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Halka Arza
Karar Verme

Halka arz, Sermaye Piyasasi araglarinin satin alinmasi icin her tirld yoldan yapilan genel bir ¢agriyi
ve bu ¢agrinin devaminda gergeklestirilen pay satisi olarak tanimlanmaktadir. Halka acilma
sirecinde sirketler icin en zor asama karar asamasidir. Halka agilmaya karar verildikten sonraki
asamalar daha kolaydir. Bir sirketi halka arz karari vermeye y&nlendiren birbirinden farkli kosullar

bulunmaktadir:

« Sirket, blyimesini halka arz yoluyla finanse etmeyi tercih edebilir.

« Sirketin rakiplerinin halka agik sirketler oldugu durumlarda, halka agik sirketlerin finansal acidan
daha saglam oldudu algilamasi, rekabette halka kapali sirketler iin dezavantaj yaratabilir.

« Girisim sermayesi yatinim ortaklklarn blyUtUp belirli bir asamaya getirdikleri sirketleri halka arz

etmek suretiyle karini realize etme yolunu segebilirler.

« Sirket, calisanlarini motive ve tesvik etmek amaciyla pay bazli performans planlarini kullanabilir.

- Sirket, halka arz sonrasi kendine ekonomi sayfalari ve medyada daha ¢ok yer bulur, yatirimcilar
ve finansal kurumlar nezdinde kredibilitesi artar.

Finansman Saglamak

Sirketler, faaliyet gosterdikleri sektore ve sirketin icinde
bulundugu duruma goére farkli finansman yéntemlerini
kullanmaktadirlar. Her bir finansman ydnteminin kendine gore
avantaj ve dezavantajlari bulunmaktadir.

Finansman yontemi olarak halka arzin tercih edilmesi
durumunda, sirketler paylarini primli fiyatla halka arz ederek,
alternatif finansman yontemlerine gore daha distk maliyetli
ve uzun vadeli bir kaynak elde etmektedirler. Ayrica sirketler,
halka acildiktan ve paylar Borsada islem gérmeye basladiktan
sonra da paylarini teminat gostererek kredi kullanabilme,
daha uygun maliyetlerle borglanma araci ihrag edebilme
imkanlarindan yararlanmak suretiyle finansman ihtiyaglarini
karsilayabilmektedirler.

Borsa sirketi olarak sermaye piyasasindan kaynak temin etmenin
sirketlerin kaynak problemlerinin ¢6zimine sagladigi katki

son yillarda artarak devam etmektedir. Sirketler sadece birincil
halka arz yolu ile degil, daha sonra, paylari islem gérmekte iken,
yatirim ve benzeri ihtiyaglar nedeniyle ortaya gikan kaynak
gereksinimini, mevcut ortaklarinin riichan haklarini kismen veya
tamamen kisitlamak suretiyle gerceklestirebilecekleri “ikincil
Halka Arz”lar yolu ile karsilayarak da yeniden bir finansman

imkan yaratabilirler.

Asagidaki tabloda, paylari Borsada islem goéren sirketlerin halka
arzdan sagladiklari kaynak ile islem gérmeye basladiktan sonra
gerceklestirdikleri sermaye artinmlarindan sagladiklari kaynak
toplamlari ve ortaklara sagladigi nakit temettiler verilmektedir.

Halka Arz ve Bedelli
Sermaye Artirimi
(milyon ABD Dolari)

Nakit Temettd
(milyon ABD Dolar)

Farkli kosullara bagli olarak sirketin paylarini halka arz etme sekli degisebilmektedir. Sirketler

mevcut sermayeyi temsil eden paylarinin bir kismini ortak satisi seklinde halka arz edebildigi gibi, Globallesme HALKA 1990-1994 6584 3.202
sermaye artinmi yoluna giderek mevcut ortaklarin riichan haklarini kisitlamak suretiyle de halka ARZ 5.686

2000-2004 10.264 4.204

2010-2016 20,517 43,441
TOPLAM 65,431 80,951

arzi tercih edebilmekte veya her iki yontemi birlikte uygulayabilmektedirler.

Sirketler halka acilmak ve paylarinin organize bir pazarda islem gérmesini saglamak suretiyle her Kredibilite
seyden 6nce 6nemli bir finansman kaynagindan yararlanirlar. Asagida halka agilma ve Borsada

Kurumsallasma

islem gérmeye baslamanin sirketlere sagladigi faydalar siralanmaktadir.




Likidite Saglama

Halka arz edilen paylarin organize bir piyasada istenilen zamanda,
piyasa arz ve talebine gére olusan fiyatlardan, seffaf bir sekilde
alim satiminin yapilabilmesine imkan sunularak mevcut ortaklara
onemli bir likidite imkani saglanmaktadir.

Yurt ici ve Yurt Disi Yaygin Tanitim|

Paylari Borsada islem goren sirketler hakkindaki gesitli
bilgiler, Borsanin seffaflik ilkesi ve kamuyu aydinlatma islevi
gercevesinde yurt ici ve yurt disindaki yatinmcilara Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP), veri yayin kuruluslari, basin ve
yayin kuruluslart ile diger gorsel yayin kuruluslari vasitasi ile
surekli olarak ulastirilmaktadir.

Sirketler hakkindaki bilgilerin kamuya duyurulmasi,

sirketlerin ve sirket drinlerinin hem yurt icinde hem de yurt
disinda taninmasina yardimai olmaktadir. Yaygin taninmanin
sagladigi avantaj cercevesinde, gerek yurt ici ve gerekse

yurt disinda yerlesik bulunan ve ayni sektérde faaliyet
gosteren sirketlerle isbirligine gidebilme ve ortak girisimler
olusturularak benzeri konularda ¢alismalar yapilabilmesi imkani
dogabilmektedir.

Kurumsallasma

Sirketlerin halka agik hale gelmesi, kurumsallasmasinin
saglanmasinda 6nemli bir kilometre tasidir. Sirkete yeni
ortaklar almak sorumluluklari artirmakta ve buna bagli olarak
hesap verebilirlik, seffaflik, strdirilebilirlik gibi konular 5nem
kazanmaktadir. Halka acilma sonrasinda firmanin faaliyetlerinin
giderek kisilerin varligina bagimli olmaktan kurtulmasi ve kendi
kurum kUltGrint olusturmasi strecinde halka agik olmanin
getirdigi sorumluluk ve yikimlilikler kurumsallasmaya 6nemli
bir katki saglamaktadir.

Bilindigi Gzere, tlkemizde faaliyette bulunan sirketlerin
karakteristik 6zelligi aile sirketi hiiviyetine sahip olmalaridir.
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Bu durum sirketin &mriiniin genel olarak kurucusu olan ya da
y6netimde s6z sahibi bulunan aile bireylerinin émdrleri ile sinirli
olmasini beraberinde getirebilmektedir. Diger taraftan, sirketlerin
paylarini halka arz etmesi ve Borsada islem gérmeye baslamalari
SPK ve Borsa istanbul'un incelemelerini iceren bir stire¢ dahilinde
gerceklesmektedir. Ayrica sirketler islem gérmeye basladiktan
sonra finansal tablolarini belirli ddnemlerde bagimsiz denetim
kuruluslarina denetlettirmekte, ortaklarini ve kamuyu diizenli
olarak bilgilendirmekte, SPK ve Borsa istanbul'un stirekli
denetimine tabi olmaktadirlar.

Bu cercevede, halka agilarak paylarinin Borsada islem gérmesi ile
sirketler, sermaye piyasasinin denetim mekanizmalari sayesinde
kurumsallasma sureglerini hizlandirmakta ve profesyonel
yonetim imkanlarina daha kisa siirede kavusabilmektedirler.

Kredibilite

Sirketlerin paylarinin Borsada islem gérmesi bankacilik ve para
piyasasl nezdindeki kredibilitelerini artirmakta, daha ucuz ve
kolay kredi bulma imkani kazanmalarini saglamaktadir.

Globallesme

Sirketlerin paylarinin Borsada islem gérmeye baslamasi ile
birlikte, sirketler yabanci Glkelerde de kolayca sermaye piyasasi
araci ihrag edebilir ve o tlkede sermaye piyasasi aracini kote
ettirerek islem gérmesini saglayabilirler. Bylece, yurt disi
piyasalara erisebilirler. Paylari bir Borsada kote olan sirketlerin
yabanci ortak bulmasi ve ortak girisim kurabilmesi imkanlari
artmaktadir.

1
Halka arz ve Borsada islem gorme ile kamuyu
aydinlatma kurallarn hakkindaki tiim bilgiler
www.borsaistanbul.com adresinde yer almaktadir.

n

Halka Arza
2 Haziruk Sireci

Borsa istanbul pazarlarinda islem gérebilmek icin izahnamenin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca onaylanarak sirket paylannin halka arz

edilmesi ve Borsa kotuna alinmasi gerekmektedir.

Borsa kotuna alinma, menkul kiymetler borsalarinda sirekli islem gérmesi talep edilen paylarin ilgili sartlar tasimalar durumunda ilgili
pazarda islem gérmesinin kabul edilmesidir.

Sirketlerin Borsamiza ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) basvurmadan 6nce yapmalari gereken 6n hazirliklar asagidaki sekilde
verilmektedir.

Sirket ici calisma grubunun olusturulmasi

Araci kurulus secimi/piyasa danismanligi
anlasmasi yapilmasi

Bagimsiz denetim ¢alismasinin
baslatilmasi

Esas s6zlesme tadili ve
Genel Kurul Karari




I/}

Yildiz Pazar Borsamizin en biylik pay pazaridir.

2017 Ekim ayi itibariyle bu pazarda 132 sirketin payi
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islem gormektedir.

Sirket ici Calisma Grubunun Olusturulmasi

Bir sirketin halka agilarak Borsada islem gormesiile ilgili olarak,
sirket icinde ve disinda yapilacak bir dizi islem oldudu icin bir
Galisma grubunun olusturulmasi gerekmektedir. S6z konusu
calisma grubu; orta diizey ydneticiler, finans departmaninda
gorevli kisiler ve halkla iliskilerden sorumlu kisilerden olusmalidir.

Galisma grubu Borsa istanbul ve SPK’ya basvurmadan énce
yapilmasi gereken islemlerin listesini cikarmalidir.

Yatinm Kurulusu ve Danismanlarin Segimi

Sirket paylarinin halka arzi igin bir araci kurulusla aracilik
s6zlesmesi imzalanmasi gerekmektedir. S6z konusu s6zlesmenin
taraflari sirket ve SPK tarafindan yetkilendirilmis araci kuruluslar
olup, halka arza yetkili araci kuruluslarin listesi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun internet sitesinde yer almaktadir.

GiP’te islem gérmeyi planlayan sirketlerin gerekli hazirliklar
birlikte yUritmek icin bir piyasa danismani ile Piyasa Danismanlig
Anlasmasi yapmasi da gereklidir. Bu anlasmanin asgari sartlar
Borsa tarafindan belirlenmistir.

Aracilik s6zlesmesi tek bir araci kurulusla olabilecegi gibi halka
arz tutan artik¢a birden fazla arac kurulusun bulundugu bir
konsorsiyum ile de yapilabilir. Bu durumda bir veya birden fazla
lider araci kurulus bulunacaktir. Yapilacak sézlesmede aracilarin
ve sirketlerin hak ve sorumluluklarinin yani sira aracilik yiklenimi
olup olmayacad, yuklenimin ne sekilde yapilacagi, halka arz

yontemi ve diger esasli unsurlara yer verilir.
Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakligin, halka arz edilecek
paylarinin piyasa degerinin,

a) Yirmi Ug milyon TL'nin altinda olmasi durumunda satilamayan
paylarin tamami igin,

b) Yirmi Gg milyon TL ile kirk alti milyon TL arasinda olmasi
durumunda ise, satilamayan paylarin yirmi (¢ milyona kadar olan
kisminin tamami, asan kisminin ise yarisi icin

halka arzda satisa aracilik edecek araci kurum tarafindan halka
arz fiyati Gzerinden bu paylarin satin alacagina iliskin olarak
ortakliga karsi yUklenimde bulunmasi gerekmektedir. Halka arz
edilecek paylarin piyasa degerinin kirk alti milyon TLnin Gzerinde
olmasi durumunda yiklenimde bulunma zorunlulugu yoktur.

Finansal Tablolarin Hazirlanmasi ve Bagimsiz Denetim
Sirketinin Secimi

Halka arz icin basvuruda bulunan sirketler finansal tablolarini
Sermaye Piyasasi Mevzuatrna uygun olarak hazirlamak ve
yetkili bagimsiz denetim sirketinin denetiminden gecirmek
zorundadirlar. Bu kapsamda sirketler SPK tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz denetim sirketini secmeli ve denetim
sozlesmesi imzalamalidirlar. Denetim firmalarinin listesi
www.spk.gov.tr adresinde yer almaktadir.




I Ana Pazar, BIST 100 kapsamindaki paylar harig
olmak iizere, fiili dolasim oranina gore piyasa
degeri 100 milyon TL’nin altinda olan paylarin
islem gordiigu pazardir. Ekim 2017 itibariyle
Yildiz Pazar’da 132 Ana Pazar’da 165 sirketin
paylari islem goérmektedir. 114

Halka acilmaya karar veren sirket esas sdzlesmesinde
Sermaye Piyasasi Mevzuati acisindan gerekli degisiklikleri
yapmak igin hazirladigi tadil tasarilarini SPK’ya sunar. Sirket
esas sozlesmesinde Borsada islem gorecek paylarin devir

ve tedavilund kisitlayici, ortaklarnn haklarini kullanmalarini
engelleyici hiikiimler s6z konusu ise bu hikimlerin esas
sozlesmeden ¢ikarilmasi, ayrica esas sézlesmenin diger
hikUmlerinin Sermaye Piyasasi Mevzuatr'na uygun hale
getirilmesi gerekmektedir. Sermaye artirmi yoluyla halka arz
yapilmasi durumunda Turk Ticaret Kanunu (TTK) hukimleri
dahilinde genel kurulca sermayenin artirilmasina ve yeni pay
alma haklarinin sinirlandirilmasina iliskin karar alinir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesi halka arz stirecinin en énemli
asamalarindan birisidir ve hem sirkete 6zgi gelismelere hem de
sirketin kontrold disindaki sartlara baglidir. Halka arz fiyatinin
gercekgi bir sekilde yansitilmasi hem basarili bir halka arz igin,
hem de Borsa istanbul'da islem gérmeye basladiktan sonraki
paylarin fiyat performansi agisindan 6nem tasimaktadir. Sirketin
paylarinin halk arz fiyati arac kurulus tarafindan hesaplanmakta

olup, Borsa istanbul ve SPK tarafindan fiyata miidahale s6z
konusu olmamaktadir.

Halka arza en erken, fiyat tespit raporunun ve izahnamenin
yayimlanmasini takip eden G¢linci giin baslanabilir. Halka arza
aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu,
baska araci kuruluslar tarafindan analiz edilebilir.

Sirket ve/veya araci kurulus Borsa ve SPK yetkilileri ile halka arz
surecinin itk asamalarinda gérismelere baslar ve gerekli belge ve
proseddr ile ilgili bilgileri alir.

Borsaya yapilacak itk kotasyon basvurularinda sermaye piyasasi
aracinin ve ihragginin niteligine gére Borsa Genel Mdurligince
belirlenen ve Borsa internet sitesinde yer alan bilgi ve belgelerin
bir dilekce ekinde Borsaya iletilmesi zorunludur. ihracin niteligine
gore ilave bilgi ve belgeler istenebilmektedir.

Basvuru doktUmanlar www.borsaistanbul.com adresinde
“Halka Arz ve Borsada islem Gérme” bsluminde yer almaktadir.

I/}

Gelisme ve biiyiime potansiyeline sahip olan ve
Ana Pazar ile Yildiz Pazar sartlarini tasimayan
ortakliklarin paylarn Gelisen isletmeler Pazarinda
(GiP) islem gorebilmektedir. Ekim 2017 itibariyle
17 sirketin paylar islem gérmektedir. GiP’te

islem gormeye baslayan sirketlerden 5'i ise halka
arzdan sagladiklar finansmanin da katkisiyla hizla
blyiyerek Ana Pazar’'a gecis yapmislardir.

Halka Arz
3 sireci

Paylarin halka arz streci SPK’nin, Borsada islem gorme stireci ise Borsa
istanbul'un incelemelerine tabidir.

Sirket paylarinin halka arz edilip islem gormesi icin asagidaki adimlarin
tamamlanmasi gerekmektedir.

Sirketler tarafindan gerekli evraklar hazirlandiktan sonra SPK’ya
izahnamenin onayi icin, Borsa istanbul’a da ilgili pazarda islemn gérmek
icin miiracaat edilir. Halka arz siirecinin kisalmasi acisindan Borsa istanbul
basvurusunun SPK basvurusu ile eszamanli olarak yapilmasi faydali
olacaktir. Basvuru sirket tarafindan yapilabilecedi gibi yetkili araci kurulus
tarafindan da yapilabilir. GiP basvurulari sirket ve piyasa danismani
tarafindan birlikte yapilir.

Ayrica tanitim faaliyetlerine bu asamada baslanir.

Tanitim faaliyetinin sekli ve igerigi bu adimda belirlenir. MGmkin oldugunca
cok sayida yatinmclyi gekmek igin tanitim faaliyetlerine gerekli 6zenin
gosterilmesi gerekir.

Sirket paylarinin halka arz edilecegine dair sirket yetkililerinin beyanatlari
olabilecedi gibi, yazili ve gorsel basinda sirketin faaliyetleri hakkinda bilgilere
yer verilebilir. Diger taraftan, sirketi tanitmak amaciyla sadece ulusal degil,
uluslararasi finans kuruluslar ve yatinmcilar nezdinde de tanitim faaliyetleri
yapilabilir.

SPK ve Borsa istanbul’a basvuru

SPK ve Borsa istanbul uzmanlarinin
sirket incelemeleri

Takas ve Saklama Bankasi ve
MKK'’ya Miiracaat

Borsa istanbul tarafindan sirketin
islem gorecegi pazarin belirlenmesi

Kurul tarafindan izahnamenin onayi

Paylarin halka arz edilmesi ve satis
sonuglarinin bildirilmesi

Borsa kotuna alinma ve paylarin
islem gérmeye baslamasi




Borsa istanbul ve SPK Uzmanlarinca Sirket incelemesi

Sirketin halka arz ve Borsa istanbul'da islem gorme
basvurusundaki eksik bilgi ve belgeler tamamlandiktan sonra,
sirket merkez ve Uretim tesisleri Borsa ve SPK uzmanlarinca
ziyaret edilerek yerinde incelemelerde bulunulmaktadir.

islem gérme basvurusunda bulunan sirketin tiriine gore (sanayi
sirketi, hizmet sirketi, sigorta sirketi, banka vb.) gerceklestirilen
incelemeler arasinda gesitli farkliliklar olsa da temelde asagida
yer alan hususlar Gzerinde durulmaktadir.

1- Finansal Verilerin incelenmesi
Finansal verilerin incelenmesinde, sirketin finansal durumunun

anlasilmasi amacina yonelik olarak statik ve dinamik mali analizin

yani sira 6nemli rasyolarin analizi yapilir.

2- Finansal Olmayan Verilerin incelenmesi

Sirketin finansal olmayan verileri olarak; mamul veya hizmet
Uretim prosesi, Uretim tesisleri, yurt igi ve yurt disi satislar,
yatinmlar, grup sirketleri ile iliskiler, hukuki durum, faaliyetin
surdirdlmesiile ilgili Snemli s6zlesmeler gibi konular incelenir.

akas ve Saklama Bankasina Miracaa

Borsa istanbul'un istiraki olan Takasbank, Turkiye'de menkul
kiymetlerin takasi, saklamasi ve uluslararasi standartlarda
numaralandirilmasi ile gérevlendirilmis bir sektdr bankasidir.
Takasbank, Borsa istanbul'da islem gérecek olan sermaye
piyasasi araglannin timine uluslararasi gegerliligi olan bir
numaralandirma sistemi olan “ISIN kodu” vermektedir. Halka arz

stirecinde sirketlerin Takasbank’a miracaati ve halka arz edilecek

sermaye piyasasl aracl igin ISIN kodunun Takasbank’tan alinmasi
zorunludur.

Merkezi Kayit Kurulusuna Miracaat]

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ise Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kaydilestirilmesine karar verilmis sermaye piyasasi
araglari igin Turkiye’nin Merkezi Saklama Kurulusu'dur.
Kaydilestirilen sermaye piyasasi araclarini hak sahibi bazinda
kayit altina alir. Takasbank muracaatini takiben halka arz
edilecek paylarin, MKK nezdinde kayden olusturulmasi

ve halka arzin tamamlanmasi ile birlikte halka arzdan pay
alan yatinmcilarin MKK nezdindeki hesaplarina bu paylarin
aktarilmasi icin sirketin MKK’ya Uye olmasi gerekmektedir.

Ayrica seffaflik ilkesi geregi sermaye piyasasi araci ihrag eden
sirketlerin finansal tablolari ile 6zel durum agiklamalarini
MKK tarafindan isletilmekte olan Kamuyu Aydinlatma
Platformu’'nda (www.kap.gov.tr) yayinlamalar gerekmekte
olup, agiklamalarnni Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayinlayabilmek icin sirketlerin MKK’ya “KAP” Uyeligi igin

de basvuruda bulunmalari ve elektronik sertifika almalari
gerekmektedir.

Borsa istanbul Tarafindan Sirketin islem Gérecegi Pazarin

Paylarinin Borsa istanbul'da islem gérmesi icin basvuran

bir sirketin paylari Borsa istanbul uzmanlarinca yapilacak
incelemeler sonrasinda Borsa Yonetim Kurulu'nca verilecek
kararla sartlarini sagladigi yandaki semada gosterilen Borsa
istanbul Pay Piyasasi pazarlarindan birinde islem gorur.

Yildiz Pazar

Ana Pazar

Borsa istanbul Pay Piyasasi

Kollektif
_Yatinm
Urinleri ve

Yapilandintmis
Urlnler Pazari

Nitelikli
: Yatirimci
Islem Pazari

_ Gelisen
Isletmeler
Pazari
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Yildiz Pazar ve Ana Pazar

Yildiz Pazar, BIST 100 endeksine dahil olan paylar ile fiili dolagim
oranina gore piyasa degeri 100.000.000 TL ve Uzeri olan paylarin
islem goérdiigu pazari, Ana Pazar ise BIST-100 kapsamindaki
paylar hari¢ olmak Uzere fiili dolasim oranina gore piyasa degeri
100.000.000 TL'nin altinda olan paylarin islem gérdiigl pazari
ifade etmektedir. Yildiz Pazar ve Ana Pazar kriterleri, faaliyet
suresi, ddnem karl, asgari halka agik kismin piyasa degeri,
toplam piyasa degeri, halka arz orani gibi gesitli kriterlerden
olusmaktadir.

Sirket paylarinin Yildiz veya Ana Pazar'da islem gorebilmesi icin
asadidaki sartlar tasimasi gerekmektedir.

Paylarin itk kotasyonu icin yapilacak basvurularda, basvurunun,
ortaklik sermayesinin tamami icin yapilmasi ve ortakligin;

Yildiz Pazar Grup 1

Halka arz edilen paylarin piyasa dederi Asgari 250.000.000

TL

Toplam Piyasa dederi Asgari 1.000.000.000

TL
Bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal son2vil
tablolarda donem kari elde edilmis olmasi™ Y
Halka arz edilen paylarin nominal degerinin %5

sermayeye asgari orani

Bagimsiz denetimden gegmis en son finansal

tablolardaki Ozsermaye / Sermaye Orani** 0,75'ten bilylk

a) Kurulusundan itibaren en az 2 takvim yili ge¢mis olmasi (Bu
bendin uygulanmasinda, ortakliklarin, anonim ortaklik tird
disindaki herhangi bir sermaye sirketi tiriinde gegen sureleri
de yil hesabinda dikkate alinir. 2 yildan fazla faaliyet siresi
olan en az bir ortakliga minimum %51 oraninda istirak etmek
suretiyle holding sirketi olarak kurulan yeni bir ortakligin
basvurmasi halinde, s6zkonusu holding igin 2 takvim yili

sarti aranmaz. Ancak, kurulusundan itibaren en az 2 takvim

yili gecmis istiraklerin 6zsermayelerinin, holding yapisinda
kurulan yeni ortakligin 6zsermayesinin %50’sinin altinda, aktif
blyuUkliklerinin de holding yapisinda kurulan yeni ortakligin aktif
buyUkligunin %50’sinin altinda olmamasi gerekir),

b) Ortakugin asadida yer alan gruplardan herhangi birinin
sartlarinin tamamini saglamasi

Yildiz Pazar Grup 2 Ana Pazar Grup 1 Ana Pazar Grup 2

Asgari 100.000.000

TL Asgari 50.000.000 TL

Asgari 25.000.000 TL

Asgari 400.000.000

TL
Son 2yl Son 2 yil Son 2 yil
%10 %15 %25
Tden blyik 1'den blyik 1,25’den biyik

Borsa istanbul kotasyon ydnergesinin giincel haline http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/duzenlemeler/yonergeler adresinden ulasilabilir.

* Donem kari ve 6zsermaye/sermaye orani sarti saglanamamasi durumunda; son yil ve ilgili ara ddnem finansal tablolarinda faaliyet kari olmasi ve
Ozsermaye/Sermaye oraninin 0,5'ten biiyiik olmasi, halka arzin sadece ortak satisi yoluyla yapilmamasi ve Yildiz Pazar'in diger sartlarini tasima

durumunda Borsa yonetimi tarafindan Yildiz Pazar’a kabul edilebilir.

**Konsolide finansal tablo hazirlayan ortakliklarda 6zsermaye/sermaye orani olarak toplam 6zsermaye dikkate alinir. Yildiz Pazar Grup 1'de
degerlendirilecek basvurularda ortakligin 6zsermaye/sermaye oraninin 0,75'ten dustk olmasi halinde, Yildiz Pazar Grup 2'de ise bu oranin 1'den duistk
olmasi halinde, 6zsermayesinin pozitif olmasi sartiyla, bagimsiz denetimden ge¢mis en son finansal tablodaki 6zsermaye altinda siniflandirilan tutarlara
halka arzdan elde edilecek paylara iliskin primler ile artirilan sermayenin nominal tutari eklenerek hesaplanacak 6zsermaye/sermaye oraninin 1den by ik

olmasi sarti aranir.



¢) Finansal durumunun faaliyetlerini saglikl bir bigimde
yUrutebilecek diizeyde olmasi,

¢) Paylar Uzerinde, pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamasi ve esas s6zlesmenin Borsada
islem gorecek paylarin devir ve tedavilini kisitlayic hitkimler
icermemesi,

d) Borsa tarafindan gegcerli kabul edilebilecek durumlar disindaki
nedenlerle son 2 yil icinde ortakligin faaliyetlerine 3 aydan

fazla ara vermemis olmasi, hakkinda tasfiye, konkordato veya
iflas ertelemesi istenmemis olmasi ve Borsaca belirlenen diger
benzeri durumlarin yasanmamis olmasi,

e) Uretim ve faaliyetini etkileyecek nemli hukuki
uyusmazliklarin bulunmamasi ve bu hususla birlikte, ortaklgin
kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarin hukuki
durumunun tabi olduklar mevzuata uygun oldugunun, ortaklik
ile dogrudan ya da dolayli iliskisi olmayan bir hukukgu tarafindan
dizenlenen hukukgu raporu ile belgelenmesi

gerekmektedir.

elisen isletmeler Pazari (GiP

Gelisme ve blilyime potansiyeline sahip sirketlerin sermaye
piyasalarindan fon saglamak amaciyla ihrag edecekleri paylarin
islem gorebilecegi seffaf ve diizenli bir ortam yaratmak amaciyla
Borsa istanbul Pay Piyasasi altinda ayr bir Pazar olarak Gelisen
isletmeler Pazar (GiP) kurulmustur.

GiP’te, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kayda alinmis,
ancak Borsamiz Yildiz ve Ana Pazar sartlarini saglamayan
sirketlerin paylari islem gorebilmektedir. S6z konusu sirketler
GiP sayesinde bir yandan 6zkaynak sadlarken diger yandan
kendilerini daha iyi tanitabilmekte, hem yatirimcilar nezdinde
hem de faaliyet gsterdikleri pazarlarda bilinirlikleri artmaktadir.

Ortakligin, Yildiz Pazara ve Ana Pazara yapilacak ilk kotasyon
basvurulari i¢in aranan sartlar tasimasi durumunda ortakliga ait
paylar icin GiP’te islem gérme basvurusu yapilamaz. Ancak, Yildiz
Pazara ve Ana Pazara yaptigi basvuru Borsa tarafindan uygun
bulunmayan ortakliklar icin bu hiikiim uygulanmamaktadir.

(E}

GiP’te islem gérme basvurusu, sadece mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklarinin kismen veya tamamen kisitlanmasi suretiyle
yapilacak sermaye artinmi sonucunda ihrag edilecek paylar igin

yapilr.

Bununla birlikte, Hazine Mistesarlig tarafindan verilen bireysel
katiim yatinmcisi lisansina sahip yatinmcilar ve girisim sermayesi
yatinm ortakliklar ve girisim sermayesi yatinm fonlari, kurucu
ortak olmamak, halka arzdan en az bir yil dnce ortakliga ortak
olmak ve SPK tarafindan islem yasaklisi olarak belirlenmemis
olmak sartiyla ortaklikta sahip olduklar paylari halka arz
sirasinda veya paylarin Borsada islem gormeye basladigi tarihten
itibaren satisa sunabilir.

Ayrica, ortaklik paylarninin GiP’te islem gérmeye basladigi
tarihten itibaren iki yil gecmesi kosuluyla, halka arz dncesi
ortaklik sermayesinde pay sahibi olan ortaklar veya bu ortaklarin
paylarini Borsa disinda satin alanlar, ortakligin halka agiklik
oraninin, bir dnceki paragrafta belirtilen sekilde gerceklestirilen
pay satislari harig, %49'u gegmemesi sartiyla paylarini GiP’te
satabilirler.

Belirtilen diizenlemeler ile GiP’te islem gorecek paylarin
ihracindan elde edilecek fonlarin sirket biinyesine girmesi ve
dogrudan sirketin mali yapisina katki saglamasi hedeflenmistir.

OrtakUlk paylarinin kota alinarak GiP‘te islem gdrebilmesi
icin;

a) Piyasa danigmani tarafindan ortaklik paylarinin GiP’te islem
gérmeye uygun olduguna dair onay ve uyumluluk beyaninda
bulunulmasi ve beyanin ekinde yer alan Piyasa Danismani
Raporunda ortaklik hakkinda olumlu gérts verilmesi,

b) Ortakligin mali durumu ve faaliyetleri g6z 6niine alinarak
yapilan degerlendirme sonucunda paylarin GiP’te islem
gorebilmesine iliskin olarak Borsa Yénetim Kurulu’nun olumlu
karar vermesi,

c) Ortaklik esas sozlesmesinin islem gorecek paylarin devir ve
tedavilinu kisitlayici veya pay sahibinin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar icermemesi,
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¢) Ortakligin, Uretim ve faaliyetini etkileyecek dnemli hukuki
uyusmazliklarin bulunmamasi ve bu hususla birlikte, ortaklgin
kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarin
hukuki durumunun tabi olduklar mevzuata uygun oldugunun,
ortaklik veya piyasa danismani ile dogrudan ya da dolayli bir
iliskisi bulunmayan bir hukukgqu tarafindan diizenlenen rapor ile
belgelenmesi,

d) Ortaklik ile Piyasa Danismani Listesi’nde yer alan bir piyasa
danismani arasinda basvuru tarihi itibari ile en az iki yil stre ile
gecerli bir piyasa danismanligi anlasmasinin bulunmasi (Paylarin
kota alinmasina iliskin karar tarihi itibari ile kalan sirenin bir
yildan az olmasi durumunda Borsa tarafindan anlasma siresinin
uzatilmasi talep edilebilir.)

e) izahnamede yer alacak son dénem finansal tablolarina gore
ortakligin toplam 6zsermayesinin sermayesinden biyuk olmasi,
f) Borsa tarafindan gecerli kabul edilebilecek durumlar disindaki
nedenlerle son 2 yil icinde ortakligin faaliyetlerine 3 aydan
fazla ara vermemis olmasi, hakkinda tasfiye, konkordato veya
iflas ertelemesi istenmemis olmasi ve Borsaca belirlenen diger
benzeri durumlarin yasanmamis olmasi,

gerekmektedir.

Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandintmis Uriinler Pazari

Borsa istanbul Pay Piyasasi binyesindeki pazarlarin etkinliginin
artinlmasi amaciyla, dncelikle menkul kiymet ve gayrimenkul
yatinm ortakliklari ile girisim sermayesi yatinm ortaklklarinin
paylaninin, borsa yatinm fonlar katilma belgelerinin, varantlar,
sertifikalar ve diger yapilandiritmis Grdnlerin, ayri boldmler
halinde &zel bir pazar blinyesinde islem gérmelerini ve fiyatlarinin
dizenli ve seffaf bir piyasada, rekabet kosullari icinde olusmasini
temin etmek tzere Kollektif Yatinm Urtinleri ve Yapilandintmig
Urlinler Pazari kurulmustur.

Bu Pazarda;

a) Borsa istanbul Kotasyon Yonergesi'nin 12. maddesi uyarinca
kota alinan menkul kiymet yatinm ortakliklari ve gayrimenkul
yatinm ortakliklari ile girisim sermayesi yatinm ortaklklarinin

paylari,

b) Borsa istanbul Kotasyon Yonergesi'nin 16. maddesi uyarinca
kota alinan borsa yatirnm fonlar katilma belgeleri,

€) Borsa istanbul Kotasyon Yénergesi'nin 14. ve 15. maddeleri
uyarinca Borsa istanbul'da islem gérmesine karar verilen
varantlar, sertifikalar ve SPK diizenlemeleri uyarinca Borsada
islem gorebilir sekilde ihrag edilmis diger yapilandirilmis Grinler
islem gormektedir.

Kollektif Yatinm Urtnleri ve Yapilandinlmig Uriinler Pazar’nda
Ekim 2017 itibariyla 57 yatinm ortakliginin paylari ile 9 adet
borsa yatirm fonunun katilma belgelerinin yani sira ihrag edilen
varant ve sertifikalar islem gérmektedir.

Nitelikli Yatinmci islem Pazari (NiYiP)

Paylarini halka arz etmeksizin Borsa disinda veya Borsada nitelikli
yatinimailara ihrag eden halka agik olmayan ortakliklar ile halka
acik olup paylar Borsada islem gérmeyen ortakliklarin paylarinin
nitelikli yatinmcilar arasinda islem gorebilmesi amaciyla Borsa
istanbul tarafindan Nitelikli Yatinimci islem Pazari olusturulmus
olup s6z konusu pazara kabul icin;

a) ihrag belgesinin SPK tarafindan onaylanmis olmasi,

b) Ortaklik esas sozlesmesinin islem goérecek paylarin devir ve
tedavilind kisitlayicl kayitlar icermemesi,

c) Ortakligin Uretim ve faaliyetini etkileyecek 6nemli hukuki
uyusmazliklarin bulunmamasi ve bu hususla birlikte, ortakligin
kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarin hukuki
durumunun tabi olduklar mevzuata uygun oldugunun, ortaklik
ile dogrudan ya da dolayli iliskisi olmayan bir hukukgu tarafindan
dizenlenen hukukgu raporu ile belgelenmesi,

¢) Ortakudgin mali durumu ve faaliyetleri g6z 6nine alinarak
yapilan degerlendirme sonucunda paylarin NiYiP’te islem
gorebilmesine iliskin olarak Borsa Yonetim Kurulu'nun olumlu
karar vermesi,

d) Son yillk ve ilgili ara ddnem bagimsiz denetim raporlarinin
olumlu goris igermesi

gerekmektedir.



Halka Arz Yontemleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.1 sayili Tebligi ile
dizenlenmistir.

Buna gore;

a) Mevcut Paylarin Halka Arzi,

b) Sermaye Artinmi Yoluyla ihrag Edilecek Paylarin Halka Arzi,
) Her iki Yontemin birlikte kullanilmasi

seceneklerinden biri halka arzda uygulanabilir.

GiP’te islem gérme basvurusu ise, sadece mevcut ortaklarin

yeni pay alma haklarinin kismen veya tamamen kisitlanmasi
suretiyle yapilacak sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek
paylar igin yapilir. Bununla birlikte, Hazine Mistesarligi tarafindan
verilen bireysel katiim yatirimaisi lisansina sahip yatinmcailarin

ve girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin ve girisim sermayesi
yatinm fonlarinin belirli sartlari tasimalari halinde, ortaklikta
sahip olduklan paylar halka arz sirasinda veya paylarin GiP’te
islem gérmeye basladigi tarihten itibaren satisa sunabilmeleri
mUmkunddr.

Mevcut Paylarin Halka Arzi

Mevcut paylarin halka arzi ydnteminde halka arzdan saglanan
kaynak, satisi gerceklestirilen ortaklik paylarina sahip olan
ortaklar tarafindan elde edilmektedir ve ortaklara finansman
saglamaktadir.

SPK’nin Seri VII-128.1 sayili Tebligi'nin 6. maddesine gére,

pay sahiplerinin ortaklikta sahip olduklari paylari halka arz
edebilmeleri icin, satilacak paylar Gzerinde rehin veya teminat
verilmek suretiyle ya da baska bir sekilde devir ve tedavilu
kisitlayici ve pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak
kayrtlarin bulunmamasi gerekmektedir.

Ortaklk yénetim kurulunun, esas sézlesmenin Kurul
diizenlemelerine ve Sermaye Piyasasi Kanunu’na uygun hale
getirilmesi icin gerekli degisiklikleri icerecek sekilde hazirlanan
madde tadil tasarilarini hazirlayarak SPK’ya basvurmasi, esas
s6zlesme degisikligine iliskin Kurul onayini almasi ve yapilacak ilk
genel kurul toplantisinda karara baglamasi gerekmektedir.

Sermaye Artinmi Yoluyla Halka Arz
Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz yonteminde halka arzdan
saglanan kaynak, dogrudan ortaklik tarafindan elde edilmekte
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ve sirkete finansman saglamaktadir.

SPK’nin Seri: VII-128.1 sayili Tebligi'nin 7. Maddesi ile
dizenlenmistir.

Halka acik olmayan ortakliklar, yapacaklari sermaye
artinmlarinda, ortaklarin yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen kisitlayarak paylarini halka arz edebilirler. Kurula
izahnamenin onay1 amaciyla yapilacak basvuru éncesinde
asagidaki islemler yapilir:

a) Sirket Yonetim Kurulu esas sdzlesmenin Kurul
dizenlemelerine ve Kanuna uygun hale getirilmesi icin gerekli
degisiklikleri ve sermaye maddesinin degisikligini iceren madde
tadil tasarilarini hazirlayarak Kurula basvurur ve esas sézlesme
dedgisikligi icin Kurul onayi alinir.

b) TTK hukuUmleri gercevesinde genel kurulca sermayenin
arttinlmasina ve yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasina
iliskin karar alinir.

Halka Arz Oncesi On Sartlar

SPK’nin s6z konusu Tebligi'nin 5. maddesine gore paylarini halka
arz edecek sirketin;

a) Mevcut sermayesinin tamaminin ddenmis olmasi,

b) Sermayesine basvuru tarihinden 6nceki iki yil icinde, varliklarin
gercege uygun degere tasinmasi suretiyle olusan deger artis
fonlan ve benzeri fonlarin eklenmemis olmasi,

) Sirketin basvuru tarihinden 6nceki iki yil icinde anonim
ortakliga donismis olmasi durumunda; ddnisim dncesi
bilancoda yer alan 6z kaynak kalemlerinin, déniisiim sonrasi
ortakligin agilis bilangcosunda sermaye hesabi altinda bir
toplulastirma yapilmadan, bilangoda ayri kalemler olarak
doniisim 6ncesi sirketin devami olacak sekilde gosterilmis
olmasi ve s6z konusu hususun tespitine iliskin mali misavir
raporunun diizenlenmesi,

d) Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak en son tarihli
finansal tablolarina gore Kurulun ilgili dizenlemelerinde
tanimlanan iligkili taraflarindan olan ticari olmayan alacaklarinin
tim alacaklar toplamina olan orani yiizde yirmiyi veya aktif
toplamina olan orani ylizde onu gegmemesi (s6z konusu
oranlara uyum saglamak amaciyla, ortaklarin mevcut paylarinin
satisindan elde edilecek fonun iliskili taraflardan olan alacaklarin
tahsilinde kullanilmasinin ve ortakligin bu hlkmin dolanilmasina
yol agacak sekilde tekrar alacakli hale getirilmemesinin ortaklik
ve halka arz edenler tarafindan taahhut edilmesi) gerekir.




Halka Arz izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine
Satis Duyurusu

SPK, basvuruyu izahnamenin mevzuatta 6ngérilen bilgileri icerip
icermedigini dikkate alarak kamunun aydinlatilmasi ¢cergevesinde
inceler ve uygun gorilen izahname paylarin halka arzinin
gerceklestirilebilmesi igin SPK tarafindan onaylanir.

Halka arz izahnamesinde ortakliga ve halka arz edilecek paylara
iliskin tanitici bilgilere, tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
halka arz islemlerine ve ne sekilde gerceklestirilecegine

iliskin bilgilere yer verilir. Paylarin halka arzinda diizenlenecek
izahnamede Kurulca kabul edilen muhasebe standartlar
gercevesinde hazirlanan finansal tablolar ile bagimsiz denetim
raporlarina yer verilir. Bu kapsamda izahnamede yer alacak
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporlari asagidaki tabloda
yer almaktadir.

izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu Kurul tarafindan
belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanarak ortaklik

ve araci kurulus tarafindan imzalanir. izahname ve tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda yer alan yanlis, yaniltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggilar sorumludur. Ayrica
zararin ihraggidan tazmin edilememesi durumunda halka arz
edenler, ihraca aracilik eden araci kurulus, ihragginin yénetim
kurulu Gyeleri kusurlarina gére sorumludur. Bagimsiz denetim
kuruluslari, derecelendirme ve degerlendirme kuruluslari
hazirladiklari raporlar ile sorumludur.

Kurulca onaylanmis izahnamenin, nerede yayimlandigi hususu
Ticaret Sicili'ne tescil ve TTSGde ilan ettirilir. Paylari Borsada
ilk defa islem gorecek ortakliklar igin ayrica ortaklgin internet
sitesinde ve KAP’ta ortaklik tarafindan ilan edilir. Halka arz
izahnamesinin ortaklik merkezinde ve basvuru yerlerinde
bulundurulmasi gerekmekte olup, talep edilmesi durumunda
basili halinin bedelsiz olarak yatirimcilara verilmesi zorunludur.

Satis Sireci ve Dagitim Esaslari

Halka arz islemi daha 6nce izahname ve tasarruf sahiplerine satis
duyurusu ilan edilen tarih ve yerde baslar. Halka arzda asagidaki
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satis yontemlerinden biri kullanilr.
* Talep Toplama Yontemi
« Borsada Satis Yontemi

-

GiP’te yapilacak halka arzlarda sadece borsada satis yontemi
kullanilabilmektedir.

Satis yontemlerine iliskin detayl bilgiler Borsa istanbul internet
sitesinde Halka Arz ve Borsada islem Gérme basligi altinda yer
almaktadir.

Paylarin Halka Arzi ve Satis Sonuclarinin Bildirilmesi

Sirket paylari, aract kurum veya olusturulmussa bir konsorsiyum
tarafindan halka arz izahnamesinde ve/veya tasarruf sahiplerine
satis duyurusunda belirlenen tarihler ve esaslar gercevesinde,
SPK diizenlemelerine uygun sekilde halka arz edilir. Satis islemi
tamamlandiktan sonra araci kurulus, halka arza iliskin satis
sonuglarini KAP'ta ilan ederek Borsa istanbul ve SPK’ya iletir.

Borsa Kotuna Alinma ve islem Gérmeye Baslama

Borsa istanbul Genel Mudurliigi’'nce, halka arz satis sonuglari
Borsa Yonetim Kurulu'nun izahnamede de yer alan kota alma
karari gercevesinde degerlendirilerek, kota alinma sartinin
saglanmasi ile birlikte, sirket paylari KAP’ta yapilacak duyuruyu
izleyen 2. is giini islem gérmeye baslar. islem basladigi giin
sirketin talebine bagli olarak gong toreni diizenlenebilir.




Halka Arzin
Gerceklesecedi Donem

1 10cak - 15 Subat Son (g yillk ya da iginde bulunulan yildan 6nceki Gg yillik finansal tablolar ile dokuz
aylik ara dénem finansal tablolar

P 16 Subat - 15 Mayis Son Ug yillk finansal tablolar

izahnamede Yer Alacak ve Ozel Bagimsiz Denetimden Gegirilecek Finansal Tablolar

16 Mayis - 15 Agustos Son Ug¢ yillk ve Ug aylik ara dénem finansal tablolar

4 16 Agustos - 15 Kasim

16 Kasim - 31 Aralik

Son Ug yillik ve alti aylik ara dénem finansal tablolar

Son Ug¢ yillk ve dokuz aylik ara dénem finansal tablolar

Halka Arzda Maliyetle

Paylarini halka arz edecek sirketin halka arz maliyetini olusturan
baslica unsurlar asagida 6zetlenmistir.

1) Araa Kuruluslara Gdenen Ucretler

ihraggr kurulus, halka arz tutaninin buyikligine, verilen aracilik
hizmetinin tiriine gére degisen oranlarda, halka arzin toplam
tutar Gzerinden halka arza liderlik eden araci kurulus ile varsa
diger konsorsiyum Uyesi araci kuruluslara aracilik komisyonu
odemektedir. S6z konusu Ucretler ihragai ile araci kurulus
arasinda yapilan aracilik sézlesmesi ile tespit edilmektedir.

2) Sermaye Piyasasi Kurulu’na Odenen Ucretler

Sermaye Piyasasi Kurulu satisi yapilacak olan paylarin ihrag
degerinin binde ikisi (% 0,2) oraninda kurul Ucreti almaktadir.
Ancak paylarinilk halka arzinda, paylarin halka arz fiyati ile
nominal dederi arasindaki farka iliskin kisimi icin hesaplanan Kurul
Ucreti binde bir (% 0,1) oraninda uygulanir.

Ayrica, paylarnn ilk halka arzinda, ortakligin satisi yapilmayacak
paylarinin nominal dederi Gzerinden binde iki oraninda Kurul kayit
Ucreti alinir.

Yukarida belirtilen ve Kurul tcretinin hesaplanmasina esas teskil
eden oran, GiP’te islem géren ve gorecek olan paylar igin on
binde bir oraninda uygulanmaktadir.

3) Borsa istanbul’a Odenen Ucretler

Paylarnin ilk kotasyonunda/kayda alinmasinda Borsa istanbul
tarafindan herhangi bir Gicret alinmamaktadir. Borsa istanbul Pay
Piyasrnda islem gormek Uzere yapilacak basvurularda alinacak
Ucretlerin ise hesaplanacak ilk kotta/ kayitta kalma Ucretinden
mahsup edilmesi imkani saglanmistir.

Kotasyon Ucret tarifesine

baglantisindan ulasilabilmektedir.

4) MKK’ya Odenen Ucret

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., pay ihraggilarindan gikarilmis /
6denmis sermayenin %O0,1'ini Uyelik giris aidati olarak almakta
olup, bu tutar 2185 TLden az 54.620 TL'den fazla olmamaktadir.
Pay ihraci 6ncesinde ayni kurumun borsa yatinm fonu, varant,
6zel sektdr borglanma araci, VDMK, VTMK ihraglarindan herhangi
biri icin Uyeligi mevcutsa yeniden Gyelik aidati alinmamaktadir.

GiP’te islem géren ortaklklar icin tyelik giris tcretleri ve alt ve
st limitleri 1/ 10 oraninda uygulanir.

5) Diger Maliyet Unsurlari

ihracgi sirketin halka arz islemleri sirasinda yukarida belirtilen
Ucretlere ek olarak bagimsiz denetim kurulusuna bagimsiz
denetim raporlari igin ddenen Ucretler, bagimsiz hukukgular
tarafindan hazirlanan hukukgu raporuna dair Ucret ile yurt disi ve
yurt igi tanitim masraflarn s6z konusu olmaktadir.

Ayrica, GiP'te islem gorecek sirketlerin anlasmali oldugu piyasa
danismanina taraflarca serbestce belirlenen piyasa danismanlig
hizmeti Gcreti 6demesi s6z konusu olmaktadir.

i
Borsanin kurulusundan bugiine kadar

sirketler, halka arzlar ile bedelli
sermaye artinmlari sonucu 65,4 milyar

ABD Dolar kaynak saglamislardir. y
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Islem G6rme
44 Sonrasi Siirec

Paylari Borsamiz Pay Piyasas’'nda islem géren sirketler, bagimsiz denetimden gegmis yillik
ve 6 aylik finansal tablo ve dipnotlari ile ara dénem finansal tablo ve dipnotlarini hesap
déneminin bitimini izleyen ve SPK’ca belirlenmis olan sureler ve esaslar dahilinde kamuya
duyurulmak Gzere KAP’a gdndermektedirler.

Paylari GiP’te islem goren ortakliklar 3 ve 9 aylik ara dénem finansal raporlari hazirlama
yUkimlalagu ile 6 aylik finansal raporlari ise bagimsiz denetimden gecirme yikimliliginden
muaf tutulmuslandir.

Halka acik sirketler yatinmcilann kararlarini etkileyebilecek aciklamalarin zamaninda kamuya
aciklanmasini saglamak ve kamuya bilgiyi eszamanli olarak ulastirmakla yikimlidir. Temel
kural, fiyatlar etkileyecek herhangi bir bilgiden, sirketin mali durumunda ortaya ¢ikan dnemli
bir degisiklik veya gelismeden, yatinmcilarin haberdar edilmesidir.

Bu bilgiler, Kurulun 11-15.1 sayili “Ozel Durumlar Tebligi” ile belirlenmistir. Burada belirtilen &zel
durumlarin gerceklesmesi durumunda, bu bilgilerin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yayinlanmasi gerekmektedir.”
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Halka acik anonim ortaklklarin karlarini dagrtim esaslari,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-19.1 Sayili Kar Payi Tebligi ile
dizenlenmistir. Buna gore ortaklklar, karlarini genel kurullari
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cergevesinde ve
ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagrtirlar. Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak
asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir.

a) Kar payi dagitiip dagititmayacad), dagitilacak ise ortaklar ve
kara katilan diger kisiler igin belirlenen kar payi dagitim orani.

b) Kar payinin denme sekli (hakden, pay senedi olarak dagitma,
belli oranda nakit belli oranda pay senedi gibi).

) Kar payi dagitim islemlerine en geg dagitim karari verilen

genel kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyla
baslanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani.

¢) Kar payi avansi dagitiip dagitilmayacag, dagitilacak ise buna
iliskin esaslar.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari
oraninda esit olarak dagrtilir.

Paylari Borsada islem goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin
alacadr karara bagli olarak temettiy(;

« Tamamen nakden dagitma,

» Tamamen pay olarak dagitma,

+ Belli oranda nakit belli oranda pay olarak dagitarak kalanini
ortaklik blinyesinde birakma,

« Nakit ya da pay olarak dagitmadan ortaklk

binyesinde birakma

konusunda serbesttir. Ancak ayrilmasi gereken yedek akgeler
ayrilmadikca ve esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikga ertesi yila

kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.




Yatinmai iliskileri B6limii Kurulmasi

Paylari Borsada islem géren ortakliklarda, “Yatinimar iligkileri
BOLWUMU” kurulmasi zorunlu olup, bu amagla gérevlendirilen
personel, pay sahipligi haklarinin kullanilmasi konusunda faaliyet
gostermek, yonetim kuruluna raporlama yapmak ve yonetim
kurulu ile pay sahipleri arasinda iletisimi saglamakla gorevlidir.

Paylar Borsada islem gérmeye baslayan sirketlerin paylarinin
borsada islem gérmeye baslamasi tarihinden itibaren alti

ay icerisinde s6z konusu organizasyonu olusturmalari
gerekmektedir.

Paylari GiP’te islem goren ortakliklar yatinmar iliskileri bolimi
kurulmasi yikimliliginden muaf tutulmuslandir.

Lisansli Personel Calistirilmasi

Halka agik sirketlerde Yatinmai iliskileri BELGmU Yoéneticisi'nin
“Sermaye Piyasas Faaliyetleri Dizey 3 LisansI” ve “Kurumsal
Y6netim Derecelendirme Lisansi”’na sahip olmasi ve sirkette tam
zamanli yonetici olarak gdérevlendirilmesi zorunludur.

Paylari GiP’te islem goren ortakliklar lisansli personel

calistinilmasi yikimliliginden muaf tutulmuslandir.

Denetimden Sorumlu Komite Kurulmasi

Kurul diizenlemeleri uyarinca halka acik sirketlerin denetim
komitesi kurmasi zorunludur. Komite; muhasebe sistemi, finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasi, bagimsiz denetim ve sirketin ig
kontrol sisteminin isleyis ve etkinliginin gézetimini yapar.

Komite en az iki yeden olusur. Komite'nin iki Gyeden olusmasi
halinde tamami, ikiden fazla Gyeden olusmasi halinde ise
¢ogunlugunun icrada yer almayan Uyelerden olusmasi esastir.
Denetimden sorumlu komitelerin tim Gyelerinin bagimsiz
yonetim kurulu Gyesi niteliginde olmasi gerekir.

Paylan GiP’te islem géren ortakliklar denetimden sorumlu
komite kurulmasi yukimliliginden muaf tutulmuslaridir.




Kotasyon / Paylar icin Kotta Kalma Ucreti

Paylar Borsamizda islem gormekte olan sirketler icin kotta
kalma Gcreti, bir 6nceki yilin Aralik ayi sonu itibariyle, sirketin
Borsa kotunda bulunan paylarin nominal sermayesi zerinden
0,5 baz puan ve bu paylarin yillik ortalama piyasa degeri
Uzerinden 0,5 baz puan olarak uygulanir. Kotta kalma Ucretleri
hesaplanirken, kar eden sirketlerin yayimlanan son yillk Kar veya
Zarar Tablosunda yer alan dénem kart ile kotta kalma Gcretinin
tahakkuk ettigi yildan bir 6nceki yilda nakit kar payi

dagitan sirketin dagittigi brit kar payi tutan yillik ortalama
piyasa degerinden disulir. Bu tcret GiP'te islem géren sirketler
i¢in 1.000 TL'den az ve 54.500 TLden fazla, diger sirketler

icin 5.450 Tl'den az ve 1.090.000 Tlden fazla olamaz.

Kotasyon Ucret tarifesine

borsaistanbul.com/datum/Kotasyon_Ucret_Tarifesi.pdf
baglantisindan ulasilabilmektedir.

Kurumsal Yonetim

Kurumsal Yonetim;

* Bir sirketin yonetim kurulu, ortaklar ve diger menfaat sahipleri
arasindaki iliskiler dizinidir.

« Taraflarin sirket Gzerindeki haklarinin ve sorumluluklarinin
dagiimini belirler.

« Sirketle ilgili konularda karar almanin kural ve proseduirlerini
tanimlar.

« Sirket hedeflerinin, bu hedeflerin gerceklestirilme yollarinin ve

performans gézetiminin olusturulmasini temin eder.

lyi Kurumsal Yénetimin Unsurlar;
« Disiplin

« Seffaflik

* Bagimsizlik

* Hesap Verebilirlik

* Sorumluluk

* Esitlik ve

* Sosyal Sorumluluktur.
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Kurumsal Yénetim ilkeleri, Kurulun 11-7.1 sayili Tebligi ile
dizenlenmistir.

S6z konusu Teblig hiikimlerine gore;

sirketler halka acik kisimlarinin piyasa degerine ve fiili
dolasimdaki paylarin piyasa degerine gore Kurul tarafindan
Ug gruba ayinlmaktadir. Kurul bu calismayi her yil Ocak ayinda
yapmakta ve kamuya duyurmaktadir.

Bu galisma sonucu birinci gruba giren sirketler Kurul tarafindan
belirlenmis olan zorunlu kurumsal yénetim ilkelerinin tamamini
uygulamak mecburiyetindedirler. ikinci ve tiglinci gruba giren

|

sirketler ise Teblig'de belirtilen ilkelerin bir kismini uygulamaktan
muaf tutulmuslardir.

Kullanim izni ve Sartlari
Paylarini ilk defa halka arz edecek ortakliklar ise, Kurul tarafindan
yapilacak ilk galismada yer alacaklari liste belirleninceye kadar
UcUncl gruba dahil edilmekte ve halka acilmalari akabinde
Uglincl grup icin belirlenen ilkelere itk genel kurul toplantilarinda
gerekli kararlari almak suretiyle uyum saglamakla yikumliddrler.

Kurumsal Yénetim ilkelerine uyum notu, SPK tarafindan
belirlenmis derecelendirme kuruluslari listesinde bulunan
derecelendirme kuruluslarinca, sirketin tiim kurumsal yonetim Cekinceler
ilkelerine bir biitlin olarak uyumuna iliskin yapilan degerlendirme

sonucunda verilmektedir.




Halka Arz ve Borsa istanbul’da

5 islem Gormeye iliskin Mevzuat

Borsa istanbul Kotasyon Yénergesi
borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/duzenlemeler/yonergeler

Kotasyon Ucret Tarifesi
borsaistanbul.com/datum/Kotasyon_Ucret_Tarifesi.pdf

Pay Tebligi (VI1-128.1)
spk.gov.tr/apps/mevzuat/

izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi (11-5.1)
spk.gov.tr/apps/mevzuat/

Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi Tebligi(ll-5.2)
spk.gov.tr/apps/mevzuat/

Ozel Durumlar Tebligi (11-15.1)
spk.gov.tr/apps/mevzuat/

Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1)
spk.gov.tr/apps/mevzuat/
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