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Ortakhfimizin kayda ahnmis olan toplam 35.000 TL nominal degerli araci kurulus
varantlarinin halka arz edilecek 300 TL’lik béliimiiniin' satisina iliskin duyurudur,

S6z konusu varantlar, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 19/10/2011 tarih ve B.02.6.SPX.0.13.00-105.05.02-
1881 say1 ile kayda alimmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimizin ve varantiarinm Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. Varantlarla ilgili olarak ihraccimn yatirimeilara
karsi 6deme yiikiimliiligii Kurul veya herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti
altina almmamus olup, yatinm karannm varanta iliskin risklerin ve izahnamede yer alan
diZer titm bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ayarmeca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihrageilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen dzeni géstermeyen araci karuluslara da zararin ihragcilara tazmin ettirilemeyen
kismi igin miiracaat edilebilir. Bagmsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal
tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklari raporlardaki yanhs ve yamlticr bilgi ve
kanaailer nedeniyle dogabilecek zarsrlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 25/10/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmis olup, 31/10/2011 tarih ve 7932 sayilh TTSG, ortakh@imizin www.tskb.com.tr.
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmigter.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirim kararinm izahnamenin
ve sirkiilerlerin biitiin olarak iscelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi
gerekmektedir.

Stz konusu izahname kapssminda daha 6nce ihrag edilen araci Kurulus varanti
bulunmamaktadir.

Kayda alinan toplam adet 500.600
Tirii Adet Satig Tarihi
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! Sirkiilerin izleyen bolimlerinde ‘aracs kurubsvarantlarr’ igin ‘varant’ ifadesi kullanilacaktir.
*Varantin igleme koyma tarihi ve vade tarihi szdilerin onayi ile kesinlesecektir.
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IOIHRAC £BiLEN YARANTLARA VE (LGILD DAYANAK VARLIKLARA /
GOSTERCGTELERE {LISKIN RISKLER:

Comnbin it hioen yok goslidl lohtosler s/ huhtsugur. Uasanak carbigin Lyat
hareketleri varanun fiyarma lodrudan etki ctimekle birlikte diger fakwricrn de otkiler
dnemlidir. Piyasadaki arz talep dengesi, piyasa beklentileri ve likidite sartlar da varantin
piyasa fiyaumn dizeyine etki edecektir. Bu agidan yatnmcilar varantlara iliskin temel
yatirim risklerini karar agamasinda degerlendirmelidirler. Varantlar deger kaybedebilir,
dolaysiyla yatimcilanin varantlara ddedikleri ticretin bir kismin veya tamamim kaybetme
riskleri bulunmaktadir.

1. Piyasa riski: Varant degerinin yatnim araglarimn piyasa fiyatlarindaki hareketlere bagh
olarak azalmasi riskidir. Varant ihra¢ tarihinden itibaren, faizlerdeki ve kurlardaki piyasa
hareketleri, varantin fiyati tizerinde etkili olacaktir.

a. Faiz oram riski: Piyasa faizlerindeki degisimler nedeniyle, cari faiz orammn bir
fonksiyonu olarak fiyatlanan varliklarda deger azalis1 gerceklesebilir. Bu durum faiz
oram riskini olusturur. Tiirk Liras: cinsinden faiz seviyeleri arttik¢a alim varantinda
deger kazanci olurken satim varantinda deger diisiisti olur. Yabanci para cinsinden
faiz seviyeleri arttikca alim varantinda deger diisiisi olurken satim varantinda deger
artig1 olur.

b. Kur riski: Spot kurlardaki degisimler nedeniyle, kurun bir fonksiyonu olarak
fiyatlanan varliklarda deger azalis1 gerceklesebilir. Bu durum kur riskini olusturur.

¢. Volatilite riski: Spot doviz piyasasinda yasanan ve/veya yaganmas: beklenen
dalgalanmalar nedeniyle, volatilitenin bir fonksiyonu olarak fiyatlanan varantin
degerinde degisiklikler olabilir. Bu durum volatilite riskini olusturur. Piyasadaki
volatilite azaldikca varantin degeri de diisecektir. )

2. Operasyonel risk: Operasyonlar sonucunda zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak
tammlanabilir. Operasyonel risk, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi icsel etkenlerin yani sira, organize piyasalardaki
sistem anzalar, dogal afet, politik rejim degisikligi gibi dig etkenlere de bagl olabilir.
Varant fiyatinin yanhs hesaplanmasi ve fiyatin gec agiklanmasi gibi operasyonel risk
unsurlari, olumsuzluklara neden olabilir. Temel risk unsuru, kullamlan sistemlerden
kaynaklanan hatalarin olugmasidir.

3. Yasal risk: Varantin halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz etkilenilmesi riskidir.

4. Likidite riski: Piyasa derinliginin azalmasi ve gesitli sebeplerle piyasa fiyatmin makul
degerden uzaklagsmasi [ikidite riskine sebep olabilir. Alman varantin piyasada geri
satilamamasi veya kétil bir fiyattan satilmas: riskidir.

5. Kredi riski: Ihragcinmin vade tarihinde yikimliiliigiinii yerine getirememesinden kaynaklanan
risktir. Borsa tarafindan varant saticisinin yiikiimliligiini yerine getirememesi durumu icin
bir garanti verilmemektedir. Bu nedenle varant saticisinin ddeme giicii ve varant saticisinin
6deme giicli hakkindaki piyasa algisi varantin fiyatim etkileyecektir ve bu etkenlerdeki

olumsuz gelismeler varantin giyaﬁgr&i& amigde diisiise neden olabilecektir.
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el ade riskic Vade tarhiade saurnemin beklentsinin gergehlesmeme viskihir

LHALAA R CDLECER VARANTLARA LRIy 3{LGILER
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L Varandara {liskin Bilgiler
2.1.1. Varant ihracma iliskin yetkili organ kararlan:

01.07.2011 tarihli 2011/6 no.lu toplant: karari ile TSKB varant ihraci icin Genel Miidiirliife Yé&netim
kurulu tarafindan yetki verilmistir. Yetki metni asagida yer almaktadir,

“TSKB Araci Kurutus Varantr’, ihrag edilmesine y&nelik olarak;

-Kurul Kaydina alinmasindan itibaren 1 yil iginde yapilacak varant ihraclarini kapsayacak
sekilde, beheri 1 kurug itibari degerli toplam 5.000 TL itibari degerli, 500.000 adet ““TSKB Araci
Kurulug Varant™ i¢in Kurul Kayit bagvurasu yapilmasina,

-Yapilacak Varant ihraclan ile ilgili Piyasa Yapicisi olarak Yatmm Finansman A.S. nin
belirlenmesine,

-Yapilacak Varant ihraclar: ile ilgili, Ihrag Tarihleri ve Tertiplerinin Tiri, Tipi , Uzlagt Sekli,
Dayanak Varhig, Isleme Koyma Fiyati, Vadesi, Déniisiim Orani, Isleme Koyma Esaslant ve diger
ozelliklerinin belirlenmesi ve TSKB Araci Kurulus Varanti ihrac iglemlerinin yapilmasinda Genel
Middrliigtin yetkili kilinmasina karar venldi.”

2.1.2. Thrag edilecek varantlarin;

a)Tiirii: Satim Varanti.

b) Tipi: Kullanim hakkin sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varant.

¢) Uzlas1 sekli: Varantn vadesi doldugmda yatimmeailar ile nakdi uzlasma yapilir.

d) Dayanak varhg)/gostergesi: Varmta dayanak teskil eden varlik Amerikan Dolari/Tiirk Lirasi
(USD/TL) kurudur, ‘

e) ISIN veya diger menkul kiymet tsnimlama kodu: Sirkiilerin onay: ile Takasbank’dan temin
edilecektir.

f) Kayden izlendigi kurulusun unvass ve adresi:

Seri:I11, No:37 sayilt Teblig uyarinca vamnt ihraci kaydi olacaktir, Varantlar Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKK) nezdinde agilacak miigteri hesaplarinda kayden izlenecektir.
Merkezi Kayit Kurulugu A.$.’nin iletisim Eilgileri asagida yer almaktadir:

Askerocag Cad. Siizer Plaza No:1-15 Ka2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Telefon: (212) 334 57 00
Faks: (212) 334 57 57
Internet adresi: www.mkk.com.tr
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113 Varantlann hangi diizenlemeler ~ercevesinde ihrae edildi@i hakiinda bilai:

CAHELT sermave Cnasdst Nurufutnun BT oooni Jub9 anivd, Sercill Now 7 =3y TATACH KUy
arantanen s Raydma Almasing Ve Alim Satum islemlerine lliskin Esasiar febligi”, 21
Temmuz 2011 tarihli, Seri:[1f No:435 sayih ~Araci Kurulus Varantlarninin Kurul Kaydinan ahnmasina ve
Alm Satim  [slemlerine liskin Esaslar Tebligi’nde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig”, “IMKB
Kurumsal Uriinler Pazari Esaslari Hakkinda 307 saytl Genelge” ve 5 Ocak 2010 tarihli “Araci Kurulug
Varantlannin Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gérmesine Hiskin Usul ve Esaslar Hakkindaki 318 say1lt
Genelge” uyarinca ihrag edilecektir. Varantlar IMKB nezdindeki Kurumsal Uriinler Pazari’nda (KUP)

islem grecektir.

Kurumsal triinler pazari IMKB Hisse Senetleri Piyasast biinyesindeki pazarlarin etkinliginin arttirilmas:
amactyla oncelikle menkul kiymet ve gayrimenkul yatinm ortakhklart ile girisim sermayesi yatinm
ortakliklaninin  hisse senetlerinin, borsa yatinm fonlari katilma belgelerinin, varantlar ve diger
yapilandinlmig driinlerin ayri boliimler halinde &zel bir pazar biinyesinde, islem gdrmelerini ve
fiyatlarimin diizenli ve seffaf bir piyasada, rekabet kosullan icinde olusturmasini temin etmek iizere
kurulmustur,

2.1.4. Thrag edilecek varantlarn yatirimcilara sagladig haklar, bu haklarin kullanim
esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar haklkinda bilgi:

Varant, yatinmcisina dayanak varlifi vade tarihinde isleme koyma fiyatindan satma hakki verir. Vade
giinit TCMB tarafindan agiklanan USD/TL satis kuru referans alinarak uzlagilir. Vade tarihinde varant
yatirimeist kendi lehine bir fark olmast halinde, herhangi bir kisitfama olmaksizin hakkint kullanabilecek
ve yatirimet lehine olusan kar ihrager tarafindan yatirimeinin hesabina gegilecektir.

2.1.5. {hrageimm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan
varantlarm yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya varanfin ihragcinin
mevcut ya da gelecekteki diger yikiimliiliiklerinden sonra gelmesine neden olabilecek
hiikiimlerin 6zeti:

Ihraget tarafindan, ihrag edecepi varantm siralamasim etkileyebilecek daha 6nceden ihrag edilmis bir
bagka sermaye piyasas araci mevcut degildir.

Ihraggr kurulugun iflas etmesi durumunda, varant sahibinin alaca, yiirtirlikte bulunan Icra iflas
Kanunu hitkimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiirtirliikte bulunan Kanun geregi, varant alacaklar:
imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer @imaktadir. fhracc kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile
bir bagka ortakliga katilmas: haljgde ise, kalli halefiyet prensibinden hareketle, varant alacapy, birlegilen
ya da devralan yeni ortakligs _ <3

a) vadesi: 157 o3 \Fze.
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b) satis siiresi: Sats abahtiy

c) isleme koyma tarihi:
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d) isleme kovma fivain

2 wpleme Royma esasfart ot siuncisin clinde oulunan varantin emsi Al e
suilaniabimesi icin herhangt bir bildirim yapmasing serck yoktur, USD/TL kuru vade .oau degerinin
kuflanim fiyatindan kii¢iik olmas: durumunda elde edilen kar, nakit uzlag: ile takas misterilerin MKK
nezdindeki hesaplanna otomatik olarak yansitilacaktir.

f) takas esaslari: Mevcut yapidaki hisse senetleri takas esaslan secerli ofacakur.

g) teslim zamam ve yeri: Varantlarin takas islemleri IMKB Hisse Senetleri Piyasasi takas islemleri
diizenlemeleri ve isleyis esaslari gergevesinde gerceklestirilir. Varantta son islem giinii vade sonu
glintidiir. Merkezi Kaydi Sistemde hak sahibi kayitlanmin olusmasi i¢in, son islem giiniinde
gergeklesecek TCMB satis kuru ile belirlenecek kullanim hakkinin olmas: halinde nakdi takas “vade + 2
is giinil sonu” itibari ile gergeklesir. MKK nezdindeki miisteri hesaplar ise “vade + 3 is glinti” itibari ile
etkilenir.

2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gerceklesecegi, 5deme veya tesliminin nasit yapilacagi ve
nasil hesaplandig: hakkinda bilgi:

Varant fiyat1 “Black & Scholes” opsiyon fiyatlama modeli kullanifarak hesaplanir. Dgviz kuru opsiyon
piyasasinda kote edilen 3 farkh delta (25ir, 50, 25bf) uygulamlarak, farkli uygulama fiyati ve zaman
araliklarindaki ileriye dénitk oynakliin hesaplanmasinda kullanilan yontem “Vanna Volga” metodudur.
Girdi olarak kullanilan delta degerlerinin déviz kuru piyasasinda siirekli kote edilmesi sebebi ile,
modelin degisken piyasa kosullarina uygen fiyatlama yapmas: saglanmugtir. Satim varant: alan yatirimer
varantin fiyati ile dogru orantih olarak ker veya zarar potansiyeline sahiptir. Yatirimer vadesi dolmadan
varanti satarak kar edebilir veya vadesme kadar varanti elinde tutarak almig oldugu satim hakkim
kullamr.

Satim varantinda kar, isleme koyma tarilinde dayanak varlik (USD/TL) referans kuru isleme konulma
fiyatinin altinda ise olugacak kar ihrager terafindan nakit uzlag yontemi ile yatinnimet hesabina yansitilir.
Varant fiyatina etki edecek veriler; USDITL spot kuru, varantin vadesi, USD/TL kurunun volatilitesi,
isleme konulma fiyatr, ilgili vadedeki Dolar ve Tiirk Lirasi faiz oranlaridir.

Referans kur olarak varantin vade giinii igls TCMB tarafindan agiklanan USD/TL satig kuru esas alinr.

SATIM VARANTI ORNEK HESAPLAMA:

.
..'

USD/TL, gosterge spot 1,8615 veileriye doniik oynaklik 17.40% iken, 3 ay vadeli ve vade sonu
20/01/2012, 1,8900 kuilamm fiyath, carpan 1:100 (1 adet varantin 100 USD satma hakk: vardir)

7
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Bu varantin fiyat: 20/10/2011 tardiinde 6.77 TL’dir. (3.64 USD * Gésterge Spot Kur)

.0

% 1 adet varant sahibinin 20/10/201f tarihinde 1,8900°dan 100 USD satma hakk: vardir.

% Vade sonunda USD/TL referans kuru 1,8900’nin altinda ise, ihragg1 varant sahibine kullanim
fiyat! ve spot arasindaki fark: 6der

< Vade sonunda USD/TL refergne8fER&R00 ve iizerinde ise, varant defersiz olarak son bulur.

1% ks 0
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Hiruennn sermaye riske 5,77 TU varant primiyle smrlidir.
Do DS By dohtast o220 i
varanl IMKB scarumsad crtinler Pazaninda (KUP) 1plem gdrecentie, « diztncin ddeyecegl varail primi
T+2 valtrde ihragoinm hesabina Sdenmek Uizere Takasbank’a hisse senetleri takas esaslan uyarinca
yatirilir. -

2.1.8. Diger hususlar:

Varantin fiyatini etkileyen degiskenler ve bu degiskenlerin satim varantlarinin fivatlarina olan etkileri
agagidaki tabloda belirtilmistir.

Satim Varant Degeri
USD/TL KURU I l
USD/TL t '
VOLATILITE l l
FAIZ ORANLARI I #

2.2. Dayanak Varhga/Dayanak Gostergeye iliskin Bilgiler

2.2.1. Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, gecmis performans: ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya géstergenin piyasa fiyatinin
varantim vadesi boyunca kamuya acklanmasina iliskin esaslar:

1989 yih Apustos ayinda 32 sayili kerar ile ddviz islemleri ve sermaye hareketleri tamamen
liberallestiriimistir. Bu uygulamada amag, daha liberal bir déviz sistemi yaratmak ve Ortak Pazar ve
difer mali piyasalarla biitiinlesmeyi kolagiastirmak, menkul kiymetlerin yurtigi ve disginda alim-satim
oniindeki engelleri kaldirarak sermaye prmsalarinin gelisimine yardime: olmak, sermaye hareketlerini
serbestlegtirmek, bu sekilde bankalarin yurshsindan kredi bulmasini saglamak olarak aciklanmustir.

Bu yeni &nlemler ile TL nin konvertibl birpara olmasinin yolu agilmistir. 1990 yihnin Subat ayinda da
TL, Uluslararasi Para Fonu ile yapilan asbsymanin 8. Maddesi uyarinca konvertibl bir para olarak ilan
edilmistir,

Jubat 2001°de ise serbest dalgali kur poliikasini uygulamaya baslamistir. TCMB, serbest dalgalanan
kur rejimine gegtikten sonra doviz kurlamsa asin oynaklik haricinde miidahalede bulunmayacagim ve
kurlarla ilgili bir hedef seviyesinin olmadyg Yenetrypistir. Merkez Bankasi, ana hedefi olan fiyat
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sungarinl saglamah oo serahdginde madabale opsiyonunu saids it ke adie, Merkes Sunkast om para
nolittkalan TL'nin diger para birimlerine bagls degerini etkileven @nembi unsuriar arasinda yer

coviudins Phonom cotiakalannm e Havy onvasalarmdaks cthalesinter weatda Gdemeler
cveest kononuk biiime, parasal bivitklitkier. »atfasvon, iss1zlik orant ve tredinilite © =ating) ophi
SRUBERUR verier surctin dZernde ctkalidir.

Varanta dayanak teskil eden USD/TL kuru TCMB’nin internet sitesinden, Reuters, Bloomberg ve
Matriks gibi data saglayicilarindan izlenilebilmektedir.

2.2.2. Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraceisinin unvans, ISIN veya diger menkul
Kiymet tanimlama kodu:

Ihrag edilecek varantin dayanak varlig USD/TL kurudur.

2.2.3. Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhii ve menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlar, ISIN veya diger menkul
kaymet tanimlama kodlar:

Ihrag edilecek varantin dayanak varligi USD/TL kurudur

2.2.4. Dayanak varlik/gbsterge yukarida yer alan kategorilerden highirine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgileri esdeger bilgiyi icermelidir:

Varanta dayanak tegkil eden USD/TL kuru TCMB’nin internet sitesinden, Reuters, Bloomberg ve
Matriks gibi data saglayicilarindan izlenilebilmektedir.

22.5. Dayanak varhfi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya Odeme
dalgalanmalari/kangikliklarina neden olan olaylarin aciklanmas::

USD/TL kurunu ve piyasasini etkileyen faktsrler 2.2.1°de detaylandirilmistir.

2.2.6. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ihrac edilen varant: nasil
etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar::

Dayanak varligin d6viz kuru olmasi sebebiyle fiyat diizeltmesi stz konusu olmayacaktir,
2.2.7. Diger hususlar
2.3. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

Yoktur.
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3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve mikrar:
tbrac zdilmest planlanan varantiar e, hracel tarafindan marmz Saliracal ae sisven My uk gl sanm

SArdaddrt i 3 milyon LsD dir, 1 adet varanun wbari degeri | Kurus tken, i:i00 sarpanina gore
30.000 adet satym varanti halka arz cdilecektir.

3.2. Ihrac edilecek bir birim varantm itibari degeri:

Bir birim varantin itibari degeri 1 Kurug*tur.

3.3. Varantlarin éngériilen ihrac tarjihferig
Varanlarin ilk ihrag tarihi olan tfsf! L1418
Varant Pazarinda satis yontemi ile halRa ary bdilke kgifr.
sabitlemesi uygulamalar: yoktur. Verilen

2 nY
__ ¥

j;i’ 53/ 1Y tarihi arasinda IMKB
falep toplama ve halka arz fiyats
halka arz fiyatim teskil etmektedir

ve piyasa sartlarina gore siirekli diizeltilecekit

3.4. Birim varantm Sngoriilen satis fiyati, satis fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ve
bu cercevede hazirlanan rapor ile nihai satis fiyatinin kamuya agiklanma siireci hakkinda
bilgi:

Varant fiyat: “Black & Scholes” opsiyon fiyatlama modeli kullanilarak hesaplamr. Déviz kuru opsiyon
piyasasinda kote edilen 3 farkli delta (23ir, 50, 25bf) uygulanilarak, farkli uygulama fiyati ve zaman
araliklarindaki ileriye doniik oynakligin hesaplanmasinda kullamilan yontem “Vanna Volga” metodudur.
Girdi olarak kullamlan delta degerlerimin d6viz kuru piyasasinda siirekli kote edilmesi sebebi ile,
modelin degisken piyasa kosullarina uygun fiyatlama yapmast saglanmgtir. Satim varant1 alan yatirimer
varantin fiyat ile dogru orantih olarak kar veya zarar potansiyeline sahiptir. Yatirimer vadesi dolmadan
varanti satarak kar edebilir veya vadesine kadar varanti elinde tutarak almis oldugu satim hakkin
kullanabilir. Yatinmeinin maksimum zaras riski 6dedigi prim kadar olacaktir.

lIk satis fiyati IMKB"de ilk islem tarihinde islemler baslamadan yarim saat dnce KAP aracih@ ile ilan
edilecektir. Ilk satis fiyat1 varantin ilk iglm gérmeye bagladifn anda gegerli olacak, sonrasinda piyasa
sartlarina gore siirekli olarak yenilenecekdir. :

3.5. Satis ybntemi ve bagvuru sekli bakkinda bilgi:

Varant, IMKB iizerinden dogrudan satis yontemi ile IMKB Kurumsal Uriinler Pazar’inda halka arz
edilecektir. Varantlarda talep toplama ysmemi kullanilmayacaktir. Halka arz edilecek varant adedi kurul
kaydina alinan varant adedi kadards Yatiimcilar araci kuruluslar aracthd ile IMKB'de
gerceklestirilecek halka arza katilabilir.

3.6. Talep edilebilecek asgari ve/vesa azami miktarlar hakkinda bilgi (varant sayis1 ve
toplam yatinnm bakimindan):

IMKB hisse Senetleri Piyasasi KUP Pamari’nda halka arz olunacak varantiarin yatirimct tarafindan
talebine iliskin asgari/azami miktar sinirt meveut degildir.

3.7. Bagvuru yerleri:
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*TSKB subelerinde ve YFAS suberirtibat birolar aracilizy la bagvara yapilabilecekiir.
TSKB ve Yaurnm Finansman A.$. diginda IMKB hisse Senetleri Piyasasi KUP Pazar’nda islem
yapmaya yetkili araci kurumlara bagvuru yapilabilir.

3.8. Aracihk hakkinda bilgi:

a) Satiga araciik edecek kurulug/kuruluslar (konsorsiyum lider/liderleri ayrica

belirtilecektir)

Alim satim iglemlerine aracilik faaliyeti, alim satim aracilifi yetki belgesine sahip tiim aract kurumlarca
gerceklestirilebilecektir TSKB ile Yatnm Finansman Menkul Degerler A.S. (YFAS) arasmda
imzalanmig olan Piyasa Yapicilik sézlesmesi geregi; YFAS, TSKB tarafindan ihrag edilecek varantlarm
piyasa yapicisi olacaktir.

b) Aracihk sdzlesmesinin tarihi ve bu stzlesmede yer alan 6nemli hususlar: Yoktur.

3.9. Halka arza iligkin olarak ihragemin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant basina maliyet:

50.000 adet varant ihraci igin ihrager tarafindan karsilanacak tahmini tutar asafidaki sekilde
hesaplanmakta olup yaklasik 3.678 TL’ dir.

Varant bagina maliyet yaklagik 0,07 TL dir.
MKX Uyelik giris aidati asagidaki sekilde ilan edilmis olup, Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S.

halihazirda MKK tyesi oldugu igin varant thracinda yeni bir §deme s6z konusu olmayacaktr.

MKK UYELIK €IRIS ATDATI

.. v Ucret Ucret
Uye Tiirii Baz: (L) Agtklama

+~ Hisse senedi, varant ve OSBA
ihrageis: olarak Gyelik tesisi icin ayn

Ihraggi Uyeler | SabitTL |56 56011 ¢ ayn Geret ahnmaz.

100,000 adet varant ihrac: icin toplam

(kur: 1.86)

SPK Kurulkayitilereti' - o0 i e Ty
50.000 adet * 1 Krs * 0.002=100Krs ) | | 1
ISIN kodu i¢in ihra¢ bagma Takasbank’a&denecek ficret (00 USD)Y - 7w el 7 Tiigay

N TORKIYE Sy
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MEKK igin ddenecek {hrag maliveti

zahname ve sirkiiter masrafi o

2.8G0

“wpamenin Tearet Siciline Voscili = 0 730t -- Tahmmi

YEIY

3. csahnamentin Noter Onayr - Tahmini

A

kota alma flcreti

IMKB’ye kotasyon igin 5denmesi gereken tutar** 500
a. Bir yilhk dénemde ihrag edilmek iizere Borsa kotuna alinan varantlarin toplam itibari

degeri {izerinden onbinde bir oraninda kota alma iicreti

S6z konusu kota alma iicreti 1.000 TL den az olamaz

b. Daha sonra ihrag edilerek islem gormeye baslayacak varantlarda her ihrag icin sabit 500

c. Koita kalma iicreti

d. Her bir ihrace icin bir yilda Gdenecek toplam varant ticret tutar: 50.000 TL'yi gegemez,

e. Varant alim satimlarinda Hisse Senedi Piyasasinda uygulanan borsa pay tarifesi; piyasa
yapicilanimn kotasyon emirleri vasitasiyla gerceklestirdigi varant alim satimlarinda ise

sadece piyasa yapict icin Hisse Senedi Piyasasinda uygulanan borsa pay tarifesinin yarisi
uygulamir. (yiizbinde 0.5)

*MKK ihrag maliyeti:

Kaydi Sermaye Piyasast Thrac Hizmeteri

Ucret / - N
Ucret Bazi Oran USETE:')“” : Agiklama
(%00)
i Ust limit ISIN ve islem bazinda
Kayden uygulanir,
{‘?lzgftnAdeti 1 1.500 > Bir ihragginim, yifik olarak
6deyecedi toplam ihrag f{icreti
40.000 TL'yi gegemez.

** IMKB tarafindan yaymnlanan 5.0cak2010 tarih ve 318 sayih "Araci Kurulus Varantlannin
Borsa'da Kotasyonu ve Islem Gérmesine Higkin Usul ve Esaslar" konulu genelgenin 5. maddesinde
borsa kotuna almma ticretleri ve borsa payindan bahsedilmektedir. 5.Ekim.2010 tarih ve 347 sayili

genelgenin 2. maddesi ile yeniden diizenleme yapilmistir.

**#* Vade sonu nakdi uzlasmaya konu parssal tutar tizerinden ddenecek olup, net maliyet vade giinii belli
olacaktir.




thragegr itrzmatlari

feoat ran
Lo
R Iazr - Vail) itar .
fitam ) Ly Agiktama
i ; Alt limit
, . 500 i thraggilardan yaptikiar islem
Varant Nakdi | Odenen 5 - basina dcret alinir.
U2|a$ma Tutar Ust
limit
25.000

#e*#{lgili SPK Tebliginin 42. Maddesine yer alan asagidaki bendler dogrultusunda gerekli
hesaplarmnalar yapilacaktir,

MADDE 22 — (1) ¢) Varantlarin Kurulca onayl: sirkiilerler vasitasiyla satisa sunulmasindan alt: ay
sonra; .
ca)Bu siire boyunca her bir islem giiniinde tin sonu
netlestirilmis  bakiyelerin dikkate almmasi suretiyle hesaplanan tedaviilde bulunan varant
sayisi kargilagtinlarak, tedavillde bulwnan varant “sayisinm en yitksek oldugu gin  "azami
tedaviil gilinii”,

cb)Bu  stre boyunca her bir islem giniinde varantlann agirlkh  ortalama
fiyatlarimin ortalamast "satig fiyat", -

cc)Satig fiyaindan varantin itibari degerinin ¢ikanilmas1 suretiyle bulunan tutar ise
"duzeltilmis satis fryatr”, ‘
giarflk kabul edilir. Varant fiyatinin olugmadift iglem giinleri, satis fiyatinin belirlenmesinde hesaba

atilmaz.

c¢) Ihrageilar, azami tedaviil giinBadeki varant sayis: ile diizeltilmis satis fiyatinin carpilmasi
suretiyle bulunan tutar tizerinden Kanug'da belirtilen oran nispetinde belirlenecek iicreti, alt aylik
donemi izleyen 6 is glinii igerisinde Kunud adina agilan hesaba yatinirlar. [lgili dekontlarin ve hesaplama
tablosunun bir 6rnegi ayni giin Kurul’a ilatilir.

¢) (¢) bendinde yer alan iglemlerin yapiimasim milteakip alti aylik donemler itibariyle;

¢ca} llgili ddnem icin gegerli olam azami tedavill giiniindeki varant sayisi, bir &nceki dénem
itibariyla gecerli olan azami tedaviil giinfiedeki varant sayist ile karsilagtirilir.

¢b) Yapilan kargilastirma sonucunda bir Snceki doneme gore azami tedaviil giiniindeki varant
g.layll{smdla artl% varsa, o giinkil varant saysst, bu defa daha dnce kayda alma ticreti 8denmis varant sayist
1le Kargilagtirlmr,

¢c} Kayda alma iicreti ddenmis vamnt sayisina gdre de bir artis oldugunun belirlenmesi halinde,
aradaki fark ilgili dénem icin gegerli dizeltilmis satig fiyat: ile carptlir ve bulunan tutar tizerinden
tizerinden Kanun'da belirtilen oran nispafizde belirlenecek {icret ihragcilarca ilgili donemi izleyen 6 ig
giinil igerisinde Kurul adina agtlan hesabayatinlir. Ilgili dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir drnegi
ayn: giin Kurul'a iletilir.

(2) Varantin vade sonunun alti ayik dénemlere denk gelmemesi halinde, bu maddenin birinci
fikrasimin (¢) bendinde ifade edilen islemler vade bitiminde yapilir.

3.10. Varant satin alan yatinmeilarm katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:
Varant satin alacak yatirimer, islem s@ptifi kurumun belirledigi aracilik komisyonuna, MKK

tarafindan alinan saklama komisyonuna vevade sonunda nakdi uzlasma séz konusu olursa ilgili MKK
hizmet bedeline katlanmak zorundadir. MEX hizmet bedelleri asagida yer almaktadir:
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saikbunag Hizmetleri

ithk
oot 3 Jdran Aciklama
% 040)

- Ziyasa degerferinin 1esapianmasinida, kinc seans |
kapams fivatian kullanifir. iking se=ans kapamis
fivatlan  bulunmadidt  durumda  son  slem
giinindeki kapams fivat) alinw.

~ MKS'de inrag ve halka arz amaciyla kullanilan Gve
havuz hesaplar, fiziki bilinmeyen ortak hesapiar,
TCMB omnibus hesabr ve IMKB‘de gerceklestirilen
islemlerin takasi amacryla Takasbank nezdindeki
agilmig hesaplar saklama komisyonundan muaftir,

- Hakkinda Iflas veya tasfiye karart bulunan
girketlerin menkul kiymetleri icin saklama Ucreti
ahnmaz,

Pivasa Dederj 1,25

Nakit Gdeme Hizmetleri

Ucret Oran

Isiem Bazi (%00) Aciklama

Varant Nakdi Odenen
Uzlagma | Tutar

3.11. Bagvuran yatirnmeilar tarafindan satis fiyatimn iizerinde édenen tutarlarin iade
esaslar haklanda bilgi: Yoktur

3.12. Varantlarm yatirima kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
hakkinda bilgi; bagvuranlara tahsis edilen miktar bildirme siireci ve bildirim yapiimadan
once satisin baglayip baslamayacagimin belirtilmesi: Yoktur

3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araglarin devir ve tedaviiliinii kasitlayicr
kayitlarm bulunup bulunmadig: hakkinda bilgi: Yoktur

3.14. Borsada islem giérme ile ilgili bilgiler:
a)Varantlarin Borsada islem gérme esaslarina iligkin bilgi:

Ihrag edilen varantlar IMKB’nin 5 Ocak 2010 tarihli “Aract Kurulus Varantlarmm borsa’da Kotasyonu
ve Islem Gormesine lliskin Usul ve Esaslar Hakkindaki 318 sayil1 Genelge” uyarinca Kurumsal Uriinler
Pazarinda (KUP) islem gorecektir.

Sermaye Piyasast Kurulunun (SPK) 04.10.2009 tarihli karan ve Borsa’ya (IMKB) gonderdigi
08.12.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1515-13933 sayih yazisi dogrultusunda, SPK’nin Seri III, No: 37
sayil1 Teblig’in asagida yeralan 16. Maddesi ma,.{(‘urul kaydina alinan Aract Kurulus Varantlarinin

arsa kotuna alinmasi ve IMKB bﬁny&eﬁfféﬁ’&ﬁw Uriinler Pazar’nda islem gormesine iliskin
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nsul ve esaslar IMIKCB nin 20 Ardih 2009 tanh ve 1300 savdl conetum scerutu Karan ile belirlenmuytar.
Ardindan Aracr Kurulus Varantlanmn Borsa'da kotasyonu ve isfem wemesineg Hiskin usul ve esaslar
CESTGOD-T0 0 G207 a2t o IMKB Genelgest ile ditzentomisiis s bonusn cenelse
LI internet sitesinde twva mkh eeoe Y e dimakadar,

SPK Tebligi(SERIL: HI, NO: 37

MADDE 16

(1) Varantlarin alim satim, Kurul’un onay! Gzerine Borsa mevzuati cercevesinde belirlenecek islem
esaslan kapsaminda Borsa’min uygun gdrecegi ilgili pazarda piyasa vapicilik esasina dayali olarak
yapilir.

(2) Ihrag edilecek varantlarin Borsa’ya ketasyonu igin Kurul ile eszamanh olarak Borsa’ya bagvuruda
bulunulur.

(3) Borsa’da islem goren varantlann iglem srasinin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa tarafindan
belirlenir,

(4) Varantlanin alim satimina aracilik, alim satim aracihig1 yetki belgesine sahip araci kurumlarca yapilir.
Araci kurumlarin miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sdzlesme
yapmadan Once varantlarin isleyis esaslarm ve getirdigi hak ve yiikiimliliikleri ve s6z konusu islemlerin
risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligince belirlenen
“varantlara iligkin risk bildirim formunu” kullanmalar: ve bu formu miigterilerine vermeleri zorunludur,

b) Varantlarin Borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:

ihinde IMKB’de islem”
’ "

£

c) Ihrag edilecek ve Borsada islem gorecek aym nt}
%,

Bu sirkillerde belirtilen TSKB doviz varantlart ilk
gormeye baslayacaktir.

halen islem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis p sa'lqr f18-1 g—iﬁ biki: Yoktur
5 Prxrep e
% A& P ".'?

d) Borsada islem goren varantlarm hangi durumlar jidfrasimn kapatilabilecei
hakkinda bilgi:

Aract Kurulug Varantlarimin Borsa’da kotasyonu ve islem gormesine iligkin usul ve esaslarin
~ diizenlendigi IMKB/2-GDD-10.06.02-107say1l1 318 nolu IMKR Genelgesinin 16. Maddesinde “varant
siralaninin gegici olarak isleme kapatilmesi” ile ilgili sartlardan bahsedilmektedir. Asagida detaylan
verilen sz konusu madde IMKB’nin intemet sitesinde (www.imkb.gov.tr) yer almaktadir;

* Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimer ¢ikarlarinin korunmasina yénelik olarak piyasa
yapict Borsa Bagkanligindan ilgili olde3u varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkaslhiginca degerlendirilir.

* Piyasa yapicimin faaliyetlerinin Kurulmayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da piyasa
yapici olmaya iliskin sartlan yitirdigi Kurulea tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakl:
gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinga degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir
piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gecici olarak durdurulur. Islem siras1
durdurulduktan sonra Teblig'de belislen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse,
(Kurul tarafindan yeni piyasa yapicis: atanmastna iligkin yeni bir karar alinmadig slirece), varantin
islem sirasi vade sonuna kadar kapals khr.

* Varant ihra¢cisimn herhangi bir varssa yiikiimlilitklerini yerine getirememesi, ihrager ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmage .«*"'n ihragcinin tiim varantlan igleme kapatilir.
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Avrrea davanak varlik alan USD/TL kuruna iliskin herhanei hir sebepten Stiird spot ve valérli nivasada

i iat clusmamast Srmmunda ve Ghidienm vok omas ande e amniann slem s
A e,
3.15. Haika arz sirkiilerlerinin ilan edilecedi yerler:
UNVAN ADRES TELEFON NO
Tilrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. | Meclisi Mebusan Cad, No: §1 (212)334 50 50

Findikli-Istanbul

Yatirrm Finansman Menkul Degerler
A5

Nispetiye cad. Akmerkez E-3 Blok
Kat:4 34337 Etiler/Istanbul

(212)317 6900

Izmir Subesi

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Cumbhuriyet Bulvar1 Alan Apt.
No:140,K:1 35220 fzmir

(232)463 12 00

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S.

Aziziye Mah. Piyade Sok. B

(312) 441 75 22

Ankara Subesi Blok No:3/7 Cankaya /Ankara
*YFAS Subelerinde ve irtibat biirolarinda itan edilebilecektir.

Ayrica sirkiilere www.tskb.com.tr ve www.yfas.com.tr internet sitelerinden de ulasilabilir.

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatierden
yararlanacak kisiler ve menfaatlerin catisip catismadigi hakkinda bilgi:

Thragcmin varantlanin halka arzindan dogredan ve dolayli menfaati yoktur.

3.17. ihragqiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinm anlam: hakikinda bilgi:

TSKB Moodyv’s Notlart ve Tammlar:

TSKB Notlar1 (17 Mayis 2011 itibariyle)

Goriinim(Uzun Vadeli Yabanci Para fhrage: ¥Notu) : Pozitif
Uzun Vadeli Yabanci Para fhragel Notu : Ba3

Kisa Vadeli Yabanci Para [hragel Notu : NP

Uzun Vadeli Yerel Para fhragc: Notu : Baa2

Kisa Vadeli Yerel Para ihragc: Notu : P-2

Mali Giig Notu : D+

Uzun Vadeli Thracei Notu

Baa
Baa ile derecelendirilen bankalar yeterli kredi kalitesi arz etmektedir. Ancak, ¢ok uzun vadede belirli
himayeci unsurlarm yoksunlugu ya da karakterstik olarak saglam olmamasi s6z konusu olabilir.

Ba
Ba ile derecelendirilen bankalar kesin olmasan kredi kalitesi sunabilir. S6z konusu bankalarn mevduat
yiikiimliiliiklerini tam zamamnda yerine geti Lbslirsiz olabileceginden gelecekte iyi korunmanus olur.
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sor Moody s, caCdan Caa’ya uzanan genet keedl <atsvorterine nitmenh arteteyict oian 12 ve 5T akier. |
0z konnsu derzcelendirmede en dist sevivede sldwinm: =gsterirken. 2 orta sevivelerde 1 fie alt o valepde

ffugtnu osi o skoodie,
aasa Vadeli thrages Mo

P2
P-2 ile derecelendirilen bankalar giiglii kredi kalitesi ve kisa vadeli mevduat yiikiimliliiklerinin zamaninda
ddenmesi acisindan giiclil yeterlilik sunmaktadir.

NP
NP ile derecelendirilen bankalar zayif kredi kalitesi sunarken kisa vadeli mevduat yiiktimliiliiklerinin
zamaninda gergeklesmesi agisindan belirsizlik sunmaktadir.

Mali Gii¢ Notu

D

D ile derecelendirilen bankalar, olanak dahilinde bazen dig kaynakli destek gerektirmekte olup, makul
dlglide yapisal mali giic sergilemektedir. S6z konusu kurumlar asafidaki faktGrlerden bir ya da birkac ile
simrlandirlmistir; gligstiz faaliyet imtiyazi; bir ya da bir kag agidan yetersiz finansal temeller veya

Ongoritlemez ve istikrarsiz faaliyet ortamu.

Not : “A” kategorisinin altindaki derecelerde “+” ve “E” kategorisinin altindaki derecelerde “-* niteleyicisi
ara kategorilere giren derecelerdeki bankalan ayirt etmek icin eklenir.

Not Goriinitmii

Kredi notunun orta vadede nasil yonlenecepine dair iliskin Moody’s goriisiidiir. Dort kategori yer
almaktadir; Pozitif (POS), Negatif (NEG), Duragan (STA) ve Gelismekte (DEV).

TSKB Fitch Ratings Notlari ve Tanimlare

TSKB Notlar1 (9 Mayis 2011 itibariyle)

Yabanci Para cinsinden

Uzun vadeli temerriit derecelendirmesi: BB+ {gbriiniim pozitif)
Kisa vadeli temerriit derecelendirmesi: B

Bireysel notu: C/D

Destek notu: 3

Yerel Para cinsinden
Uzun vadeli temerriit derecelendirmesi: BB+ {gdriiniim pozitif)
Kisa vadeli temerriit derecelendirmesi: B
Ulusal not: AA+ (tur) (goriiniim duragan)

IRV QINAL AT KINMA BANKASTAS.



Fiteh Ratings'in Not {aaumlarg

v Yuiager ve serel para ointmieri rein Usun Yade Kredi Notu:

Sotlaindirma dleegis Yanoun notturt (AAAL ANAL AL BB3, 3BB), Spekudang Notlur (38, 3, CCC, o0, O
DDD, DD, D)

AA: Cok yiiksek kredi kalitesi. *AA’ notu gok diisiik kredi riski beklentisini belirlemektedir. Odeme
yuktimltltklerini zamaninda karsilama kapasitesi ¢ok giiglii olanlara isaret eder. Bu kapasite degisen is ve
ekonomik kosullardan az etkilenebilir, risk unsuru diisiiktiir.

BB: Spekiilatif. ‘BB’ notu kredi riskinin olusabilecegini, &zellikle zamanla ekonomideki olumsuz
gelismelerden etkilenilebilecegini gosterir. Fakat, is ve finansal alternatifler finansal yiikiimliiliklerini yerine
getirmeye yetebilir. Bu kategoride degerlendirilen, tahvil ve senetler yatirim kategorisinde degildirler.

B: Yiksek diizeyde spekiilatif. ‘B> notu kredi riskinin kayda deger diizeyde varoldugunu ve sinirh diizeyde
bir gliven marjinin oldugunu gosterir. Giincel olarak finansal yiikiimliliklerini karsilayabilir; fakat, diizenli
Gdemeleri gergeklestirebilme kapasitesi, is ve ekonomik kogullarin elverigli olmasina baglidir.

e Bireysel Notlar

Uluslararast kargilagtnlabilirlige sahip bu notlar, bankanin tamamen bagmsiz olmasi durumunda, herhangi
bir dis destege dayanmadan bankamn dururminun degerlendirmesini yapar. Bu notlar bankanin risklerind,
risk ySnetimini ve risk alma egilimini incelerken, dis destepe olabilecek ihtiyac: hakkindaki Fitch yorumunu
belirtir. Bir bankay: incelerken ve notunu beliflerken ele alinan temel faktorler, karlilik ve bilango biitiinligl
(sermayelendirme dahil), sistem igindeki yest (“franchise™), idaresi, faalivet ortam: ve beklentilerdir. Son
olarak, bankanin boyutu (6zsermaye olarak) ve cesitliligi (farkli cografi ve ekonomik alanlara olan
miidahilligi bakimindan) ve istikrar &nemli diger unsurlardir.

Beg not bulunmaktadir: A, B, C, D, E. Bes notarasinda gegismeler olabilir. A/B, B/C, C/D, ve D/E gibi.

C: Yeterli bir bankay: ancak birkag sorunlu almnin oldugunu belirtir. Karlihik ve bilango butiinltigii,
imtiyazlari, yonetimi, faaliyet ortami ve bekletileri hakkinda bazi endiseler olabilir.

D: Igten veya digtan kaynaklanan bazi zayiflfari olan bir bankay belirtir. Karlihik ve bilango
biitiinltigl, imtiyazlari, yonetimi, faaliyet ortam: ve beklentileri hakkinda endiseler vardir. Yikselen
piyasalardaki bankalar dis etmenlerden kaynalanan zayifliklarla daha ¢ok karsilasmaktaditlar.

¢ DPestek Notlan

Destek Notlarimin Amact ve Fonksiyonlar:: Féch’in destek notlar, potansiyel bir harici destek kaynaginin
(iilkenin veya kurumsal sahibin) bankay: destzklemeye olan efilimi ve kabiliyeti hakkindaki yorumudur,
Destekleyebilme kabiliyeti, Fitch’in potansiyel destekeiye ait olan Fitch’ten alinmig hem yabanci para hem
de uygun oldugu durumlarda yerel para uzus vade bor¢ notu tarafindan gosterilir. Destek notlart uzun vade
notlanna dogrudan bagli olmasina ragmen bir bankanin kredi kalitesini degerlendirmez. Daha ¢ok bankanmn
ihtiyac1 oldugunda destek griip gdremeyeces hakkinda Fitch’in yorumudur. Bu notlarm gerekeeleri ilgili
makamlarla yada sahiplerle tartigilabilir olsa dz, yalnizca Fitch’in fikirleri oldugu belirtilmelidir.
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veliriimedgi siirece “destek™ kelimesi gectiginde, destedin yabanct para cinsinden olacag: anlagilmalidir,
Temel olarak asagidaki yokimliliklerinin desteklenecegi varsayiir: Oncelikli borg (garantili yada
garantisiz), sigortalannus ve sigortalanmams mevduatlar dahil (perakende, toptan ve interbank), tirev
araglarindan olusan ve yasal olarak icraya verilebilir garantiler ve tazminatlardan dogan yitkiimliiliikler,
kredi mektuplari, vadesi gelmis senet defterleri, aval hesaplar; ticari alacaklar ve mahkeme kararli
yukiimlilikler. Benzer sekilde, asagidaki yikiimliiliklerin iilke destegi durumunda desteklenmeyecegi
varsaylir: Riighan hakli hisse senetleri, hibrid sermaye (tier 1 ve “upper” tier 2), Rezerv Sermaye
Enstriimanlar (RCI), ve RCI'lerin tlirevleri, imtiyazsiz hisseler. Ayrica, menkullestirmelerdeki ahlaki
sorumluluklar desteklenmeyecektir. [kincil 6ncelikli borglara deviet destegini Snceden bilmek zordur, boyle
zamanlarda durumlar incelenerek, farkl durumlardaki yargilar gdzéniine alinir,

Yiikselen Piyasalardaki Destek Notlari: Geligmis iilkelerin aksine, yiikselen piyasalardaki devletin ve
sahiplerin bankalara verebilecekleri destekler bircok zayiflatict dig etmenden etkilenir. Sonu¢ olarak,
yiikselen piyasalardaki bankalarin Destek notlari ve uzun vade not tavanlan, gelismis iilkelerdekinden daha
degisken olacaktir. B6yle ekonomilerdeki bir bagka biiyiik tehdit unsuru ise, “miicbir sebep (force majeure)”
tir. Ornek olarak, yabanci para hesaplarina merkezi hiikiimetin el koymasini gerektirecek gelismeler, banka
mevduatlarini dondurmalar, §deme sisternlerine miidahaleler, islerin istimlaki veya savas sayilabilir. Bu tiir
riskler, sézkonusu iilkenin notuna yansitilmugtir ve iilkenin destekledigi duwrumlarda destek notuna dogrudan
ya da kurumsal destegin oldugu durumlarda itlke tavan: ile dolayh yoldan yansitilmustir.

Oleiir ve Metodoloji: 1ki tiir potansiye! destek ngdrillmektedir: tilkeler ve kurumsal sahipler . Banka sahibi
olan bireylerin ve ailelelerin destekleri, olasi kendini koruma duygulan ve iggiiditleri sebebiyle destek
egilimini tahmin dilemez kilacagindan dolay:, hesaba katilmamustu: Onlarin aym zamanda destek
kabiliyetleri de tahmin edilemez. Agagidaki kriterler iilkelerin veya kurumsal sahiplerin bankalara destek
egilimini 6l¢mek igin kullamlir:

Uniter devlet veya birlesik devlet destegi icin i genis olgiit kategorisi vardir: Devlet garantileri ve
taahhiitleri, devletle olan iligkiler ve bankanin devlet igin &nemi.

Kurumsal sahip ve sahipler igin dort genel 6lgiit kategorisi vardir: Garanti ve taahhiitler, kontrol yiizdesi,
sahibin tiirli, ve de bankanin sahipleri i¢in olan énemi.

Not dlgegi: 1 -5

3: Dug destek ihtimali makil seviyede olan bankayi gdsterir. S6zkonusu destegin sahibinin destekleme
egilimi ve kabiliyeti konusunda endiseler vardir. Bu destek ihtimali en az uzun vade ‘BB-’ notuna denk
gelmektedir.

3.18. Piyasa yaprc1 ve piyasa yapieihigina iligkin bilgi:
a) Piyasa yapieinin unvani: Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.

b) Piyasa yapicilik esaslar: hakkinda bilgi:

SPK’min Seri III, No: 37 sayihi Teblig’in agagida yaralan 17. Maddesi uyarinca, varantlarin Kurul
kaydina alinmasi igin yapilan bagvuru sirasinda ihrage: tarafindan bir araci kurum piyasa yapici olarak
belirlenerek Kurul’a bildirilir. Varantlarda piyasa yapicisi olabilecek aract kurumlara iliskin sartlar
Kurul tarafindan belirlenir. Piyasa yapict u;pl,en- Q*rafmdan hazirlanan ve SPK tarafindan
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MADDE 17-(1) Varantlarin Karul kaydima alinmast i¢in yapilan bagvueu sirasinda ihrager taralindan bir
aracl kurum piyasa yapicist olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.

(2) Piyasa yapicisi araci kurumlarin;

a) Tiirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesine sahip olmasi, -

b) Ozsermayelerinin 15 milyon TL'den fazla olmas:,

c) Piyasa yapicihig: ile ilgili is ve islemlerin yurutulmesm1 saglayabilecek, bu faal:yetlere elverigli
mekan, teknik donamim, belge kayit diizeni ve i¢ kontrol sistemi ile yeterli sayida yonetici ve ihtisas
personeli ile diger personeli saglamis bulunrmasi,

¢) I¢ kontrol sistemlerinin isleyisi ve prosediirlere uyumu konusuyla ilgili olarak Kurul’un bagimsiz
denetim standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde yillik bazda diizenlenecek 6zel amagh
bagimsiz denetim raporunu Kurul’a ibraz etmis olmast,

d) Piyasa yapiciligina iligkin yliklimliiliiklerinin yerine getirilmesinde Kurul ve Borsa ile koordinasyonu
saglayan “Sermaye Piyasas: Faaliyetleri lleri Dilzey Lisansi”na ve “Tiirev Araglar Lisansina” sahip tam
zamanh ¢alisan ybnetici pozisyonunda bir personelin Araci Kurum biinyesinde ¢alistyor bulunmasi
gerekmektedir.

(2) Bu fikrada belirtilen sartlari tagiyan araci kurumlarin, ihrag ettikleri varantlarda piyasa yapici
olmalart miimkandiir.

(3) Thrage: ile piyasa yapic: arasinda piyasa yapiciliginin kapsamim ve sartlarint belirleyen bir stzlesme
yapihr. Piyasa yapicilifl kapsaminda piyasa yapicisi araci kurum likidite saglamak tizere, ilgili piyasa
diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Alm satim kotasyonu
verme zorunlulugu, Borsa mevzuatinda yer alan olaganiisti durumlarin meydana gelmesi veya miicbir
nedenlerin ortaya gikmasi durumunda ortadan kalkar. Piyasa yapicisi bu durumu derhal Borsa’ya
bildirir.

(4) Piyasa yapiciligina iligkin esaslar, Kural’un uygun gériisii iizerine Borsa tarafindan belirlenir,

(5) Piyasa yapicisimn faaliyetlerinin Kuml onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicminda degisiklik olmas: halinde ihrager tarafindan 3 is giini
icerisinde yukaridaki sartlar saglayan bir araci kurum piyasa yapicisi olarak belirlenir ve Kurul’a
bildirilir. Kurul tarafindan 5 is giinii iginde aksi bildirilmedigi takdirde ilgili araci kurum piyasa yapicis
olarak atanir.

3.19. Varantlarin satisimn ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:III, Na37 sayili Tebligi’nde belirtilen haller ile birlikte varantlann
satigimn hangi sarilar altinda iptal edilzbilecegi, durdurulabilecegi ya da ertelenebilecegi ile bu
sartlarin gerceklesmesi durumunda bunue ne sekilde kamuya duyurulacagina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir:

s6z konusu tebligin;

4. Maddesinde (6) Varantlarin satis1 sirasmda, ihrager veya garantér kurulusun derecelendirme notunun
ilk fikrada belirtilen notun altina diismes durumunda, varant ihraclari Kurl tarafindan durdurulur ve
yeni varant ihracina Kurulca izin verimez. Iﬁg@,@lmls ve islem gdrmekte olan varantlar ise islem
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Kurul kaydma alindigi halde sirkiiler yaywnlayarak satigina ¢ikilmayan varantlar igin olast sebepler temel
olarak dayanak varligin spot piyasasindaki gelismelerdir. Dayanak varligin spot piyasasini etkileyecek
ckonomik ve siyasi gelismeler, dayanak varhifin spot ve vadeli piyasasinda yasanabilecek likidite
kosullarindaki olumsuzluklar émek verilebilir. Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
menkul kiymetlerin ilgili oldufu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek

arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve™

Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle
varantlarin deferi hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir. Ek olarak, ihragciya yonelik yapisal
cesitli degisimler de varant ihracindan vazgegilmesine sebep olabilir.

Yukaridaki sartlarm gergeklesmesi durumunda, varantlarin satiginin iptal edildigi, durduruldugu ya da
ertelendifi www.tskb.com.tr ve www.yfas.com.tr internet siteleri aracilifin ile kamuya duyurulacaktir,

3.20. Yatirnmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkant veriliyorsa, taleplerin geri
¢ekilebilecegi siire:

Dogrudan satig olacag i¢in taleplerin geri ¢ekilmesi miimkiin degildir.
3.21. Hesaplama kurulugu: Varant hesaplamas: ihrager kurulus tarafindan yapilacaktir.

3.22. Thraccinin veya menkul kiymet sahibinin girisimiyle erken itfa 6ngdriiliiyorsa, erken
itfa kayit ve sartlarn:

Ihrag edilecek varantlarda erken itfa ongasiilmemektedir.

3.23. Ihracamn ihra¢ sonrasmds ihrac sonucuna iliskin bilgi vermeyi diisiiniip
diisiinmedigi hakkinda bilgi:

Izahname ve sirkiilerin kamuya duyuruldngu platformlarda gerekli goriilmesi halinde TSKB ve Yatinm
Finansman tarafindan ihra¢ sonucuna iligkin bilgi verilebilecektir.

3.24. Diger hususlar: Yoktur
4. VARANTLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asaida verilen goriisler yiriirlitkteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu yorumlarin
dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirfiikteki mevzuatin baska tiirlii yorumlanmasi durumunda
olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolayr TSKB sorumluluk almamaktadir.
Yatinmeilar araci kurulug varantlarinda yapacaklari islemler 6ncesinde vergi damismanlarindan
kendi vergi durumlarmi 6grenmeli ve vatirim kararlarini buna gére almalidirlar.

a) Araci kuruluslar tarafindan ihraz edilecek ve IMKB’de islem gorecek olan Varantlar hisse
senedine veya hisse senedi enddslerine dayah olmasi durumunda, Varantlardan tam ve dar

) 1 TORKIVE SINATKALKINMABANKASIAS.

-



sihericr geogel Lisiove hurumiar teanndan cide sditecek celidderin Yo Oty eanineda VAT
St einlbmast cerckimektedir,

B N T N N E e S PR e (A L IS T U IO DA TP
o, dayanak sarlikin Yaandacdan elde edilen gelirlenn vergilendirilinesinde Gelir Vergiss
Kanunu'nun Gegici 67. maddesine itiskin 30.09.2010 tarih ve 2010926 sayil: Bakanlar Kurulu
Karan'nda (BKK) bahsedilen hiikiimlerden yararlanilamayacagi, s6z konusu gelirlerin
mikellefler bazinda asagidaki tabloda yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi
diistiniilmektedir:

ba) % 0 (sifir) oraninda stopaj uygulanacak yatirimeilar:
1- Tam miikellef sermaye sirketleri,
2- Dar miikellef sermaye sirketleri,
3- Tiirkiye'de kurulu yatinm fon ve ortakliklar,
4- Tirkiye’de kurulu yatirim fon ve ortakliklarina benzer yabanc: fonlar:

a. Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger
artigt kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére
kurulan yatirim fonlart ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanligr’nca belirlenen yatirimeilar,

b. 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi ile Tirkiye’de miinhasiran
menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan smirl: sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulus fonlan ve
yatirmmer kuruluglarn gibi yabanci kurumsal yatirimcilann timii 2499 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari
ile benzer sayilmustir.

bb) Yukarida sayilanlar disinda kalan diger yatinmeilarin (tam mitkellef gergek kisiler ve dar
mitkellef gercek kisiler dahil) IMKB’de islem gorecek olan hisse senedi ve hisse senedi
endeksine dayali olmayan araci kurum varantlarindan (Bankamizin dévize dayal varantlar
dahil) elde ettikleri gelirler iizerinden % 10 (on) oraninda stopaj uygulanacaktir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

TSKB Uluslararast kredi derecelendime kurulusu Fitch Ratings tarafindan 9 Mayis 2011°de
degerlendirilmistir.

Fitch Ratings Genel Mildiirliklerinin Adresi:
One State Street Plaza
NY 1004

New York ABD

Tel: + 1212 9080500

30 North Colonnade, Canary Wharf
E14 5GN

Londra, Ingiltere 1%
Tel: +44 203 530 1000
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Satimgs Barkive detisim mialen
freh Trrkey Finansal Derecelendirme (45 smothapi ALS,
St
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Istanbulf TURKIYE
Telefon : +90 212 279 1063
Fax: +90 212 279 0546

Igili uzman isimleri agagida yer almaktadir:
Turda Ozmen
Janine Dow

TSKB Uluslararasy kredi derecelendirme kurulusu Moody’s tarafindan 17 Mayis 2011°de
degerlendirilmistir.

Moody’s Genel Miidiirliik adresi:
An der Welle 5

60322 Frankfurt am Main
Almanya

Tel: 069 70730-7

Ilgili uzman ismi asagida yer almaktadlr
Arif Bekiroglu
Carola Schuler

Derecelendirme Kuruluglart Seri:VIII , No:51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti Ve
Derecelendirme Kuruluslarina Iligkin Esaslar Tebligi’'nin 19. Maddesi uyarinca bagimsizigy ve ¢ikar
catismalarindan kaginilmasini saglamakla miikelleftir.

Derecelendirme raporunda gérev alan analistler;

Ihrage: tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da ihragcinin menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya dataahhiit eden opsiyonlara sahip olmadiklarini,

b) Ihragcn tarafindan daha &nce istthdam edilmediklerini ve ortakliktan herhangi bir ticret almadiklarini,
c) Ihrag:cmm ybnetim ve denetim organlannin herhangi birinde iiye olmadiklarim

d) [hragcimn menkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan araci kuruluskar ile baglantiarinin
olmadigini belirtmislerdir.
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Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. Yetkilisi

Ads, Soyadi, Gérevi, Imza
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