IZAHNAME

Varantlar
Senetler
Sertifikalar
fcin

Deutsche Bank AG Londra Subesi’nden (“Deutsche Bank” veya “Ihragcr’)

Ortakhgimizin: toplam 50.000.000 TL nominal degerli 5.000.000.000 adet arac: kurulug
varantimin?, sertifikanin ve senedin halka arzina iligkin izahnamedir (“Izahmame”).

ihract yaptlacak olan varantlara, sertifikalara ve senetlere iligkin Thragainin yatimmetlara kars: ddeme
yiikiimliiligii Kurul veya herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti altma alinmanug olup,
yatirim kararinin varanta, sertifikaya ve senede iligkin risklerin ve bu Izahnamede yer alan diger téim
bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Kurul kaydina alinmug olan 0,01 TL itibari degerli varantlar, sertifikalar ve senefler igbu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak,29./0% A farihine kadar farkli dzelliklerde tertipler
bazinda ihrag edilecek olup, her bir tertip varanta, sertifikaya ve senede iligkin ihra¢ kosullar,
varantin, sertifikanin ve senedin dzellikler, ihrag tutarr, satig siiresi ve esaslan gibi bilgiler ihractan
once ilan edilecek olan sirkiilerler aracthfiyla kamuya duyuralacaktyr. Sirkiiler, Izahnamenin
ayrilmaz bir parcas: olup varantlara, sertifikalara ve senetlere iligkin yatium kararlan fzahnamenin
ve sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Izahnamede satigtan dnce meydana gelen degisiklikier satigtan Once toplu halde ticaret
siciline tescil edilir. Raf kayit siiresi igerisinde yeni dénem finansal tablolann kamuya agiklanmas;
Izahnamede degisiklik gerektirmez. Bu durumda sirkiilerler kamuya agiklanan son finansal tablolan
da icerir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diirtist
bir bi¢imde yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gdstermeyen
arac kuruluglara da zarann ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismu icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz
denetim kuruluglan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iligkin olarak hazirladiklan
raporlardaki yanlig ve yamiltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludur,

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bigimde yansitmasindan asagida
unvanlar belirtilen kuruluglar ile bu kuruluglar temsile yetkili kigiler sorumiludur:

Deutsche Bank AG Londra Subesi ve Deutsche Securities Menkuyl Degerler A.S., Sermaye
Piyasas: Kanunu ve Kurul'un Seri: IIl, No:37 sayili Arac Kurulug Varantlarmm Kurul Kaydina

Alinmasina ve Alim Satrm Iglemlerine iligkin Esaslar Tebligi hiikiimleri cergevesinde, izahngg eore,

eklerinin tamamindan sorumlu olup, izahnamenin biitiinleyici pargasi ve izahname._joeris . e
¥

! fzanhamenin zleyen béliimlerinde ‘aract kurulug varantlary’ icin *varant’ ifadesi kullanilagaktir.
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alan finansal bilgilerin kaynag: olan finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlarnindan
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft sorumludur.

Bu lizahname “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir’, “tahmin
edilmektedir’, “beklenmektedir’ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agqklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igcermekte olup, sadece [zahname’nin yayim
tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktor, ortakliimizin gelecege yonelik
agiklamalarin éngdriifenden cok daha farkli sonus;lanmasma yol acabilecektir.?

1. IMKB Goriigii

Menkul Kiymetler istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'mn (“IMKB”) onay1 ile IMKB Kurumsal Uriinler
Pazarrnda kote edilecektir.

YOKTUR

2 San ile vurgulanmg biliimler, {zahnamenin farkh ihrag alternatiflerini kapsamasxm teminen diigiiniilmiigtiic ve her bir ihrag
bazinda uygun alternatiflerin kesinlegmest iizerine Sirkiilerde agildanacaktr.

Deutsche Bank AG, Londra $ubesi Deuts e Securifi enkul Degerler A5,
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KISALTMA VE TANIMLAR?®

TANIMLAR

Dayanak Varhik veya Dayanak: iMKB 30 Endeksinde yer alan pay ve/veya IMKB 30 Endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepet vefveya Kurul'dan izin alinmasi suretiyle varantlarm
dayandirilabilecefi diger varlik ve/veya endeksler.

Dayanak Gisterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayics: tarafindan hesaplanan
hisse senedi endeksleri ve/veya Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarm dayandirilabilecegi diger
gostergeler ve/veya endeksler.

Hesaplama Kurulugu: Menkul Kiymetlere iligkin olarak Izahname ve Halka Arz Sirkiileri uyarinca
gerekli tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan kurulus. Menkul Kiymetler icin Hesaplama Kurulugu
fhracc olacaktir.

ISIN: Uluslararasi Menkul Kiymet tanimlama numaras.
fhrag Fiyati: Varantin Sirkiilerde ilan edilen borsada isleme baglama fiyat.

fhra¢ Tarihi: Varantin Tiirkiye Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) nezdinde ihra¢ islemlerini
tamamladig tarih. (Borsada satigin bagladig tarih icin bkz. Satig Tarihi) :

fhrager: Londra subesi araciligtyla hareket eden Deutsche Bank AG.

islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynagiun §i))
bu Dayanak Varhk veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsamun (belirtilmig ise ve Sirkiilerde
tarumlandif gibi) normal alim satim seanslar igin acik oldugu herhangi bir giin anlamindadar.

Deutsche Bank Igtiraki: ihrac¢i tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen, Thraggy:
dogrudan veya dolayh olarak kontrol eden veya fhraggiyla birlikte miigterek kontrol altinda olan
herhangi bir gergek veya tiizel kigi anlamindadir. Bu hususta kullanildign haliyle, “kontrol”, tiizel kiginin
veya duruma gore fhragcinin sermayesinin veya oy haklarirun tek bagina veya birlikte hareket ettikleri
kisilerle beraber, dogrudan veya dolayl olarak goguniuguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir.
Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol eder’ gibi ifadeler de yukandaki agiklamalara

uygun bir sekilde yorumlanacakhir.
itibari Deger: Her bir varantin 0,01 TL'den az olmamak iizere fhrago tarafindan belirlenmis olan degeri.

Katsay/Diniiglim Oranu: Sirkiilerde belirtilecegi. lizere, bir adet varantin kag adet dayanak
varhga/dayanak gostergeye denk geldigini gosteren oran.

Kosullar: figili Sirkiiler tahtinda her bir Menkul Kiymetin ihract ve iglem gdrmesine uygulanacak Szel
kogullar anlammndadur.

Kullanum (isleme Koyma-Varant Donitglimii): Varantin sagladift hakkin kullanimi.

Kullamm Fiyat: (isleme Koyma Fiyat: Varantin kullamldify/varantin Dayanak Varhmun igleme
konuldugu tarih itibariyle &nceden sabitlenmis satin alma veya satig fiyati.

Kullamm ({gleme Koyma) Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkn talep edilebilecegi tarih.

Menku! Kiymet veya Menkul Kiymetler: isbu izahname tahtinda ihrag edilecek varantlar, sertifikalar ve
senetler.

Piyasa Yapict: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasim saglamak, likit
ve siirekli bir piyasarun olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette buluppeaieciiegre, kotasyon
vermekle yiikiimlii olan ve IMKB Yénetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis AR

3 {Jriine Szgil tarumlar igin bkz. Halka Arz Sirkiileri.
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Fiyasa Yapichk: Yetkilendirilmig iiyeler tarafindan sorumlu olduklari varantm piyasasinin diiriist,
diizenli ve etkin calismasimi saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitillen dzellikli alim-
satim faaliyeti.

Satig Tarihi: Varantin borsada satigiun bagladif tarih.
Sirkiiler: Ilgili Menkul Kiymete iligkin sirkiiler anlamindadir.

Takas Kurulusu: MKK, IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.$. ( “Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat
ve yonetmeliklere uygun olmak koguluyla fhraget tarafindan onaylanip 4 numarah Genel Kogulda
belirtilen usule uygun bir bigimde Menkul Kiymet Hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglan
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu®, birlikte #Takas Kuruluslan” olarak
arulacaktir).

Temsilci: Londra gubesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Ana Temsilci”) ve Frankfurt am Main’deki
merkezi (her biri “Temsilci” ve birlikte “Temsilciler” olarak arilmaktadir) vasitastyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadar.

Uzlagt: Nakit uzlag: ("Nakit Uzlag1") anlamindadir.
Uzlas: Para Birimi: TL anlamindadar.

Uzlagn Sekli: Varantin temsil ettifi hakkm kaydi teslimat veya nakit uzlas;i yollarindan hangisiyle
kullanilacag gosteren yontem.

Vade Tarihi: Varantn igleme konabilecegi son tarih.

Déniigiimii yalnizca vade sonunda yapilabilen varantlar (Avrupa Tipi) icin igleme koyma ve vade tarihi
ayrudir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar {Amerikan Tipi) igin isleme
koyma ve vade tarihleri farkl: olabilecektir.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar herhangi
bir zamanda (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

Varantlarin Tiirii: Alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugu.

KISALTMALAR

ABDAB Amerika Birlegik Devletleri Adalet Bakanli

ABN AMRO ABN AMRO Bank N.V.

AktG Alman Anonim Sirketler Kanunu Madde 100(5) uyarinca finansal uzman

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeti

ARS Ihale oranh imtiyazli tahviller ve ihale oranli menkul kiymetler

AWM Varlik ve Servet Yénetimi (Asset and Wealth Management)

CB&S Kurumsal Bankacilik&Menkul Kiymetler (Corporate Bankingé& Securities)

CFQ Mali Igler Miidiirit

Cl Kurumsal Yatirimlar (Corporate Investments)

CIB Kurumsal& Yatirim Bankaciligy (Cotporate&Investment Bank)

COO Chief Operating Officer

Countrywide Countrywide Financial Cooperation veya bir bagl: girketi

CRO Basg Risk Yoneticisi

Dayanak Varhk | Dayanak varhklar veya Menkul Kiymetlere dayanak tegkil eden diger kalemler

DBSI Deutsche Bank Securities Inc.

Deutsche Bank Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasas: sirketlerinden, fon yénetim

Grubu sirketlerinden, bir gayrimenkul finansmaru girketinden, taksitli deme
finansmaru sirketlerinden, aragtirma ve danigmanlik firmalarmdan ve
yerli ve yabanci kuruluglardan olugan bll’ AL S )ﬂn E;

dig veriler Uglincii kigiler tarafindan yaymlanan endusm rapo;lan piyasa arag

]
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raporlan, kamuya acik bilgiler ve ticari yaymiar

Dodd-Frank Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmasi Kanunu

Kanunu

DSK Deutsche Securities Korea Co.

EC Avrupa Komisyonu

FHLB SF Federal Home Loan Bank of San Francisco

FSS Kore Finansal Denetleme Hizmeti

GTB Global islem Bankacili (Global Transaction Banking)

HA Birincil halka arz

HGB Alman Ticaret Kanunu

IMKB istanbul Menkul Kiymetler Borsas

Islem Tahvil ve Swap

fzahname Deutsche Bank’in toplam 50.000.000 TL nominal degerli 5.000.000.000 adet aract
kurulus varantinin, sertifikanin ve senedin halka arzina iligkin izahname

Kanun Alman Kurumsal Yénetim Kanununu

KMTMK Konut mortgage-teminatli menkul kiymet

KQOSPI 200 Kore Birlesik Hisse Fiyat Endeksi 200

KPMG KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (giincel unvani: KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft)

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

Mahkeme Milan Bolge Mahkemesi

MKK Tiirkiye Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MYS Denetim kurulu iiyelerine miidiirlere ve yoneticilere iligkin olarak tenzili
muafiyet kaydi iceren bir sigorta poligesi

NASAA Kuzey Amerika Menkul Kiymetler Idaresi Birligi

NYAG New York Savaligs

Ocala Ocala Funding LLC

OTE 5.A. Hellenic Telecommunications Organization 5.A.

PBC Ozel&Ticari Miigteriler (Private&Business Clients)

PCAM Ozel Miisteriler ve Varlik Yénetimi (Private Clients and Asset Management)

Postbank Deutsche Postbank AG

SEC Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu

Sehir Milan Sehri

SHI Sebastian Holdings Inc.

Swap 2005 ile 2007 arasinda birbirini takip eden seferlerde yeniden yapilandinilan
ilgili swap islemi .

5YD 3 Avrupa Sermavye Yeterliligi Direktifi
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1. OZET

Bu bsliim izahnamenin 5zeti olup, sermaye piyasasi araglarma iligkin yatinm kararlan izahnamenin
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Asafida yer alan bilgiler sadece bir ozet niteliginde olup, referans yoluyla dahil edilen tiim belgeler
de dahil olmak iizere igbu Izahnamenin geri kalantyla birlikie biitiin olarak degerlendirilmelidir. isbu
dzetin amaa Thracqya ve Menkul Kiymetlere iliskin énemli dzellikleri ve riskleri belirtmektir ve
ozetin eksiksiz bilgi igerdifi garanti edilmemektedir. Bu Ozet timiiyle, Sirkiiler ile
tamamlanacak/tadil edilecek ve birlikte Menkul Kiymetlerin hukuken baglayic1 olan kogullarin:
tegkil eden Izahnamenin diger kistmlarmdan alinmugtir. Buna gore, isbu 6zet, belgenin giris béliimii
olarak goriimeli ve Menkul Kiymetlere iligkin her tiirlii yatirnm karan isbu Izahnamenin yattrmar
tarafindan bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

a) Ihraca Hakkinda Bilgiler

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, merkezi Hamburg’'da bulunan Norddeutsche Bank Aktiengesellschaft,
merkezi Diisseldorf'da bulunan Rheinisch-Westfilische Bank Aktiengesellschaft ve merkezi Miinih'te
bulunan Stiddeutsche Bank Aktiengesellschaft'in, 1952 yilinda Kredi Kuruluslarimin Bélgesel Kapsamina
Dair Kanun uyarinca, 1870 yihnda kurulan Deutsche Bank’tan ayrilmalan sonrasinda tekrar
birlesmesinden dogmustur. Isbu birlegme iglemi ve ticaret unvary, 2 Mayis 1957'de Frankfurt am Main
Bolge Mahkemesi Ticaret Sicili'nde tescil edilmigtir. Deutsche Bank, HRB 30 000 sicil numaras: altinda
Almanya Federal Cumhuriyeti (“Almanya”) kanunlan uyarinca kurulmug bir sermaye sgirketi ve
bankaalik kurulugudur. Deutsche Bank’in kanuni merkezi, Almanya'nm Frankfurt am Main kentindedir
ve genel miidiirliigii ise Taunusanlage 12, 60262 Frankfurt am Main adresindedir. Deutsche Bank'in
Almanya’daki subelerinin yani sira, Almanya sinirlan disinda Londra, New York, Sydney, Tokyo'da
ofisleri ile Singapur'da Asya-Pasifik Merkez Ofisi bulunmaktadir ve bu ofislerin her biri, ilgili
bélgelerdeki faaliyetler icin birer merkez gérevini listlenmigtir.

Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasasi girketlerinden, fon yénetim sirketlerinden, bir
gayrimenkul! finansmaru girketinden, taksitli 5deme finansmar girketlerinden, aragtrma ve darmigmanlik
firmalarmdan ve diger yerli ve yabana kuruluglardan olusan bir grubun (“Deutsche Bank Grubu”) ana
girketi konumundadir.

b) Risk Faktérleri

Menkul Kiymetlere yatirnm yapilmasi beraberinde bir takim riskler getirmektedir. Bu riskler arasinda, ,
hisse senedi piyasasi, tahvil ve bono piyasasi, ddviz, faiz orani, piyasarun volatilitesi* ile finansal, siyasal
ve diizenlemelere iligkin risklerin yarm sira bunlarin ve sair risklerin bir kombinasyonu bulunmaktadir,
Yatirimc: adaylari, Menkul Kiymet nitelifindeki araglarla, dayanak varliklarla veya Menkul Kiymetlere
dayanak tegkil eden diZer kalemlerle {“Dayanak Varlik”) yapilan iglemlerde deneyim sahibi clmalidirlar.
Yatinmal adaylarn, Menkul Kiymetlere yapilan yatinnmlarin getirdigi riskleri anlamal ve (a) kendi
finansal, vergisel veya diger durumlarini dikkate alarak Menkul Kiymetlere yatmm yapmann
uygunlugunu; (b) isbu Izahnamede yer alan bilgileri ve (c) Dayanak Varli hukuk, vergi, mali veya diger
danmigmantan ile titiz bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirim karar vermelidirler.

Menkul Kiymetler deger kaybedebilir, dolayisiyla yatirimeilar Menkul! Kiymetlere yaptiklari yatirirm
tiimiiyle kaybetmeye hazirhikl olmahidir.

Menkul Kiymetlere yatiim, ancak Dayanak Varhfin degerinde ve/veya Dayanak Varhn
kompozisyonunda veya hesaplama yonteminde gergeklesmesi olasi degigikliklerin  yoniiniin,
zamanlamasimin ve biiyiikl{igliniin degerlendirilmesinden sonra yapilmalidir; zira bu yatmrm etirisi,
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dngoriilemeyebilir. Ayrica, birden fazla risk faktorii bir araya gelerek, dnceden déngoriillemeyecek bir
sekilde, Menkul Kiymetleri ve fiyatim etkileyebilir. Risk faktorlerinin bir araya gelmesi halinde bunun
Menkul Kiymetlerin lizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence verilmesi miimkiin degildir.

Yatinnmcr adaylan isbu belgede yer alan tiim biléiier‘i‘dikkate almal ve gerekli gordiikleri takdirde kendi
yatirim darusmanlarina damgmalidir.

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilen Menkul Kiymetlere yapilan bir yatirim Deutsche Bank’in Menkul
Kiymetler dahilindeki borglanim ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini tagimaktadar.

¢) Thragamin Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Yéneticileri ile Bagimsiz Denetim
Kurulugunu Tanitict Temel Bilgiler

[lgili Alman mevzuati uyarinca, Deutsche Bank‘ta hem Denetim Kurulu (Aufsichtsrat) hem de Yonetim
Kurulu (Vorstand) bulunmaktadir. Bu Kurullar, birbirinden bagimsiz olup, bir sahis ayni anda her iki
kurula birden iiye olamaz. Denetim Kurulu, Yénetim Kurulu {iyelerini atar ve bunun yaninda Yoénetim
Kurulunun faaliyetlerini denetler. Yonetim Kurulu ise, Deutsche Bank1 temsil eder ve faaliyetlerinin
yonetiminden sorumiudur.

Deutsche Bank’mn Yonetim ve Denetim Kurullan agagida isimleri belirtilen {iyelerden olugmaktadar,

Yinetim Kurulu Uyeleri | Dr. Josef Ackermann

Dr. Hugo Bénziger
Jiirgen Fitschen
Anshuman Jain
Stefan Krause
Hermann-Josef Lamberti
Rainer Neske
Denetim Kurulu Uyeleri | Wolfgang Béhr

Dr. Clemens Bdrsig
Dr. Karl-Gerhard Eick
Alfred Herling

Gerd Herzberg

Sir Peter Job

Prof. Dr. Henning Kagermann
Peter Kazmierczak
Martina Klee
Suzanne Labarge
Maurice Lévy
Henriette Mark
Gabriele Platscher
Karin Ruck

Dr. Theo Siegert

Dr. Johannes Teyssen
Marlehn Thieme  °,
Tilman Todenhofer
Setfan Viertel

Werner Wenning

Deutsche Bank’in bagimsiz denetgileri, Marie-Curie-Strasse 30, 60439 Frankfurt am Mam
adresinde mukim KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft AT
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (giincel unvani: KPMG AG Wirtschaftsprii '
("KPMG").
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d) Segilmis Finansal Bilgiler, Finansal Tablolara iligkin Ozet Veriler ve Bunlara [liskin
Onemli Degigiklikler ile Sermaye Yapisi ve Borgluluk Durumu

31 Mart 2011 itibariyle, Deutsche Bank’m ¢ikartlmig esas sermayesi, itibari degeri olmayan 929.499.640
adet adi hisseden miitesekkil 2.379.519.078,40 Avrodur. Hisseler, tamamen édenmigtir ve hisselerin tiimii
nama yazihdir. Hisseler, Almanya’daki tiim menkul kiymetler borsalarinda kote edilmig olup iglern
gormektedir. Hisseler aymi1 zamanda New York Menkul Kiymetler Borsasi’'nda da iglem gdrmektedir

31 Mart 2011 itibariyle, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma (“UFRS5”} uygun olarak
hazirlanmg tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun toplam varhklan, 1.842.245 milyon Avro
degerinde, toplam borglan ise 1.790.655 milyon Avro miktarinda olup, toplam &z sermayesi 51.590 milyon
Avro civarinda olmustur. 31 Mart 2010 itibariyle, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmig tablolar uyarinca
Deutsche Bank Grubunun toplam varbklar, 1.670442 milyon Avro degerinde, toplam borglan ise
1.630.258 milyon Avro miktarinda olup, toplam 6z sermayesi 40.184 milyon Avro civarinda olmiugtur. 31
Aralik 2010 itibariyle, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmig tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun
toplam varliklar, 1.905.630 milyon Avro degerinde, toplam borglar ise 1.855.238 milyon Avro miktarinda
olup, toplam 6z sermayesi 50.392 milyon Avro civarinda olmugtur. 31 Arahik 2009 itibariyle, UFRS'ye
uygun olarak hazirlanmug teblolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun toplam varliklari, 1.500.664 milyon
Avro degerinde, toplam borglari ise 1.462.695 milyon Avro miktarinda olup, toplam 5z sermayesi 37.969
milyon Avro civarinda olmugtur.

31 Mart 2011"den bu yana Deutsche Bank Grubunun sermaye yapisinda ve borglulugunda énemli bir
degisiklik meydana gelmemistir.

e) Finansal Durum ve Faaliyet Sonuglart Hakkinda Bilgiler
31 Mart 2011 ve 2010'da sona eren ii¢ aylik donemlerin kargilagtirmast

Asagidaki tabloda, Deutsche Bank’in 2011’in ilk geyregine iligkin konsolide ara ddnem mali tablolar
dogrultusunda, Deutsche Bank Grubunun 31 Mart 2011 ve 2010°da sona eren ii¢ aylik dénemleri igin &zet
konsolide gelir-gider tablosu belirtilmektedir.

milyon Avro olarak Sona eren ii¢ ayltk ddnem Degigiklik
31 Mart
2011 2010 milyon Avro %
olarak
(incelenmis)

Net Faiz Geliri 4.167 3.671 496 14
Kredi zarar1 kargiliklar 373 262 111 42
Kredi zarar kargiliklar sonrasi net 3.794 3.409 385 11
faiz geliri
Komisyon ve iicret gelirleri 3.081 2461 620 25
Gergege  uygun  defier farki 2.653 2.579 74 3
kar/zarara yansitilan finansal

varhklardan/ylikiimliliiklerden net
kazanglar (zararlar)

Satilmaya hazir finansal varhklardan 415 27 388 A
net kazanglar (zararlar) . '
Ozkaynak yéntemi ile deSerlenen (32) 172 -204 A
yatirimlardan net kazanglar
(zararlar)
Diger kar (zarar) 190 89
Toplam faiz dis1 gelirler 6.307 5.328
Ucret ve sosyal haklar 4.278 3575
Genel ve idari giderler 2,737 2,200 y
¥
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Polige hamillerinin menfaat ve hak 65 140 -75 (54)
talepleri

Maddi olmayan varliklarin deger - 29 -29 A
diigiikligl

Yeniden yapilandirma faaliyetleri - - - A
Toplam faiz dis1 giderler 7.080 5.944 1.136 19
Gelir vergisi dncesi kar 3.021 2.793 228 8
Gelir vergisi gideri 891 1.016 -125 (12}
Net kar 2.130 L.777 353 20
Azmlik paylarina atfedilebilir net kar 68 15 53 A
(zarar)

Deutsche Bank hissedarlarina 2.062 1.762 300 17
atfedilebilir net kar

A - Anlam ifade etmeyen

* Bu tablodaki rakamlar TL'ye ¢evirmek igin ilgili dénemlere ait agagida belirtilen ortalama kurlar
kullamilabilir (kaynak: Merkez Bankas: web sitesi hitp://evds.tcmb.gov.tr/cbthtmi):

2011 1. Ceyrek ortalama kur: 2,1454

2010 1, Ceyrek ortalama kur: 2,079
f) Ortaklik Yapis1 Hakkinda Bilgiler

Isbu izahname tarihi itibariyle, Deutsche Bank‘in gikarilmig esas sermayesi, itibari degeri olmayan
929.499.640 adet adi nama yazili hisseden miitegekkil 2.379.519.078,40 Avro’dur, bu hisselerden her biri
Deutsche Bank’in sermayesinde 2,56 Avroluk itibari deger tasimaktadir ve tam olarak temettii hakkini
haizdir. Hisseler, tamamen Jdenmigtir ve her bir hisse Deutsche Bank’in genel kurulunda bir oy hakka
vermekte olup, oy haklarn tizerinde herhangi bir simirlama meveut degildir.

Ana sbzlesmesine gore, Deutsche Bank’in tiim hisseleri nama yazili olarak gikanlmistir. Pay sahipleri
bzellikle gercek kigiler bakimindan isim, adres, dofum tarihlerini veya tiizel kigiler bakimindan
unvanlarin, ig adreslerini ve kayitli ticaret merkezlerini ve her haliikarda ellerinde bulunan hisse adedini
pay defterine gecirilmek iizere Deutsche Bank’a bildirmekle yiikiimliidiir. Deutsche Bank pay defterinde
yer almak genel kurula katilim ve oy haklarini kullanmak igin bir én koguldur.

g) Ek Bilgiler

Agagndaki dokiimanlar Thraggnin Taunusanlage 12, 60262 Frankfurt am Main, Almanya adresinde yer
alan merkezinde ve Tiirkiye'de Deutsche Securities Menkul Degerler A.S'nin Eski Biiyiikdere Cad,
No:209, Kat:18, 4. Levent Istanbul, Tiirkiye adresindeki ofisinde hazir bulundurulmaktadir:

» [zahnamede yer alan bilgilere esas tegkil eden her tirlii rapor ve belge, gorigler, degerlendirmeler
(degerlendirme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari, araal kuruluslar tarafindan hazirlanan
raporlar, ana sézlesme vs.)

» Thraggmin ve konsolidasyona dahil sirketlerin son 2 yila ve ilgili ara déneme iligkin mali tablolar.

Deutsche Bank AG, Londra Subesi Deutsche SecuyitiesMe L}l\ li\)egerler AS.
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2. RiSK FAKTORLERI

isbu izahname ile ihraci yapilacak olan Menkul Kiymetlere iligkin fhragarun yattrimeilara kargi
tdeme yiikiimliiliigi Kurul veya herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti altina alinmamusg olup,
yatirim kararin Menkul Kiymetlere iligkin risklerin ve bu fzahnamede yer alan diger tiim bilgilerin
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Yatirime adaylan yatinm karari vermeden énce her tiirlii Menkul Kiymete iligkin riskleri anlamalidir.
Yatnma adaylan herhangi bir Menkul Kiymete yatirm yaparken kendi kararlarim vererek béyle bir
yatirmmin durumiatma uygun olup olmadig konusunda hukuk, vergi, muhasebe konularinda ve diger
hususlarda damisman goriigleri ve tavsiyeler igiinda kendi degerlendirmelerini yapmahdir.

2.1, ihracanin Menkul Kiymetlere iliskin Yiikiémliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinit
Etkileyebilecek Riskler

Deutsche Bank tarafindan X-markets Programu gergevesinde ihrag edilen senetler, sertifikalar ve varantlar
da dahil olmak fizere Menkul Kiymetlere yapilacak yatinm, Deutsche Bank’m Menkul Kiymetlerin ihrac
neticesinde iistlendigi yitkiimliliklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini tagimaktadir.
Bunun gergeklegmesi halinde, yatnmailar Menkul Kiymetiere yaptiklar1 yatirimun bir kismini veya
tamamumu yitirebilirler. Thraggiya iligkin bir iflas takibi baslatildiinda Menkul Kiymet yatinmaisinin elde
edebilecegi meblag sirli olabilir ve durumun iyilegmesi gok ileri bir tarihe kadar miimkin olmayabilir.

Riski degerlendirmek i¢in, yatirimai adaylarimin, igbu belgede sunulan tim bilgileri kapsaml bir gekilde
degerlendirmeleri ve gerekli gérmeleri halinde yatinm danismanlarma bagvurmalari gerekmektedir.

thrager yiikiimliiliiklerini tamamen yerine getirse dahi, Menkul Kiymetierin degeri kismen yatirmecinin
thracginin kredibilitesine iligkin kanaatinden etkilenebilir. thraccinin kredibilitesinde Menkul Kiymetlerin
vadesi boyunca gorilecek bir diigli fhragomun refinansman masraflarinin artmasina ve Menkul
Kiymetlerin degerinin diigmesine sebep olabilir. Ancak, Menkul Kiymetlerin vadesi boyunca thragginin
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Menkul Kiymetlerin fiyatin etkilemeyebilir.

Bir ihraggimin Menku!l Kiymet ihraa ile tistlendigi yitkiimliiliiklerini yerine getirememesine iligkin risk
bagimsiz derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen kredi notlar: dikkate alinarak belirlenebilir. Kredi
notu, kredi alanlarin ve/veya tahvil ihragalarnin borclarim  ddeyebilme  yeterliliginin  veya
kredibilitelerinin yerlesmis kredi degerlendirme usullerine gore degerlendirilmesidir. 56z konusu kredi
notlar1 ve bunlara bagh aragtrmalar, ihraggilann yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerine iligkin
yeterlilikleri ile ilgili detayl: bilgi sunarak sabit getirili Menkul Krymetlere iligkin kredi risklerini analiz
etmek bakimndan yatimailara yardimer olmaktadir. Verilen kredi notu iigili dlgek gercevesinde ne
kadar diigiik ise, ilgili derecelendirme kurulugunun yitkiimliiliiklerin tam olarak veya zamaninda yerine
getirilememesi ile ilgili riski o denli yiiksek olarak degerlendirdigi anlagilmaktadir.

Derecelendirme kuruluglan tarafindan fhragciya verilen kredi notlan hakkinda detaylh bilgi igin liitfen
Sirkiilerdeki agiklamalar1 inceleyiniz.

Deutsche Bank yakn tarikte meydana gelen global finansal krizden ve ekonomik diigiigten etkilenmigtir
ve etkilenmeye devam edebilir,

Genis bir 6zel bankacilik miigteri portfdyline sahip uluslararast bir yatinm bankas: olarak, Deutsche
Bank'm faaliyetleri global finansal piyasalardaki durumdan ve genel olarak ekonomik kogullardan
snemli sekilde etkilenmektedir. 2007 yiluun ikinei yansindan baglayarak ve dzellikle de Eylil 2008'de,
Deutsche Bank da dahil olmak iizere finansal hizmetler sekidrii ve uluslararasi finansal piyasalar
neredeyse tim finansal varhk siniflarn degerindeki Snemli diigiiglerden ciddi boyu e g

sekilde etkilenmigtir. Finansal piyasalarda daha &nce benzeri gorillmemiy seviy e
(fiyat boyutunda hizli degigiklikler) ve varbk siniflar arasinda gegmigte gdzlendft i
(fiyatlarin birbirine bagh olarak hareket etmesi) ve agin derecede sirurh likidite d
durum, pozisyonlar korumak ve riski ydnetmek icin kullaruian aragl?rm meveud)
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snemli Slciide ve olumsuz gekilde etkilemigtir. Ayrica, Deutsche Bank'in faaliyet gosterdigi sektdrde ve
diger genig piyasalarda yatirnmcinin giiveninde yaygin bir azalma goritlmiistiir.

Piyasa kosullar: bazi énde gelen finansal kuruluslarn kogullar sebebiyle iflaslarina veya birlesmelerine
sebep olmugtur, Bu durum ve diger faktdrler, kredi faizlerindeki makasin artmasmna, derecelendirme
kuruluglarinin  kredi notlariu  diigiirmesine ve ayrica kredi masraflarimin artmasmna ve kredi
kullandiriminin azalmasina sebep olmustur.

Finansal krizin ardindan, diinya ekonomisi 2009 yihnda daralmigtir. Her ne kadar diinya ekonomisi 2010
yilinda biiyiimiis ve birgok varliga iliskin finansal piyasalar kriz &ncesi seviyelerine ulagmig bulunsa ve
biiyiime, genisleyen para ve vergi politikalari, 2009 yilinda ertelenip 2010 yilinda yapilan yatinmiar ve
stokun artmas: neticesinde desteklenmis olsa da; 2010 sonbaharindan itibaren hiz azalmigtir zira bu
etkenlerin yarath$ etki daralmigtir. Deutsche Bank'in iginde bulundugu Avro bolgesindeki ekonomik
bilyiime, global ekonomik toparlanmarun gerisinde kalmigtir. Ayrica, Avro bélgesini kugatan iilkeler de
finansal pazarlarda bu iilkelerin uzun dénemdeki édeme giiciine iligkin endigelere ek olarak gayrimenkul
piyasasinin durgunlugundan etkilenmigtir. Bu ve diger faktérler gergeklegmis olan iyilesmelerin kinlgan
olmasina sebep olabilir.

Bu olumsuz finansal piyasa kogullari ve ekonomik kogullar &zellikle 2008 yilinda Deutsche Bank
faaliyetlerinin bir¢ogunu olumsuz gekilde etkilemistir ve bu etkilerin bazilart 2010 yii boyunca da
stirmiistiir. Bu kogullar iyilesme gdstermezse veya kétiiye giderse, Deutsche Bankin faaliyetlerinin
sonuglar1 énemli Slglide ve olumsuz gekilde etkilenebilir. Ozellikle, bu kogullar sebebiyle Deutsche
Bank’in kaldirach krediler ve kredi taahhiitleri de dahil olmak tizere bazi varhk portfoylerinin defter
degerlerini azaltmasi gerekmigtir. Ayrica, Deutsche Bank 2008 yilinda hisse senedi tiirev alim satim
iglemlerinde ve hisse senedi ve krediye dayal triinlerde kendisi adina yaptig1 islemlerde (proprietary
trading) bityllkk zararlara ugramigtir. Deutsche Bank’in bu etkilenen varhik simflarma veya faaliyetlere
katihm miktarma azaltmak icin alinan énlemlere kargin, bir¢ok varlik agisindan likit olmayan piyasalar
sebebiyle sbz konusu énlemleri uygulamak her zaman miimkiin olmamisbr. Sonug olarak, Deutsche
Bank’in varlifini siirdiiren dnemli riskleri bulunmaktadir ve dolayisiyla Deutsche Bank devam eden
pozisyonlar icin fiyatlarda herhangi bir diigiisiin devam etmesi riskiyle kargt kargtyadir. Yukarida
belirtilen deger azaltm iglemleri ve kayiplar sebebiyle Deutsche Bank 2008 yilinda zarar grmiigtiir.
Ayrica, Deutsche Bank 2009 ve 2010 yillarinda kar elde etmis olsa da, 2009 yilinda yapilan defer
azaltimlan ve kayiplar, Deutsche Bank'in o yilki kazanimlarim dnemli &lgiide ve olumsuz gekilde
etkilemigtir. Deutsche Bank gelecekte bu olasi olumsuz etkileri difer faaliyetlerinden elde edecegi
karlarla kapatamayabilir. ‘

Piyasalardaki diigiisler ve volatilite Deutsche Bank gelirlerini ve karlarin: dnemli derecede ve olumsyz
yiinde etkileyebilir,

Deutsche Bank, uluslararasi bir yatirim bankasi olarak, finans piyasalarinda ciddi risklere maruz
kalmaktadir ve agirlikh olarak geleneksel bankacilik faaliyetleriyle ugragan bankalara nazaran finans
piyasalarindaki olumsuz geligmeler dolayisiyla daha fazla riske maruz kalmaktadir. Piyasalarda yaganan
diigtigler Deutsche Bank'in gelirlerinin de diismesine neden olmustur ve gelecekte de neden olabilecektir.
Deutsche Bank’in masraflarim aym hizda azaltamamas: halinde bankanin karhilig azalabilir ya da 2008
yilinda oldugu gibi ciddi zararlar olugabilir. Volatilite de bankanun elinde bulunan finansal varhklarin
degerinin diigmesine ya da bankarun risklerinin riskten korunmastna iligkin masraflarin artmasina neden
olarak Deutsche Bank’1 olumsuz ydnde etkileyebilir.

Deutsche Bank, piyasa dalgalanmalart nedeni ile alim-satim ve yatinim faaliyetlerinden zarara
ugramigtir ve gelecekie zarara ugrayabilir.

Deutsche Bank, esas olarak Kurumsal Bankacilik&Menkul Kiymetler Kurumsal Birimi vasitasiyla sabit
gelir, sermaye ve d6viz piyasalarinda biiyiik iglem ve yatmm pozisyonlanna girmekte ve bunlan
stirdtirmektedir. Deutsche Bank zaman zaman Kurumsal Yatirimlar Birimi ve Kuyes
Bankacihifn Birimi vasitasiyla bazi girketlere de dnemli yatrimlar yapmaktadir. Ayry
diger varliklarda daha kiigiik alim satim ve yatirim pozisyonlarim elinde tutmaktadg

ST0S §01E:
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Deutsche Bank’in bu tiir pozisyonlara girdigi {iriin ve faaliyet kollarinin her birinde, faaliyetin bir kismu,
finans piyasalan ve finans piyasalarindaki trendler hakkinda degerlendirme yapilmasin:
gerektirmektedir. Bankarun bunlarla ilgili pozisyonlarinin ve iglemlerinin ¢ogundan elde ettigi gelir ve
karlar, yakin tarihte meydana gelen finansal kriz sirasmda hem diigen hem de volatiliteye tabi olan piyasa
fiyatlarindan olumsuz yénde etkilenebilmektedir. Deutsche Bank'in varliklara sahip oldufu hallerde,
piyasa fiyatlarindaki diigiigler Deutsche Bank’in zarara uframasina neden olabilmektedir. Deutsche
Bank’in Kurumsal Bankaciliké&Menkul Kiymetler Kurumsal Birimine iligkin tarhgmalarda agikladigi daha
sofistike iglemlerin ¢ofu, fiyat hareketlerinden ve fiyatlar arasi farklardan kar elde etmek igin
tasarlanmugtir. Fiyatlarin Deutsche Bank’in éngormedigi bir gekilde degigmesi halinde Deutsche Bank
zarara ugrayabilir. Ayrica piyasalar volatil oldufunda, Deutsche Bank’in daha &nce yapnmug oldugu
degerlendirmeler gelirlerin veya karlarin diigmesine neden olabilir ya da ilgili iglemlere veya
pozisyonlara iliskin olarak zarar edilmesine yol agabilir. Bunlara ek olarak, Deutsche Bank bazi sermaye
piyasas: iglemlerini kolaylagtrmak i¢in sermaye taahhiidiinde bulunmakta ve piyasa riski tistlenmektedir
ve bu da zarar edilmesine veya gelir volatilitesine neden olabilir.

Piyasalarda uzun stiveli diigiigler piyasalardaki likiditeyi azaltmig bulunmaktadir ve gelecekte de
azaltmaya devam edebilir. Bu da varliklarm satigmu giiclestirebilecek ve gelecekte dnemli zararlara
neden olabilecektir.

Deutsche Bank faaliyetlerinin bazilarinda, uzun slireli piyasa harekeileri, bilhassa varhik fiyatlarindaki
diisiigler, piyasadaki aktivite seviyesini azaltabilir ya da piyasa likiditesini diigiirebilir. Deutsche Bank’in
yakm tarihte meydana gelen finansal krizde yagamig oldugu iizere, bu gelismeler, Deutsche Bank’'mn
kétiilegen pozisyonlarini zamaninda kapatamamasi halinde ciddi zararlara yol agabilir. Bilhassa Deutsche
Barikin elinde bulunan varliklar i¢in piyasanin pek likit olinadif hallerde bu durum s6z konusu olabilir.
Bankalararas: tiirev sdzlegmeler gibi borsalarda ya da sair halka agik piyasalarda iglem gormeyen
varhiklar, Deutsche Bank’in halka agik olarak verilen fiyatlardan ayr modelier kullanarak hesapladif
degerlere sahip olabilir. Bunlara benzer varhklann fiyatlarindaki diigiistin takip edilmesi glictlir ve
Deutsche Bank’in éngoremedigi zararlara yol acabilir.

Deutsche Bank, finansal araclarmn gercekei deferindeki (fair value) degisiklikler nedeni ile zarara
ugramigtir ve daha fazla zarara ugrayabilir.

Deutsche Bank’mn bilangosunda yer alan aktif ve pasiflerin 6nemli bir kismu, gercekgi deger iizerinden
yansihlan ve gercekei degerindeki degisiklikler gelir-gider tablosuna kaydedilen finansal araglardan
olugmaktadir. Gercek¢i deger, bir varlifin veya borcun, cebri icra satigi veya tasfiye yolu ile satis
haricinde, bilgili ve goniillli taraflar arasindaki bir cari iglemde alip satilabilecek fiyat olarak
tamimlanmaktadir. Gergekgi deger {izerinden kaydedilen bir varhiin de§erinin azalmas: (ya da gergekgi
degeri tizerinden kaydedilen bir borcun degerinin artmasi) halinde, gelir-gider tablosunda buna karsihk
gelen degerden indirim yapilir. Bu defer azaltimlar énemli miktarda olup, gelecekte de nemli olacaktir.

Finansal araglarin bazi smuflan igin gbzlemlenebilir fiyat veya veri bulunmamaktadir. Bu hallerde,
gercekgi deger, Deutsche Bank’mn s6z konusu arag i¢in uygun olduguna inandify degerleme teknikleri
kullarularak belirlenmektedir. Gergekgi degerin belirlenmesi igin degerleme tekniklerinin uygulanmasi,
tahmini ve idari karara dayali olup bunlarin hangi Slglide kullanilacag, aracin karmagikhik seviyesine
(degree of complexity) ve piyasadaki likiditeye g&re degigiklikler gbstermektedir. Uygun parametrelerin,
varsaytmlarin ve modelleme tekniklerinin secilmesi ve uygulanmas igin yonetim karan gerekmektedir.
Bu varsaymnlardan herhangi birinin olumsuz piyasa kogullan nedeniyle ya da bagka bir nedenle
degismesi halinde, daha sonra yapilacak degerlemeler, Deutsche Bank'in finansal araclarinin gergekei
degerlerinde, Deutsche Bank’in zarar kaydetmesini gerektirecek 6nemli degisikliklere neden olabilir.

Deutsche Bank’in riskleri ve bunlarla baglantth olarak hesaplardan yapilan deger azaltimlar, sdz konusu
dayanak varllklarla 111§k111 nskten korunma 1§1emler1 ile baglantih olarak kaydedecegl ger sl Atling

olabilir. ( H
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Olumsuz ekonomik kosullar Deutsche Bank'in daha yiiksek kredi zararina ugramasina neden olmustur
ve gelecekte neden olabilecektir.

Yakin tarihte meydana gelen finansal kriz sirasmda yasananlara benzer olumsuz ekonomik kogullar
Deutsche Bank’in kredi zararlarinin artmasina neden olmustur ve gelecekte de neden olabilir. Deutsche
Bank'in kredi zararlarina iliskin olarak aywrdign kargilik 2008’de 1,1 milyar Avro, 2009'da 2,6 milyar Avro
ve 2010’'da 1,3 milyar Avro olmustur. Deutsche Bank’in hem Kurumsal Yatirim Bankacilifl Biriminde
hem de Ozel Miisteriler ve Varlik Yénetimi Biriminde s6z konusu kargiliklar ciddi dlctide artmigtir.

2008 yihrun ikinei yarisinda ve 2009 yihnun ilk it ayhk déneminde, UFRS’'deki son degigikliklerin izin
verdigi 6lgiide, Deutsche Bank bazi finansal varhiklarim kar veya zarar yoluyla gercekei degeri lizerinden
kaydedilen veya satlmaya hazir varhiklar siniflarindan gikartarak kredilere almugtir. 31 Arahk 2010
itibariyle defter degeri 26,7 milyar Avro olan igbu yeniden smiflandinlan varhklarin piyasa degeri
{izerinden kay1t muhasebesine tabi olmamasina ragmen, Deutsche Bank bu varliklarin deger kayb: riskine
maruz kalmaya devam etmektedir. Bunlara ek olarak, Deutsche Bank buniara iligkin ek finansman ve
sermaye maliyetlerine maruz kalmaya da devam etmektedir. Deutsche Bank'in 2009 yihndaki kredi
zararlarma iliskin aywrdig 2,6 milyar Avro tutarindaki kargihfmin 1,3 milyar Avrosu, yeniden
siniflandirilan bu varhklara atfedilmigti ve esas olarak Kaldiragh Finansman riskleriyle baglantiliydi.
Deutsche Bank’tn kredi kayiplan igin 2010'daki 1,3 milyar Avroluk kargihfirun 0,3 milyar Avrosu bu
yeniden siniflandirilan varliklara atfedilebilir nitelikteydi.

Zararlarin Deutsche Bank'in miisterilerinin hesaplarina ait oldugu hallerde dahil, milgteriler Deutsche
Bank’a geri 6demede bulunamayabilirler ve bu da Deutsche Bank'in dnemli zararlara ugramasina neden
olabilir ve Deutsche Bank’in itiban: zarar girebilir.

Deutsche Bank’in miisterileri hesabi namina pozisyon almasi nedeni ile maruz kaldig zararlardan
Deutsche Bank’in miisterileri sorumlu olsa da, bankarun yeterli teminata sahip olmadif veya teminati
paraya geviremedigi hallerde Deutsche Bank isbu zararlari kargilama gereksinimi sonucunda ek kredi
riskine maruz kalabilir. Ayrica, miigterilerinin para kaybetmesi halinde Deutsche Bank'in faaliyetleri de
zarar gorebilmektedir ve banka miigterilerinin Deutsche Bank'in iirlinterine ve hizmetlerine olan giiveni
kaybolmaktadir.

Deutsche Bank’in yatirim bankacilige gelirleri, olumsuz piyasa kogullart ve ekonomik kogullar nedeni ile
diigebilir.

Deutsche Bank’in finansal damismanlik ve aracilik yiiklenim {icretlerinden olugan yatirim bankacilifx
gelirleri dogrudan dogruya Deutsche Bank'in dahil oldugu islemlerin sayist ve bliyiikligii ile
baglantilidir ve Deutsche Bank yakin zamanda yaganan diiglislere benzer gekilde maruz kahnan piyasa
diisiiglerinden kaynaklanan olumsuz gelismelerden cabuk etkilenmektedir. Bu {icretler ve diger gelirler
genel olarak dayanak iglemlerin degeri ile baglantihdir ve bu nedenle de yakin tarihte yaganan finansal
kriz sirasinda oldugu gibi varlik degerleri ile birlikte diigebilmektedir. Deutsche Bank’in gelirleri ve
karlihg, borglanma araclari ve sermayeyi temsil eden menkul kiymetlerin arzlarmn ve birlegme ve
devralma iglemlerinin sayisinda veya biiyiikliigiinde meydana gelen &nemli azalmadan ciddi gekilde
olumsuz yénde etkilenebilir. '

Deutsche Bank, aracihk faaliyetleri ve difer komisyona ya da iicrete dayal iglemlerden daha diigik
gelirler elde edebilir.

Piyasada yaganan diigligler Deutsche Bank’in miigterileri icin yaptig islemlerin hacminin azalmasina ve
bu nedenle Deutsche Bank'm faiz digi gelirlerinde diigiislere neden olmugtur ve gelecekte de olabilir.
Bunlara ek olarak, Deutsche Bank’in miisteri portfoylerinin yonetimi igin uyguladif icretlerin birgok
durumda bu portfdylerin degerine veya performansina dayal olmast nedeni ile, piyasada meydana gelen
ve miisterilerinin portféylerinin degerini diigitren ya da portfSylerden fon cekimi miktariu arttiran bir
diisiis, bankarun varhk yonetimi ve dzel bankacihk faaliyetlerinden elde eftifi gelirleri azabtwveds adrr.
Piyasada bir diigii olmasa dahi, Deutsche Bank’in yatim fonlannmn getirisinin _:f-"'y ™
alinda veya negatif olmasi durumunda, bu fonlardan para gtkist huzlanabilir fie
yavaslayabilir. Bu da Deutsche Bank’in varhik yénetimi isinden elde e‘ttigi geliri azalta ¢
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Deutsche Bank'm risk yonetimi politikalar, usulleri ve yontemleri, Deutsche Bank'in énemli zararlara
yol acabilecek bilinmeyen veya tahmin edilmemis risklere maruz kalmasina neden olmaktadsr.

Deutsche Bank, risk ydnetimi politikalariry, usullerini ve degerleme y&ntemlerini gelistirmek icin dnemli
kaynaklar tahsis etmistir ve gelecekte de tahsis etmeye devam etmeyi amaglamaktadir. Bununla birlikte,
Deutsche Bankin risk yonetimi teknikleri ve stratejileri, Deutsche Bank’in ekonomik piyasa g¢evrelerinin
tamamindaki risklerini ya da Deutsche Bank'in belirleyemedigi veya dngtremedigi riskleri de kapsayan
her tiirlii riskleri azaltmada tam olarak etkili olmamugstir ve gelecekte de olmayabilir. Deutsche Bankin
riski ydnetmek icin kullandif: bazi 6lglim araglan piyasalarda gézlemlenen tarihsel davramglari baz
almaktadir. Deutsche Bank, Deutsche Bank’in maruz kaldifx riskleri 6lgmek igin bu gézlemlere istatistik
araclartni ve difer araglari uygulamaktadir. Yakin tarihte meydana gelen finansal krizin volatil piyasa
ortarminda, bu araclar ve élgiimler, Deutsche Bank’in bilhassa 2008’de yagadig1 baz: zararlan éngérmede
bagarisiz olmasina sebep olmustur ve gelecekte de maruz kahinacak dnemli riskleri éngdrmede bagarisiz
olabilir. Buna ek olarak, Deutsche Bank’in sayisal modelleme, tiim riskleri dikkate almamaktacir ve
olaylarla desteklenmeyen genel ortama iligkin bir takim varsayimlarda bulunmaktadir, Bunun
sonucunda, Deutsche Bank’in éngdrmedigi veya istatistiki modellerinde dogru olarak degerlendirmedigi
faktérlerden kaynaklanan riskler ortaya gikmugtir ve gikmaya devam edebilir. Bu da bankamin riskleri
ybnetme kabiliyetini smurlandirmighir ve siirlandirmaya devam edebilir. Bu nedenle Deutsche Bank'in
zararlari, gegmigteki dlgiimlerin gésterdiginden ciddi bir gekilde daha fazla olmugtur ve olmaya devam
edebilir.

Bunlara ek olarak, Deutsche Bank’in miktarsal hesaba katmadify risklerini ydnetmeye iligkin daha
niteliksel olan yaklagimurun da, Deutsche Bank’r éngoriilmemis ciddi zararlara maruz birakmak suretiyle
yetersiz kaldify ortaya gikabilir. Ayrica, mevcut veya potansiyel miigteriler veya muhataplar, Deutsche
Bank’mn risk ydnetiminin uygun olmadigiru diisiiniirlerse, iglerine bagka bir bankayla devam edebilirler
veya Deutsche Bank ile olan iglemlerini simirlandirabilirler. Bunlar Deutsche Bank’in hem itibarina hem
de gelirlerine ve karliligina zarar verebilir.

2010'un Mart ayinda, Moody’s Yatirimailar Servisi (Moody’s Investors Services)S, Deutsche Bank’in uzun-
dénem notunu diigiirerek, Deutsche Bank’in sermaye piyasasi aktivitelerine ayirdifi sermayesinin
kapsamini ve bunun sonucunda Deutsche Bank'in “kuyruk risklerini” (tail risks) yoneten piyasa risk
yonetimi fonksiyonu igin birtakim zorluklar dogmug oldugunu ortaya koymugtur.

Deutsche Bank'in geleneksel olmayan kredi igleri, geleneksel bankactlik kredi risklerini ciddi dlciide
arttirabilir.

Deutsche Bank, bir banka ve bir finansal hizmet saglayicis: olarak, Deutsche Bank’a para, menkul kiymet
veya varlik borcu bulunan iigiincit kigilerin yukiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskine maruzdur.
Deutsche Bank'in geleneksel bankacilik faaliyetleri olan mevduat kabul etme ve kredi verme iglemlerinin
Stesinde ugragh: faaliyetlerin bir¢ogu da Deutsche Bank’1 kredi riskine maruz birakmaktadir,

Bilhassa, Deutsche Bank’in Kurumsal Bankacihik&Menkul Kiymetler Birimi vasitasiyla yaptif iglemlerin
copu, genellikle bagka iglemlerin yan iglemi olarak kredi iglemlerini gerektirmektedir. Kredi riskinin
geleneksel olmayan kaynaklari, Srnegin ii¢iincii kigilerin menkul kiymetlerinin tutulmasindan, kars:
taraflarin Deutsche Bank’a Sdeme yapmakla ylikiimli oldugu swap sdzlegmelerinin veya sair tiirev
sdzlegmelerin yapilmasindan; karg1 tarafin teslimde bulunmamas: ya da takas kurumiarnmmn, borsalann
veya sair finansal aracilarin sistemlerindeki arizalardan dolayr zamamnda takast yapilamayan menkul
kiymet, vadeli islem, ddviz veya malin alm satimmin yapimasindan ve diger diizenlemeler yoluyla
kredi verilmesinden kaynaklanabilir. Bu iglemlerin ahm satiminda bulunan muhataplar gibi kigilgkeiflas,

kargi olan ylikitmliiliiklerinde temerriide diigebilirler.

5 Moody’s bagimsiz bir uluslararas: derecelendirme kurulugudur. Bafimsiz uluslararasi derecelg) :
tarafindan Thra¢gya verilen notlar, Ihragginin ihrag edilen menkul kiymetler altindaki yiikimliil \ Bri
yerine getirip getiremeyecefinin bir gdstergesidir. Verilen not ne kadar diigiikse, ilgili dereceleRgl
tarafindan yiiktimliiliiklerin hi¢bir zaman veya zamarnda yerine getirilemeyegegine dair dngoriilen 1

biiytik demektir.
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Deutsche Bank’in tiirev iglemlerinin birgogu ve bunlara iligkin sartlar ayr1 ayn miizakere edilmektedir ve
standart degildir; bu da pozisyondan ¢kmayl, pozisyonu devretmeyi veya pozisyonu kapatmay1
giiclegtirebilir. Bazi kredi tiirevleri, Deutsche Bank’in f#deme almak icin karg: tarafa séz konusu tiirevin
dayanak varlig menkul kiymeti, krediyi veya sair yiik{imliiliiii teslim etmesini gerekli kilmaktadir. Baza
durumlarda, séz konusu tiirevin dayana olan menkul kiymet, kredi veya sair yiikiimlilitk Deutsche
Bank’m elinde bulunmamaktadir ve bazen Deutsche Bank bunlan iktisap edemeyebilir. Bu da Deutsche
Bank'in kendisine yapilmasi gereken &demeleri kaybetmesine ya da Deutsche Bank’mn itibarm ve
gelecekte bagka faaliyetler yapma kabiliyetine zarara verebilecek ve Deutsche Bank’m maliyetlerini
arttirabilecek takas gecikmelerine yol acabilmektedir.

Yakin tarihte meydana gelen finansal kriz sirasinda yaganan olafandigi zorluktaki piyasa kogullan,
Deutsche Bank’in faaliyet gosterdigi ve kaldiragh finansman ve yapilandirilmig kredi piyasalar: gibi
geleneksel olmayan kredi riskleri almay: gerektiren bazi alanlan olumsuz yonde etkilemistir ve gelecekte
de etkileyebilir.

~ Deutsche Bank, ABD'de mortgage konut kredisi faaliyetine iligkin sdzlegme kaynakly taleplere ve
davalara muhatap olmugtur ve bu talep ve davalar sonuclarin: dnemli 6lciide ve olumsuz etkileyebilir.

2005 ile 2008 yillar1 arasinda, Deutsche Bankin ABD mortgage konut kredisi faaliyeti kapsaminda
Deutsche Bank, piyasa marka menkul kiymetlegtirmeleri (private label securitization) icin yaklagik 85 milyar
Amerikan Dolar kredi ve Federal Konut Kredisi Mortgage Kurulugu ve Federal Ulusal Morigage Birligi
gibi devlet-destekli kuruluglarin da dahil oldugu kuruluglara toptan kredi satiglart aracihigiyla 71 milyar
Amerikan Dolar1 kargihig kredi satmighr. Deutsche Bank, kredilerin yeniden satin alinmasi veya satn
alanlarm, diger yatmmalarin veya finansal sigortacilarin taahhiit ve tekeffiillerin Onemli Olciide
ihlalinden kaynaklandif1 iddia edilen zararlann tazmin edilmesine iligkin taleplerle kargi kargiya
kalmigtir ve gelecekte de bu tiir taleplerle karg1 kargtya gelebilir. Deutsche Bank'in genel uygulamas;,
sbzlesmesel haklara uygun olarak ileri siiriilen gegerli yeniden satin alma taleplerini igleme koyma
yoniindedir. Deutsche Bank’in yeniden satin alma taleplerinin bu gekilde gecerli bir temeli olmadigina
inandig1 hallerde, Deutsche Bank bu talepleri reddeder ve Deutsche Bank'in takip sisteminde bu talepleri
arbk 6denmemis kalemler olarak kabul etmez. Deutsche Bank, gecersiz taleplere gerektigi ve uygun
oldugu dlciide olumsuz yanit vermeye devam edecektir. 31 Arahk 2010 jtibariyle Deutsche Bank'in (ana
kredilerin orijinal bilangosuna gére) yaklagik 588 milyon Amerikan Dolar1 denmemis mortgage yeniden
satm alim talebi bulunmaktadir. Bu taleplere karsi Deutsche Bank ¢ok yliksek meblaglar icermeyen
rezervler tesis etmistir ve Deutsche Bank bu rezervlerin yeterli oldugunu diigiinmektedir. Ancak,
rezervierle ilgili genel olarak belirtilmesi gerekir ki, Deutsche Bank'in tesis etti§i rezervler en sonunda,
gerek miinferit talepler bazinda gerekse @ne siiriillen ve siiriilebilecek taleplerin tiimii bazinda yetersiz
olabilir. 31 Arahk 2010 itibariyle Deutsche Bank, yaklagik 1,8 milyar Amerikan Dolan tutarmnda bir
orijinal ana bilango ile krediye iliskin talepleri yeniden satin alma ySntemiyle veya sair gekilde ¢oamiigtiir.
Bu yeniden satin alma ve ¢bziimlere iligkin olarak, Deutsche Bank, yukarida agiklandig iizere Deutsche
Bank’m satrmug oldugu yaklagsik 21,9 milyar Amerikan Dolan tutarindaki kredilerle ilgili olas1 talepler igin
ibraname almigtir.

2005 ile 2008 yillar1 arasnda, Deutsche Bank veya igtirakleri, ligiincii kigi ihraggilar i¢in yaklagik 105
milyar Amerikan Dolan tutarinda konut mortgage-teminatli menkul kiymete iligkin (“KMTMK") olarak
yiiklenici olarak faaliyet gostermigtir.

Deutsche Bank’in konsolide finansal tablosunun 28, Notu “Hiikiimler”’de de agiklandif lizere mortgage
menkul kirymetlestirme piyasasmdaki diger aktorlerin Snemli bir kismu i¢in gegerli oldugu gibi, Deutsche
Bank’a bazi ihtarnameler ulasmg ve bazi diizenleyici ve idari kuruluglar Deutsche Bank'm KMTMK
faaliyetlerine iligkin bilgi talep etmigtir. Deutsche Bank bu ihtarnameler ve bilgi alma taleplerine iligkin
olarak tam bir igbirligi gdstermektedir. S6z konusu belgede de belirtildigi (izere, ihragq ve/veya yliklenici
sifatiyla Deutsche Bank veya igtirakleri aleyhme KMTM[( ile ilgili aqlmg olan birkag dava

sonuglanacag kesin olarak tahmin edilememektedir.
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Deutsche Bank'in ticari faaliyetlerini finanse etmek icin siirekli bir likidite ihtiyact bulunmaktadir.
Deutsche Bank piyasa ¢apindaki ya da kendine 6zgii likidite stkintslars sonucu banka zarar gorebilir ve
likiditenin kullamidig: faaliyet alam giiclii kalsa ddhi Deutsche Bank likiditenin hazir bulunmamase
riskine tabidir.

i

Deutsche Bank, likidite riskine maruzdur. 'Diger bir deyisle banka tiim &deme yukiimHiliiklerini vadesi
geldiginde kargilayamama ya da bu yiikiimliiliikleri ancak asirt maliyetlere katlanarak kargilayabilme
durumuyla kargi kargiya kalabilir. Deutsche Bank'm likiditesi, bankanin muhataplarimin ya da
piyasarun,bankanin faaliyetlerinde meydana gelmis veya meydana gelebilecegi zayifliklar nedeni ile
bankay: finanse etmek istememeleri nedeni ile zarar gérebilir. Bu zararlar, Deutsche Bank’in faaliyetleri
ile alakali olmayan ya da Deutsche Bank'in kontrolii digindaki durumlardan da kaynaklanabilir. Bu
durumlar, 2008 yilinda ve 2009 yil baginda tecriibe edilenler gibi finansal piyasalardaki diizensizlikleri,
Deutsche Bank ile emsal oldugu diisitniilen diger finansal kuruluglara iligkin olumsuz geligmeleri, genel
olarak finansal hizmetler sektrii hakkindaki olumsuz goriigleri ya da belirli bir varlik stnifina iligkin
olarak piyasada yaganan diizensizlikler ve bagkaca durumlardan ibaret olabilir. Deutsche Bank’m igi veya
beklentileri hakkindaki olumsuz algilamalar, biiyiik zararlar, kredi notundaki degisiklikler, finansal
hizmet sektdriindeki ticari faaliyet seviyesindeki genel bir diigiis, diizenleyici iglemler, caliganlarin ciddi
sekilde vazifelerini suiistimal etmeleri ya da hukuka aykiri eylemlerde bulunmalar gibi birgok nedenle
ortaya gikabilir.

Finansal krizin bagindan bu yana, onemli kredi derecelendirme kuruluglari Deutsche Bank'in kredi
notunu diiglirmils ya da incelemeye veya izlemeye almigtir. Kredi notu diisiigleri, Deutsche Bank’in
finansman maliyetini veya imkanin, teminat gartlanm ve muhataplarm Deutsche Bank ile is yapma
istegini etkileyebilir.

Deutsche Bank, ticari faaliyetlerini desteklemek ve diizenlemelerle getirilen gartlan karsilamak igin
sermayeye ihtiyac duymaktadir. Zararlar Deutsche Bank’m sermayesinin azalmasima sebep olabilir ve
piyasa kogullar Deutsche Bank'tn ek sermaye elde etmesini engelleyebilir ya da sermaye maliyetini
arttyrabilir,

2008 yilindaki ve 2009 yilrun baglarindaki finansal krizin ardindan, Deutsche Bank hisselerinin fiyat1
diismiis ve Deutsche Bank’'m kredi temerriit swaplarina iligkin makaslar biiylimigtir. 2008 yilinda ve
2009 yili baslarinda yasanan piyasa diizensizligi ve volatilite seviyeleri yine gergeklesecek olursa,
Deutsche Bank’in sermaye piyasalarina erigme ve ticari faaliyetlerini desteklemnek icin gerekli finansman
uygun sartlarla bulma kabiliyeti olumsuz yonde etkilenebilir. Difer hususlarm yam sira, Deutsche
Bank’in bilancosunda yer alan varliklari yeniden finanse edememesi ya da bunlann degerlerindeki
diismelere karsi korunmak igin gerekli sermaye seviyelerini koruyamamasi Deutsche Bank’y elindeki
varhklar diigiik fiyatlarla veya uygun olmayan kogullarla paraya cevirmeye ya da yeni krediler verme
gibi faaliyetlerini azaltmaya zorlayabilir. Bu da Deutsche Bank’m ticari faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyon sonuglarini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Ayrica finansal hizmetler sektdriiniin tabi oldugu diizenlemelere iligkin reformlar glindeme getirilmig
olup bu durum Deutsche Bank'in daha siki sermaye yeterliligi sartlarina tabi olmasina neden olabilir, Bu
sartlarm yerine getirilmesi i¢in, Deutsche Bank’in 5z sermaye menkul kiymetleri de dahil olmak {izere
kanuni sermaye nitelifi tagiyan menkul kiymetler gikartmasi, varhiklarini paraya gevirmesi veya ticari
faaliyetlerini azaltmas: gerekebilir. Ozellikle s6z konusu reformlarin finansal piyasalann sikintida oldugu
bir zamanda yiiriirliige girmesi Deutsche Bank'in ticari faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyon
sonuglarinu daha biiyiik 8l¢iilerde olumsuz y&nde etkileyebilir.

2010 yilirun Aralik ayinda, Basel Bankacilik Denetim Komitesi, Basel TIT olarak bilinen gbzden gegirilmig
sermaye yeterlilii cercevesi hakkinda nihai standartlanmi  yaymlarmugtir. Bunlar, halihazirdaki
yitkiimliilitklerden ciddi 8lgiide daha swurlayiar niteliktedir. Basel 11T, sermayenin niteligini ve rucehglm
arttirmaktadir, tiirev pozisyonlarina kargi sermayeyi arttirmakta ve kaldirag oranina ek oJafalng/ eril by,
likidite cercevesini getirmektedir. Bunlara ek olarak, muhasebe standartlarinda, mal _-:.--"’ G5
degerde tutmak i¢in daha kat ve daha kapsamli yiikiimliiliikler gibi olas1 degisiklikler#
sermaye ihtiyacina etki edebilir. '
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Ayrica, islem gérme faaliyetlerine iligkin yeni kurallar 2010 yilinin ortasinda son halini almigtir. Bu
kurallar genel olarak Basel IL5 olarak bilinmektedir ve Avrupa'da Sermaye Yeterlilifi Direktifine
aktarilmigtir (SYD 3). Bu kurallar, yeni risklere kargi yontemler -getirmek suretiyle (Strese Tabi Riske
Maruz Deger ve Ilave Risk Yiikiimliliigii) ve Korelasyon Ticareti Portfdyii icin &zel bir diizenleme
éngoren bankacilik faaliyetleri kurallariru alim satim menkul kiymetlestirmelerine uygulayarak, Deutsche
Bank’in alim sattmlarina iliskin sermaye seviyelerini ciddi sekilde ylikseltecektir.

Deutsche Bank, diizenlemelerin ve hukuki wyugmazliklarm gitgide arttify bir ortamda faaliyet
gostermektedir ve bu da Deutsche Bank’in dnceden tahmin edilmesi zor yiikiimliiliiklere ve sair
maliyetlere maruz kalmas: ihtimalini ortaya ctkarmaktadsr,

Finansal hizmetler sektdrii, hukuki diizenlemelerin en yogun oldugu sektdrlerden biridir. Deutsche
Bank’m diinya ¢apindaki operasyoniari, Deutsche Bank'in operasyonda bulundugu iilkelerin merkez
bankalar1 ve diizenleyici makamlar tarafindan diizenlenmekte ve denetienmektedir. Son yllarda, bir
takim alanlardaki diizenleme ve denetimler artrmug bulunmaktadir ve diizenleyici makamlar, muhataplar
ve digerleri, finansal hizmet saglayiailarimi daha fazla sorumluluga ve yiikiimliiliige tabi tutmaktadirlar.
Bu egilim, finansal krizin bir sonucu olarak belirgin bir ivme kazanms olup bunun sonucunda Deutsche
Bank, yeni yiikiimliiliikler veya yaptinmlarla kargi kargiya kalabilir veya tabi oldugu mevcut
yiikiimliiliik ve yaptirimlar artabilir. Bu durumda Deutsche Bank potansiyel sorumlulugunu kargtlamak
icin daha fazla masraf yapmak veya ek kaynak tahsis etmek zorunda kalabilir.

Deutsche Bank’'in faaliyetlerinin dogas: geregi, Deutsche Bank ve igtirakleri, diinya ¢apinda birgok iilkede
davalara ve tahkimlere taraf, diizenleyici kurumlarin baglattify siireglere tabi olmugtur. Bu yargisal ve
idari siireclerin sonuglar: belirsizdir her bir siirecin sonucunu dnceden net bir sekilde dngérmek miimkiin
degildir. Deutsche Bank, nihai kararlarin verilmesinden veya sorumluluguna hiikmedilmesinden &nce
davalara veya diizenleyici kurumlarin baglattiklan siireclere iligkin olarak suth yoluna gidebilir. Deutsche
Bank, gliclli savunmalarmn olduguna inandifi hallerde dahi, maliyetleri, siirece iligkin olarak
harcanacak ¢abalar1 veya devam eden cekigmenin ticari faaliyetlerine, diizenlemelere ve itibarina iligkin
sonuglarini engellemek igin sulh olmay: segebilir. Deutsche Bank, savunmasinda bagarili olamamasirun
potansiyel sonuglarmin sulhun maliyetlerine gére ¢ok daha yiiksek oldugu hallerde de sulh olabilir.
Ayrica, Deutsche Bank benzer sebepler nedeniyle, hukuken zorunlu oldugunu diigiinmedigi hallerde
dahi kars1 tarafin zararlartni tazmin etmeyi secebilir. Hukuki risklerin finansal etkisi ciddi olsa da tahmin
edilmesi ve dolayisiyla miktarimin belirlenmesi zor veya imkénsiz olabilir ve béylece er ya da geg
ddenecek meblaglar, bu riskleri kargilamak icin ayrilan karsilik miktarir agabilir.

Finansal krizi miiteakip yiiriirliige giren ve giindeme gelen reformlar, Deutsche Bank'tn is modelini ve
rekabet ortamim ciddi sekilde etkileyebilir.

Finansal piyasalardaki krize tepki olarak hiikiimetler, diizenleyici kurumlar ve diger kuruluslar, finansal
hizmetler sektoriiniin gelecekteki krizlere kars: direncini artirmak igin finansal hizmetler sektdriinii
diizenleyen mevzuatta yapilacak reformlar hakkinda birgok teklifte bulunmuglardir ve bulunmaya da
devam etmektedirler. Bu tekliflerin bazilarina iligkin olarak birtakim mevzuat yiiriirliife girmis ve
yonetmelikler hazirlanmugtir. Yakin zamanda alinan Snlemlerin ve meveut tekliflerin arasinda kanuni
sermaye ve likidite standartlariun katilaghrlmasi, iicretlere simrlama getirilmesi, hiikiimetlerin krizlere
miidahalesini finanse etmek igin 6zel kanuni vergiler uygulanmas, diizenleyici kurumlann yetkilerinin
genigletilmesi, bazi iglemlerin mevduat kabuliinden ayrilmasi, diizenleyici kurumlarin bagarisiz
olmalarinin riskini g6ze alamayacaklar biiy{ikliikteki finansal kuruluglarin boliinmesi ve piyasa
altyapilarinda reforma gidilmesi gibi diizenlemeler yer almaktadr.

Yiiriirliie girmis olan mevzuatin arasinda 2010 yili Temmuz ayinda Amerikan Birlegik Devletleri'nde
yliriirliige giren Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmasi Kanunu (“Dodd-Frank
Kanunu”) yer almaktadir. Dodd-Frank Kanunu, Deutsche Bank'in faaliyetlerini etkileyebilecek bir ¢ok
hitkiim 1c;ermekted1r Dodd-Frank Kanunu nun duzenleytcnler tarafindan nasil uygulanacag: hususunda

yonde etkileyebilir ve Deutsche Bank'm baz faaliyetlerine 111§k1n uygulamalarin &
gerektirebilir, dolayisiyla Deutsche Bank (artan mevzuata uyum masraflar: da dahil olma} {i
masraflara maruz kalabilir. Bu unsurlar ve yaratacag etkiler Deutsche Bank ydnetimigi
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davranmasinut ve yeni ydnetmeliklere uyum saglamak igin gerekli her tiirlii degigikligi yapmasim
gerektirebilir.

Finansal endiistri reformuna iligkin baz: tekliflere iligkin olarak resmi miizakereler ve bu tekliflerin
etkilerine iliskin caligmalar baglarugken, bazilan ise heniiz siyasi gorlismeler agamasindadir. Bu
tekliflerden herhangi birinin kanunlaghnhp kanunlagtinlmayacag:, kanunlagtirilacak ise hangilerinin ne
6lciide ve hangi sartlarla kanunlagtinlacag: igbu Izahname tarihi itibariyle belirsizdir. Bu nedenle
Deutsche Bank bunlarin etkilerini heniiz degerlendirememektedir. Ote yandan, finansal kuruluglara
iligkin gelecekteki diizenlemelerin ciddi sekilde degigmesi miimkiindiir ve bu da Deutsche Bank ve genel
olarak finans sektdril igin ciddi bir belirsizlik yaratmaktadir.

Diizenlemelerdeki degisikliklerin Deutsche Bank {izerindeki etkisi, yeni kurallar1 uygulamak ve yeni
kurallara riayet etmek igin idari maliyetlerin artmasindan finansman ve/veya sermaye maliyetlerinin
artmasmna, hatta Deutsche Bank'in biliylimesi ve Deutsche Bank'in bulunmasina izin verilen faaliyetlere
simurlamalar getirilmesine kadar farklihklar gdsterebilir. Bankamun is modelini 8nemli 6lgiide
degistirmesini gerekli kilan tekliflerin kabul edilmesi halinde, bunlardan kaynaklanan degigiklikler
bankarun faaliyetleri, operasyon sonuglari, finansal durumu ve beklentileri {izerinde ciddi bir olumsuz
etkiye sahip olabilir.

Deutsche Bank’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilecek aperasyonel riskler

Deutsche Bank, iglemlerin yapilmasi, teyit edilmesi veya &denmesinde dikkatsizlik sonucu veya kasti
olarak yapilan hatalardan véya islemlerin geregi gibi kaydedilmemesi, degerlendirilmemesi veya hesaba
gecirilmemesinden kaynaklanan operasyonel risklerle karg1 kargiyadir. Tiirev sézlegmelerin muhataplarla
zamarmunda teyidi her zaman miimkiin olmamaktadir ve islem heniiz teyit edilmedigi halde, Deutsche
Bank artan kredi ve operasyon riskine maruz kalmaktadir ve temerriit halinde sézlegsmeyi icra etmesi
zorlagabilir. Muhataplarin temerriit riskinin arttifs yakin tarihte meydana gelen finansal kriz, bu
operasyon riskinin gergeklesme ihtimalini arthirmgtir.

Deutsche Bank’in faaliyetleri, énemli dliciide farkli para birimlerindeki bircok farkh piyasada ¢ok sayida
iglemi glinliik olarak yapabilme kabiliyetine baglidir ve Deutsche Bank’in yaphf islemlerin bazilar1 daha
da karmagik hale gelmistir. Deutsche Bank iglemlieri biiyiik dl¢iide finans, muhasebe ve sair veri igleme
sistemlerine dayanmaktadir. Bu sistemlerden herhangi birinin geregince ya da hig iglememesi halinde,
Deutsche Bank’in faaliyetleri aksayabilir ve Deutsche Bank miisterilerine karg: sorumlu olabiliz, hiikiimet
miidahalesine maruz kalabilir ya da itibar1 zedelenebilir.

Bunlara ek olarak, Deutsche Bank’in beklenmedik durumlar i¢in halihazirda bulunan planlarina ragmen,
Deutsche Bank’in faaliyetlerini ve bunlarin yer aldify topluluklari destekleyen altyapiun aksamas:
halinde, Deutsche Bank"in is yapma kabiliyeti olumsuz yénde etkilenebilir. 56z konusu aksamalar terdrist
faaliyetleri, salgmn hastabklar ya da Deutsche Bank'in ya da Menkul Kiymentlerin iglem g&rdiigli veya
Menkul Kiymetlere iligkin risk yOnetim aktivitesinin gergeklestirildigi borsalar ve takas merkezleri de
dahil olmak {izere, Deutsche Bank'in i yaptif G¢lincii kigilerin kullandiklan elektrik, iletigim veya tagima
hizmetlerinin ya da dier hizmetlerin aksamas geklinde olabilir.

Deutsche Bank'in takas operasyonlarmn biiyiikliigii sebebiyle, bu operasyonlarm dogru iglememesi
durumunda Deutsche Bank ciddi zarar riskine maruz kalabilir,

Deutsche Bank'in biiytik &lgekli takas ve tdeme faaliyetleri bulunmaktadir. Bunlar, Deutsche Bank'in
sistemlerinin kisa bir siire dahi geregince ¢aligmamas: halinde Deutsche Bank’in, miigterilerinin ve diger
ticlincti kigilerin ciddi meblaglar kaybedebilmesi riskine neden olmaktadir. S8z konusu aksamarun
Deutsche Bank diginda bir etkenden kaynaklandif: hallerde dahi durum bu gekildedir. Bu durumda,
ciddi miktarda para kaybi séz konusu olmasa dahi Deutsche Bank’in itibar1 zarar gdrebilir. Bu da
miigterilerin iglemlerini bagka bankalara tazimalarina ve dolayisiyla Deutsche Bank'mn gehrlenmn ve
bankarin karlanmn ciddi boyutta zarar gérmesine neden olabilir.

hedefine ve diger finansal hedeflerine ulagamayabilir, veya zararlara w
diigebilir ve hisse fiyatlan ciddi ve olumsuz yénde etkilenebilir. 12 PK)
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2009 yili sonlarinda, Deutsche Bank, yonetim planlariun 4. Agsamasir baglatmigtir. 4. Asama su ana
temellere dayanmaktadir: risk ve bilan¢o disiplininin yenilenmesiyle Kurumsal&Yatirim Bankacilifn
Grup Bélimiindeki karhhifin artinlmast, ana Ozel Miisteriler ve Varlik Yénetimi faaliyetlerine ve yerel
piyasada liderlife odaklamlmasi, gelir biiylimesinin &nemli ydnlendiricilerinden biri olarak Asya’ya
odaklarulmasi ve performans kiiltiiriine vurgunun yenilenmesi. Deutsche Bank, bu strateji ile, aktif
faaliyetlerinden dogan, Kurumsal Yatuim, Konsolidasyon & Diizeltmeler 8ncesinde ve bagka piyasa
degisiklikleri, malvarh$) degerlerinin normalizasyonu, global ticret havuzunun biiyiimesi, kriz dncesine
kiyasla gelismig karhlik ortamu, faiz oranlarmun halihazirdaki gibi diigiik seviyede kalmas: ve
makroekonomik diizelmenin devamlihg1 varsayimlarina dayanarak, 2011 vergi Oncesi kar potansiyelini
yaklagik 10 milyar Avro olarak belirtmektedir. Deutsche Bank'in tahminleri aynica ciddi amortismanlara
maruz kalmayacagini, piyasa-payir gelirlerini kazanacagim ve CIB entegrasyon cabalarn, Deutsche
Postbank AG'yi (“Pestbank”) devralmasindan kaynaklanan katkilar ve efektiflifine bagh tasarruflarim
da icermektedir. Deutsche Bank ayrica 6z sermaye, Tier 1 sexmaye oraru ve bilango kaldiracindan kazang
elde etme, sermayeyi koruma ve risk disiplini hedefleri koymugtur,

Deutsche Bank’in bu stratejik inisiyatifleri uygulayamamasi ya da bu inisiyatiflerin uygulanmasindan
beklenen faydalarn saglanamamast halinde, Deutsche Bank bu finansal hedeflerine ulagamayabilir veya
zarara ugrayabilir, karhh§ diigebilir ve hisse fiyati nemli &l¢lide ve olumsuz yénde etkilenebilir. Bu
inisiyatiflerin uygulanmasin: veya beklenen faydalarin elde edilmesini engelleyebilecek bir takim ig ve dig
faktorler bulunmakta olup bunlarin arasinda Deutsche Bank’in faaliyette bulundugu piyasalarda agtri
tiirbiilansin yeniden meydana gelmesi, kiiresel, bblgesel ve ulusal kosullarin zayifh§), Deutsche Bank'in
maliyetlerini arttiran veya faaliyetlerini kisttlayan diizenleme degigiklikleri ve ige iliskin rekabetin artmas:
yer almaktadir.

Deutsche Bank, yapacag devralmalar belirlerken ve uygularken zorluklar yasayabilir ve devralmalann
yaplmast da yaprlmamas: da Deutsche Bank’in operasyon sonuglarmma ve Deutsche Bank’tn hisse
fiyatina ciddi gekilde zarar verebilir.

Deutsche Bank birlesme firsatlarimi degerlendirmeye almaktadir. Deutsche Bank, devralmay: planladig
sirketleri incelese de, bu incelemelerin her acidan eksiksiz olmasi genelde miimkiin olmamaktadir. Bunun
sonucunda, Deutsche Bank, beklenmedik yiikiimliiliikler Gstlenebilir ya da s6z konusu devralmadan
bekledigi faydayi elde edemeyebilir. Deutsche Bank'm énemli bir birlegme iglemini ilan ettigi veya
tamamladig: hallerde, yatirimcilarinin iglemin maliyetinin ¢ok yiiksek oldugunu ya da bankanin rekabet
yetenegini artirmayacagiu diigiinmeleri halinde Deutsche Bank hisselerinin fiyati onemli &l¢tide
diigebilir. Bunlara ek olarak, bankanin birlegtirdii kurulusun entegrasyonunda entegre sikint:
yagayabilir. Ilan edilen birlegmelerinin tamamlanamamas: veya devralinan igletmelerin Deutsche Bank'a
bagarili bir gekilde entegre edilememesi, Deutsche Bank’in karlihfii énemli dl¢lide ve olumsuz y&nde
etkileyebilir. Bu, yahrimcilarin Deutsche Bank’in ticari beklentilerine ve ydnetimine iligkin algilariru da
etkileyebilir ve bu nedenle hisse fiyathmin ditgmesine neden olabilir. Bu durum, énemli personelin isten
ayrilmasina ya da Deutsche Bank'in bu personele kalmalan igin dnemli finansal faydalar sunmas
gerektigini hissetmesi nedeniyle Deutsche Bank’in maliyetlerinin artmasina ve karlihfimin azalmasmna da
yol agabilir.

Postbank’t devralma teklifinin uygulamaya sokulmas: ve Postbank’in bu iglemi takip eden
konsolidasyonu Deutsche Bank’in beklentilerinden dnemli dlgiide farkls olabilir.

Deutsche Bank’in 2010 yilindaki en biiyiik devralma iglemi, Postbank biinyesinde var olan hisselerini
kamusal devralma teklifi yoluyla arttirarak ¢ogunluk hissedar1 olmakt: ve bunun sonucunda Postbank,
2010 yili Arabik ayinda Deutsche Bank’in konsolide igtiraki haline geldi. Bu devralmarun Deutsche Bank
iizerindeki etkileri beklentilerinden farkli olabilir, Deutsche Bank’'in kar, masraf ve etkilere iligkin
beklentﬂermm altmda yatan tahminler 1sabet51z veya eksxk olablhr, buna ozellikle Deutsche Bank In,

karlara iligkin tahminler ve devralma ve konsolidasyon ile &zel bankacihik faaliyetlerghi
ve bagka faaliyet alanlarina sexrmayenin yonlendirilmesi gibi stratejik hiedefleri
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yapmak durumunda kalacag harcamalara iligkin tahminler, bilinmeyen unsurlara bagh olan siibjektif
tahminler ve kanaatler igerebilir. Bunlar, drnegin, Postbank'in kredi kalitesi, menkul kiymet portfoyi,
likidite ve sermaye planlamasi, risk ydnetimi ve i¢ kontroller gibi degerlerinin kalitesine yonelik
kanaatleri; icermektedir. Ornegin Postbank’in menkul kiymetler portfoyii kismen likit olmayan veya
sadece kismen likit yapida iiriinleri igermektedir ve bu {iriinler énemli 6lgiide deger kaybina ugrayabilir.

Bunlara ek olarak, Postbank’in faaliyetlerinin Deutsche Bank’a entegre edilmesi ile baglantili olarak, risk
yonetim yapist ve Bilgi Teknolojileri sistemlerinin farklihklam, personelin entegrasyonu, farkh ig
standartlar ve faaliyet usulleri, yénetim kaynaklanmn entegrasyon usuliine olan katkis1 ve Deutsche
Bank’in kilit personelinin veya Postbank’in kilit personelinin potansiyel kaybindan kaynaklanan olasi
zorluklar da dahil olmak {izere, 6nceden ongoritlmeyen zorluklar dogabilir. Bu etkenlerden herhangi biri,
Deutsche Bank’'in gerceklegtirmeyi bekledigi karim ve sinerjisini olumsuz ydnde etkileyebilir veya
Deutsche Bank'in entegrasyon masraflarim arthirabilir. Ek olarak, Deutsche Bank ile Postbank'in
kontroliiniin tamamen veya kismen diginda olan birtakim etkenler, 6megin piyasadaki olumsuz
gelismeler, Deutsche Bank’in kar ve sinerjiyi bekledigi oiglide veya bekledigi zaman dilimi i¢inde
tamamen gergeklestirmesine engel olabilir veya Deutsche Bank'in masraflarim arttirabilir.

Ayrica, her ne kadar Deutsche Bank Postbank hisselerinin gogunlugunu elinde bulundursa da ve her ne
kadar 24 Subat 2011 itibariyle Postbank’in 20 {iyelik denetim kurulunun 4’ii Deutsche Bank tarafindan
istihdam edilmekte veya bagka bir gekilde Deutsche Bank ile iligkili olsa da, Postbank biinyesinde hala
halka agik hisseleri elinde bulunduran iigiincii kigi hissedarlar bulunmaktadir ve Postbank’mn ynetimi
tiim hissedarlarina kars: sorumlu olmaya devam etmektedir. Dolayisiyla, Deutsche Bank, Postbank’in
faaliyetlerini, tamamen sahip oldugu bir igtirakini kontrol ettii dlgiide kontrol edemez. Bu durum,
Postbank’i entegre etme konusundaki girigimlerini uygulamaya koyma ve kar ve zarar sinerjisini
saglama, Deutsche Bank’in potansiyel gelismeler tespit ettigi portféy degerlerini ydnetme ya da Postbanik
ve Deutsche Bank arasinda yeni iglemler yapma imkam da dahil olmak iizere, Deutsche Bank’mn,
Deutsche Bank veya onun malik sifatinin degerini azami surette arttirma imkaniu smurlandirabilir.
Postbank’in faaliyetlerini Deutsche Bank’a zamarunda ve efektif bir sekilde entegre etmekteki herhangi
bir bagarisizhik, Deutsche Bank’in net varhklan, finansal durumu ve faaliyetlerinin sonuglan {izerinde
olumsuz etki yaratabilir,

Postbank, 2009'da ve 2008’de vergi dncesi zarar ilan etmigtir, her ne kadar 2010 yilinda vergi dncesi kar
beyan etmis olsa da, bu durum &niimiizdeki herhangi bir dénemde karli olacagim igsaret etmemektedir.

Postbank, 2008 mali yihnda 1.064 milyon Avro vergi éncesi zarar ve 2009 mali yihnda 398 milyon Avro
vergi Oncesi zarar beyan etmigtir. 2010 mali yihinda, Postbank nce 315 milyon Avro tutarinda vergi
dncesi kar beyan etmigtir. Ancak bu durum Postbank’in 6niimiizdeki herhangi bir donemde Kkarl
olacagim igaret etmemektedir. Buna ek olarak, Deutsche Bank ile Postbank’m kismen veya tamamen
kontroliiniin disinda olan cegitli etkenler, rnegin Postbank’in yatirim portfoyii ile ilgili olarak degerleme
riski, Deutsche Bank’in faaliyetlerinin sonuglan iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Postbank’m sonuglar
bakimindan siirdiiriilebilir bir gelisme gostermek konusunda bagansiz olmasi Deutsche Bank’mn net
varliklary, finansal durumu ve faaliyetlerinin sonuglan {izerinde olumsuz etki yaratabilir.

Postbank’m konsolidasyonu Deutsche Bank’in yasal sermaye oranlan {izerinde olumsuz etki yaratmigtir
ve konsolidasyonun Deutsche Bank'in yasal sermaye oranlarina etkilerine iligkin tahmin ve beklentileri
fazla iyimser olabilir.

Postbank’in konsolidasyonu, Deutsche Bank'in kanuni sermaye oranlari iizerinde olumsuz etki yaratmig,
Tier 1 oranuni %2,65 oraninda ve temnel Tier 1 sermaye oranm %2,45 orarunda diigiirmiigtiir; ancak bu
diigiis, Deutsche Bank’in 2010 yii Ekim ayinda yapti sermaye arhgi ile dengelenmigtir. Konsolidasyon
aynca Deutsche Bank'in risk-agirlikh varliklarim 60,4 milyar Avro oramnda arttrmughr (toplamda
Postbank’tan 66,9 milyar Avroluk yeni risk agmlikli varlik gelmigtir ve 6,4 milyar Avroluk bir kisim
Deutsche Bank’in konsolidasyon 8ncesi Postbank’a yaptig: yatirim ile bertaraf edilmigtir). Ry
konsolidasyonu icin nihai satin alim fiyat: tahsisi Deutsche Bank'in yasal sermaye oraru ii 1
etkiler yaratabilir. Postbank’in konsolidasyonu sonrasmda Deutscheﬂ mge

halihazirdaki seviyede ya da yakin seviyelerde tutma konusunda b s1z olmas), &

diigmesine, bagka sermaye artirimlarmun gerekmésine veya Deutsche Bank'in faali
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iilkelerde faaliyetlerinin durmasina neden olabilir. Bu etkenlerden herhangi biri Deutsche Bank'in net
varlhiklary, finansal durumu ve faaliyetlerinin sonuglar) lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Deutsche Bank’in Postbank”t devralmass, diizenli olarak ve difer zamanlarda teste tabi tutulmas:
gereken dnemli boyutta firma dederi ve diger gayri-maddi varliklarm kazamlmasina neden olmugtur.

Deutsche Bank’in Postbank’i devralmasma iliskin satin alma licreti 4,2 milyar Avrodur. Postbank'in ilk
konsolidasyonunu miiteakip olarak, ilk fiyat tahsisinde Deutsche Bank 2,0 milyar Avro degerinde firma
degeri ve 1,6 milyar Avro degerinde bagkaca gayn maddi varlik kaydetmigtir. Satin alma fiyat tahsisinin
bir pargas: olarak, Postbank’in varhklan ve borglan gercek¢i kargihklan ile degerlendirilmigtir. Islemin
kapanigt 2010 yilinin sona ermesinden ¢ok kisa siire énce yapildif icin ve bu iglemin karmagikhfindan
Otiirti, satin alun {icretinin tahsisi baglangic degerleri olarak ifade edilmistir. Nihai olarak tespit edilecek
olan firma degeri ilk tutarlardan &nemli &lglide farkli olabilir. Ayrica, Deutsche Bank'in Postbank™
entegre etmesi beklenmedik zorluklarla karsilasmasina neden olursa, eger Postbank’in faaliyetleri
beklendigi gibi gelismezse veya bagka herhangi bir durumda Deutsche Bank’in kurumsal departmamnda
veya Deutsche Bank’m Postbank’in faaliyetlerini devralan departmanlarinda beklenmedik gelismelerin
olmas) halinde, Deutsche Bank'in firma degerinde ve/veya diger gayr1 maddi varhklarda UFRS uyarmca
dtigiis kaydetmesi gerekebilir ve bu durum Deutsche Bank’n net varliklari, finansal durumu ve
faaliyetlerinin sonuglar itzerinde olumsuz etki yaratabilir.

Deutsche Bank, kendisi i¢in cok dnemli olmayan varliklar: uygun fiyattan, ya da herhangi bir sekilde,
satmakta giicliik cekebilir. Deutsche Bank, kendisi i¢in cok dnemli olmayan bazi varliklart satmay:
isteyebilir. Olumsuz ticari kogullar ve piyasa kogullar:, Deutsche Bank'in bu varliklart uygun fiyatlara
satmasmm giiclestirebilir ya da bu varhikliarin satisim tamamen engelleyebilir,

Deutsche Bank’mn yatirnm yaptif1 sirketlerdeki olaylar, bu girketlerde sahip oldugu hisseleri satmasini
gliclestirebilir ve piyasa kosullarindan bagimsiz olarak énemli zararlara maruz kalmasina neden olabilir.

Deutsche Bank, miinferit girketlere 6nemli yatrmlar yapmighr. Bu sgirketlerdeki zararlar ve riskler,
Deutsche Bank’in bunlarda sahip oldugu hisseleri satma kabiliyetini sinirlandirabilir ve bu hisselerin
degerini 6nemli olgiide diigiirebilir. Bu da, genel piyasa kosullar1 olumlu olsa dahi bankamin mali
tablolarim1 veya kazanglarimi olumsuz etkileyebilir. Deutsche Bank’in sahip oldugu daha biiylik ve
likiditesi daha az paylar, bu risklerin biiyiikliigii nedeniyle bilhassa hassasiyet tagimaktadir.

Deutsche Bank’in yerel piyvasasi olan Almanya piyasasindaki ve uluslararas: piyasalardaki yogun rekabet,
Deutsche Bank'in gelirlerini ve karlihgini ciddi gekilde ve olumsuz ydnde etkileyebilir.

Hem Almanya piyasasinda hem de uluslararasi piyasada Deutsche Bank'in bagta gelen faaliyet
alanlarmin tamaminda yogun rekabet bulunmaktadir. Deutsche Bank, bu piyasalardaki rekabet ortamina
Deutsche Bank igin karh olan gekici iiriinler vé hizmetler sunarak cevap veremedigi takdirde,
faaliyetlerinin &nemli alanlarindaki pazar paymm kaybedebilir ya da faaliyetlerinin tamamma veya
hepsine iligkin olarak zarara ugrayabilir. Bunlara ek olarak, bu piyasalarin ekonomilerindeki diigiigler
artan fiyat baskisi veya Deutsche Bank'in ig hacminin azalmas: gibi nedenlerle rekabet baskisim
arttirabilir.

Son yillarda finansal hizmetler sektoriindeki sirketler arasinda ciddi konsolidasyonlar ve kiimelenmeler
meydana gelmigtir ve bu da finansal kriz sirasinda daha onice benzeri gériilmemis konsclidasyonlarla
doruga ulagmustir. Bu egilim, Deutsche Bank’in rakiplerinden bazilarirun sermaye tabanim ve cografi
erigimini Snemli Glgiide arttirmugtir ve menkul kiymetler pivasasinun ve difer finansal hizmetler
piyasalarinin kitresellesmesini hizlandirmugtir. Bunlann bir sonucu olarak, Deutsche Bank, kendisinden
daha genis ve daha iyi sermayelendirilmis ve de yerel piyasalarda daha gii¢lii bir pozisyona sahip
olabilecek finansal kuruluglarla rekabet etmek zorundadir. Aynca, hitkiimetlerin finansal krizi miiteakip
yaphklar iglemler, Deutsche Bank icin rekabet agisindan bir dezavantaj tegkil edebilmektedir.

ABD D:f:;leﬂ Bakanligt'mn terérizmi devlet alarak destekledxgmt belirledigi ulke!erdek: ki 1Ierle

yapmaktan ya da Deutsche Bank’in menkul kiymetlerine yatirum ;mpmaktan '/ )
olabilir, /
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Deutsche Bank, ABD Digisleri Bakanligrmun terdrizmi devlet olarak destekledigini belirdigi ve frant da
kapsayan bazi iilkelerdeki devlete ait veya devlet tarafindan kontrol edilen kisilerle sirurh sayida ig
yapmugtir veya yapmaktadir. Deutsche Bank'in Tahran bir temsilciligi de bulunmaktayd: ancak Deutsche
Bank bu temsilciligi 31 Aralik 2007 tarihinde kapatti. ABD hukuku, ABDli kigilerin bu {lkelerde ig
yapmalarir: genel olarak yasaklamakiadir. Deutsche Bank, bir Alman bankasidir ve bu iilkelere iligkin
faaliyetlerinde, yonetim veya operasyonda ABD'den herhangi bir kigi yer almamigtir ve Birlegmis
Milletler, Avrupa Birli§i ve Almanya ambargolarma uygun olarak belirlenmis politikalara ve usullere
tabidir. 2007 yili ve dncesinde, Deutsche Bank Yonetim Kuruly, Deutsche Bank’mn Iran, Suriye, Sudan ve
Kuzey Kore gibi iilkelerdeki kigilerle islem yapmayacagma ve mevcut iglemlerden de hukuken miimkiin
oldugu slclide gkmaya karar vermistir.

Deutsche Bank’in franli muhataplarla olan mevcut faaliyetleri, ogunlukla birkag y1l énce Avrupa ve
Asya’daki ihracatgilarin ihrag sézlegmelerini finanse etmek amaciyla diizenlenen az sayida kiiglik ticari
finansmana kredi veren ve/veya temsilci olarak katilimdan olusmaktadir. Bu finansmanlarn ¢ogunun
émrit on yil veya daha fazladir ve Deutsche Bank, hukuken akdi yiikiimliliklerini ifa etmekle
yiikiimliidiir. Deutsche Bank, franh kredi alanlarin geri 6denmemis kredilerinin Deutsche Bank’mn 31
Aralik 2010 itibariyle toplam varliklarinun %0,1’inden ¢ok daha aziru temsil etmesi ve bu faaliyetlerden
elde edilen gelirlerinin Deutsche Bank'in 31 Aralik 2010 itibariyle toplam gelirlerinin %0,1"inden ¢ok daha
azini temsil etmesi nedeni ile Iranh kars:i taraflarla olan faaliyetlerinin genel faaliyetleri icin Snemli
oldugunu diisiinmemektedir.

Deutsche Bank, basin raporlar yoluyla ve sair yollar vasitasiyla, Amerika Birlegik Devletleri'ndeki ve
diger yerlerdeki devlet kurumlarirun ve sivil kuruluglarn [ran’da is yapan kuruluglarla iglem yapilmasini
veya bu kuruluglara yatinm yapilmasint yasaklayan ya da bu kuruluglardaki yatinmlarin geri ¢ekilmesini
sart kogan kanunlar, diizenlemeler ve politikalar yaptigin bilmektedir. Bu inisiyatifler, Deutsche Bank'm
bu yasaklamalara tabi olan kuruluglan Deutsche Bank'in menkul kiymetlerinin mugterisi veya yatinmcisi
olarak kazanmastrun veya ig iligkisini stirdiirmesinin imkansiz hale gelmesine neden olabilir. Buna ek
olarak, iran’la iligkisi nedeniyle Deutsche Bank’in itibari zedelenebilir. Bu tiir bir sonug, Deutsche Bank’in
faaliyetleri veya menkul kiymetlerinin fiyat: tizerinde ciddi olumsuz etkilere sahip olabilir.

2.2, Diger Riskler
2.21. Piyasa Faktorleri
a) Dayanak Varlifin Degerinin Tespiti

Menkul Kiymetlere yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varlifin degerine iligkin bir takim riskler
getirmektedir. Dayanak Varligin degeri, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktérler ve spekiilasyon da dahil olmak iizere cesitli faktorlere bagl olarak yiikselebilir
veya diigebilir.

b Dayanak Varlifin gegmis performans: gelecek performansinin bir giistergesi degildir.

Dayanak Varhgn (varsa) gegmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir, Dayanak Varhigin
degerindeki degisimler, Menkul Kiymetlerin alim satun fiyatiu etkileyecektir, ancak Dayanak Varhgin
degerinin diisecegine veya artacagina dair bir éngériide bulunmak miimkiin degildir.

) Dayanak Varhiin seviyesinin hesaplanmasinda dayamlan esas, zaman igerisinde degigebilir.

Dayaniak Varhigin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, (Sirkiilerde Dayanak Varlifa/Dayanak
Gostergeye iliskin Bilgilerde de tarif edildifi izere) zaman igerisinde degigebilir ve buna bagh olarak
herhangi bir tarihte Menkul Kiymetlerin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlagi aninda Sdenecek olan nakit
futar bu durumlardan etkilenebilir.
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4 Dayanak Varlik bilegenlerinin degeri Dayanak Varlifan degerini etkileyecektir,

Dayanak Varhigm herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin ayru gindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Varhgm bilesiminde ve (Risk Faktérlerinde tammlananlar da dahil olmak tizere) faktérlerde
goriilen ve Dayanak Varhgm degerini etkileyen veya etkilemesi olas1 degigiklikler, Dayanak Varhin
degerini, bunun neticesinde de, Menkul Kiymetlere yapilan bir yatirmndan saglanacak getiriyi
etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegsenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargihik bu dalgalanmalar daha da giddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) gecmis degeri, gelecekteki performanslanmun bir gbstergesi niteliginde degildir.
Bilesenlerin degerinin Dayanak Varhgin degerinden farkh bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatirmea adaylar: doviz kuru riskine maruz kalabilirler.]

e} Déviz Kuru Riski

Yatirima adaylan, Menkul Kiymetlere yapilacak bir yatirimin beraberinde doviz kuru riskini de
getirebileceginin bilincinde olmalidirlar. Ornegin, Menkul Kiymetlerin kullanim halinde Uzlagi Para
Birimi, yatirimet adaylarmin kendi tilkelerindeki para biriminden veya yatirimc: adaylarinin getiri elde
etmeyi arzu ettigi para biriminden farki: olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankasi ve
hiikiimet miidahalelerinin veya (d&viz denetimlerinin veya kisitlamalariun uygulanmas: da dahil olmak
iizere) diger siyasi faktdrlerin gekillendirdigi uluslararasy déviz piyasalarindaki arz ve talebe gore
belirlenir, Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Menkul Kiymetlerin degerini ve Menkul Kiymetlerle ilgili
olarak &denecek tutarlan etkileyebilir.

f) Faiz Oram Riski

Menku! Kiymetlere yapilacak bir yatirim, Menkul Kiymetlerin Uzlag1 Para Birimindeki mevduatlar igin
Sdenen faiz oraminda dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu
durum Menkul Kiymetlerin degerini etkileyebilir.

Faiz oranlari, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarm, merkez bankasi ve hiikiimet
miidahalelerinin veya diger siyasi faktdtlerin gekillendirdigi uluslararasi déviz piyasalarindaki arz ve
talebe gdre belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarndaki dalgalanmalar Menkul Kiymetlerin
degerini etkileyebilir. i ak iceriyorsa/sabit getirili bit Menkiil
_______ se, Menkul Kiymetlerin degerinin faiz oranlarindaki dalgalanmalardan 6zellikle etkilenmesi

beklenmelidir.
g Zaman Degeri Kayb1 Riski (zaman agimu (time decay) riski)

Menkul Kiymetlerin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagli olabilir. Menkul Kiymetler'in “zaman
degeri”, (Dayanak Varhgmn degerindeki degigiklikler de dahil olmak tizere) diger parametrelerdeki
degisikliklerden bagimsiz olarak, Menkul Kiymetlerin vadesi boyunca diisebilir ve vade giiniinde sifira
esit olabilir.

2.2.2. Piyasa Degeri

Menkul Kiymetlerin vadeleri sirasindaki piyasa deferi, esasen Dayanak Varligin degerine ve
volatilitesine baglidir. Piyasarun volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamuiyla bir dlgiisli degildir, gercek
volatilite daha ziyade yatinmalara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araclarn fiyatlanyla
belirienir. Bu araclarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglan piyasalarindaki arz ve talep ile
belirlenir. Bunlar ise, gergek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makroekonomik fakidrler ve
spekiilasyonlar gibi faktorlerden etkilenmektedir.
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sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar alinda Menkul Kiymetlerin degeri
dlger tim faktdrlerin esit olmasi kosuluyla ve azami itfa tutarina tabi olarak yiikselecektir.

; & rgg"lgln, Dayanak
Varhgm degeri yuksehrse ve/veya plyasalarda Dayanak Varhgm degenrun Menkul Kiymetlerin kalan
siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altimda Menkul Kiymetlerin
degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmasi ve herhangi bir asgari itfa tutarina tabi olmak kaydiyla,
diigecektir. Dayanak Varligin degeri diigerse ve/veya piyasalarda bu degerin Menkul Kiymetlerin kalan
siiresi sirasinda diigsecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda Menkul Kiymetlerin
degeri diger tiim faktdrlerin egit olmasi koguluyla ve azami itfa tutarina tabi olarak yiikselecektir.

Merkul Kiymetlerin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktSrler arasinda faiz oranlari, Dayanak
Varligin temettii potansiyeli veya faiz 8demeleri, Dayanak Varlifin seviyesinin hesaplanma ydnteminde
zaman zaman goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varhifin ve Menkul Kiymetlerin gelecekteki
performansiyla ilgili olarak piyasada olugan beklentiler yer almaktadir.

bir glindeki degen, blleﬁenlennm aym gundekl degerini yansntacaktlr Dayanak Varhgin bilesiminde ve
(Risk Faktdrlerinde tarumlananiar da dahil) faktdrlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olas1 degigiklikler, Dayanak Varhgin deferini, bunun neticesinde de, Menkul Kiymetlere
yapilan yatinmdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar,
diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha
da giddetlenebilir.

223. Riskten Korunma Ile Ilgili Belirli Hususlar

Riskten korunma amaciyla Menkul Kiymetlere yatinm yapan yatmmc adaylarn belirli risklerle
kargilagabilirler.

Dayanak Varhk kargisindaki risklere kargt kendilerini giivence altina almak amacyla Menkul Kiymet
satin almak niyetinde olan ahc adaylari, Menkul Krymetleri bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin
farkinda olmahchrlar.

Menkul Kiymetlerin degerinin Dayanak Varhgmn degerindeki hareketlerle baglantih olacagina ve
Dayanak Varlifin bilegiminin zaman igerisinde degisebilecegine dair bir gilivence verilmemektedir ve
béyle bir glivence verilemez.

Ayrica, Menkul Kiymetleri Dayanak Varligin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya gevirmek
her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Menkul Kiymetlere yapilan yatirimin getirisi ile Dayanak
Varliga dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki baginti (korelasyon) seviyesine dair herhangi bir
giivence sz konusu olamaz.

Menkul Kiymetlere iligkin risklerin siurlanmasi amaciyla yapilan riskten korunma iglemleri bagaril
olmayabilir.

2.2.4. Menkul Kiymetler Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Menkul Kiymetlerin piyasa yapicii§ina uygulanacak hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla,
Menkul Kiymetlere iliskin ikincil bir piyasarun gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne Slclide gelisecegini,
Menkul Kiymetlerin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alimip satilacagimi veya bu piyasamn likit olup
olmachfini Sngorebilmek miimkiin degildir. Isbu Izahnamede bu gekilde belirtilmesi halinde, Menkul
Krymetlerin IMKB'nin Kurumsal Uriinler Pazar’nda iglem gbérmesi veya alim sabm igin kabul edilmesi
konusunda bagvuru yapilmistir. Menkul Kiymetlerin bu gekilde kote edilmesi, iglem gormesi veya alim
satim amaciyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya islem gorme halinin siireklilik arz edecegine

dair bir giivence verilmemektedir. % | AGUS-IOS 2 1L
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fkincil piyasa ne kadar sinirli olursa, Menkul Kiymet Hamillerinin, Menkul Kiymetleri, Uzlag: anmdan
once degerlerinden paraya gevirmesi o kadar giiglesecektir.

225. Menkul Kiymetler Yatirimer Koruma Fonunun Korumas: Kapsaminda Degildir

Yukarida bulunan risk faktérlerinde de detayh bir sekilde belirtildigi gibi, yaganabilecek olasi herhangi
bir olumsuz gelisme sonucunda, vade tarihinde Menkul Kiymetlere iligkin olarak yatrimeiun hak
kullanima sonucunda meydana gelen kaydi teslimat veya nakit uzlagt yiikiimliliiklerinin thraggt
tarafindan yerine getirilememesi ihtimali bulunmaktadir. Yatmimalarm bu gergevede yagayacagn
magduriyet, Sermaye Piyasasi Kanunu‘nun 46/A Maddesinde belirtilen Yatmma Koruma Fonu
kapsaminda degerlendirilemez. Zira 21 Haziran 2001 tarihli ve 24439 sayih Resmi Gazete’den yayimlanan
Yatirimailant Koruma Fonu Yénetmeligi‘nin 4. maddesi uyarinca aract kuruluglarin, Yatirima Koruma
Fonu tarafindan bu Yénetmelik cercevesinde karsilanacak yiikiimliiliikleri; sermaye piyasas: faaliyetleri
ve iglemleri nedeniyle hisse senedi iglemlerinden dogan ve gergek ve tiizel kigi yatiman tarafindan
satilmak, saklanmak, yénetilmek, virman edilmek, ddiing iglemlerine konu edilmek {izere veya diger
nedenlerle arac: kuruluslara tevdi edilen veya miigteri emrine istinaden alman hisse senetleri ile yatirima
tarafindan hisse senedi satin alinmak iizere veya satin alinan hisse senetleri kargihginda tevdi edilen nakit
ya da gergek ve tiizel kigi yatrimciya ait hisse senedinin satilmasindan saglanan nakitten olugur ve
koruma kapsaminda degerlendirilmesi igin ihracg hakkinda tedrici tasfiye veya iflas karar1 verilmesi
gerekmektedir.

2.2.6. Thraganin Kredibilitesi

Menkul Kiymetlerin degeri, kismen de olsa, Thraggimin kredibilitesinin yatirime: adaylar tarafindan genel
olarak nasil degerlendirildigine baghdir. Ihragomin kredibilitesindeki bir diigiis neticesinde Menkul
Kiymetlerin deferinde bir diiglis meydana gelebilir. Thragg: aleyhine iflas iglemlerinin baglatilmas:
halinde, Menkul Kiymetin Menkul Xiymet Hamiline getirisi smirh olabilir ve bu durumda herhangi bir
iyilesmenin ger¢eklegmesi énemli dlglide uzun bir siite gerektirebilir.

2.3. Thracgnin Risk Yénetim Politikas: Hakkinda Bilgi
Risk ve Sermaye Yonetimi

Deutsche Bank’m faaliyetlerinin cesitliligi, bankanmn riskleri etkin bir gekilde belirlemesini, Sl¢gmesini,
hesaplamasim, ybnetmesini ve sermayesini faaliyetlerine uygun bir sekilde tahsis etmesini gerekli
kilmaktadir. Deutsche Bank, risklerini ve sermayesini, grup boliimlerinin faaliyetleriyle yakindan iligkili
ilkelerden, organizasyonel yaptlardan ve élgme ve ileriye etkili izleme siireglerinden olugan prensipler
isizinda yénetmektedir. Giiglii risk ve sermaye ydnetiminin Snemi ve bu uygulamalan geligtirmeye
yonelik devamli gereksinim, dzellikle finansal piyasa krizi sirasinda agiklik kazanmgtir. Deutsche Bank
sitrekli olarak risk ve sermaye ydnetimini iyilegtirmeye cahgsa da, banka, bekleruneyen geligmeler bagta
olmak iizere, piyasadaki her gelismeyi her zaman dnceden tahmin edemeyebilir.

Risk ve Sermaye Yonetimi ilkeleri

Agagida yer alan dnemli ilkeler, Deutsche Bank’in risk ve sermaye yonetimi yaklagimina temel tegkil
etmektedir:

e Deutsche Bank’in Yonetim Kuruly, tiim Deutsche Bank Grubunun genel risk ve sermaye yonetimini
denetlemektedir, Deutsche Bank’in Denetim Kurulu ise Deutsche Bank’in risk ve sermaye profilini
duizenli olarak izlemektedir.

o Deutsche Bank, kredi, piyasa, likidite, operasyon} ig ve itibar risklerini ve sermayesini organizasyonu
dahilindeki ilgili tiim seviyelerde koordine olmus bir gekilde yfiriitmektedir. Bu durum, iglem
risklerine iligkin olarak Deutsche Bank’m yonettigi tiim karmagik tirinler icin de gegerlidir.

e Deutsche Bank’in entegre Hukuk, Risk ve Sermaye fonksiyonunun yapisy, grup birimlerine yakmdan
hizalanmugtir. i

¢ Hukuk, Risk ve Sermaye fonksiyonu, Deutsche Bank’m grup birimlerinden baglma v

G\ﬁm §

Postbank’ta benzer risk yonetim usulleri yiiriirliige konmu?tu \2 endi orgy

yansitilmagtir, '
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Risk ve Sermaye Yonetimi Orgiitii

Asagidaki tablo, Deutsche Bank Grubunun risk yonetim yapisiun gemaya dokilmiis goriiniimiinit
sunmaktadir.

Denetim Kurulu

Denetim Kurulu Risk Komitesi
Riskin ve sermaye profifinin diizenli
gézetimi
Bagkan: Dr. Clemens Borsig

Yénetim Kurulu
Yénetim Kurulu
Genel risk ve sermaye yonetimi denetimi
Risk Miidiirii: Dr. Hugo Binziger
Risk lcra Heyeti Sermaye ve Risk Komitesi

Hukuk, Risk ve Sermaye fonksiyonlarmmn Sermaye, Finansman ve Likiditenin
yonetimi* Planlanmasi*

Bagkan: r. Hugo Bénziger Bagkan: Dr. Hugo Banziger

Oy veren Uyeler: Kidemli Risk Yéneticileri
Oy vermeyen Uyeler: Der.etim Grubu,
Borglanuma Yonetimi Grubu ve
Aragtirmamn Kidemli Temsilcileri

Oy veren Uyeler: Finans Miidiirii Kidemli
Risk Ydneticileri
Oy vermeyen Uyeler; Global Faaliyet
Bagkanlan ve Strateji ve Planlama Bagkam

Risk Yénetimi Fonksiyonlan |

* Baz1 alt komiteler tarafindan desteklenmektedir.

Deutsche Bank'in Yénetim Kurulu iiyelerinden biri olan Risk Miidiirii, Deutsche Bank Grubu gapmndaki
kredi, piyasa, operasyon, likidite, ig, hukuk ve itibar risklerinin yonetiminden sorumludur. Ayrica
Deutsche Bank’in Risk Miidiirii sermaye yénetimi faaliyetlerinden sorumludur ve entegre Hukuk, Risk
ve Sermaye fonksiyonuna bagkanlik etmektedir.

Deutsche Bank’in Risk Miidiiriiniin bagkanhgi yaptif iki fonksiyon komitesi, Hukuk, Risk ve Sermaye
fonksiyonunun merkezini olugturmaktadir.

e Deutsche Bank’in Risk fcra Heyeti, yukanda belirtilen risklerin kendi konsolide Grubu gapinda
yonetiminden ve kontroliinden sorumiudur. Bu gorevini yerine getirmesi igin Risk fcra Heyetine, risk
yénetimi alanlarindan sorumlu olan alt komiteler destek vermekte olup bu komiteler, politikalara
iligkin cesitli komitelerden ve Deutsche Bank Grubu ftibar Riski Komitesinden olugmaktadir,

e Sermaye ve Risk Komitesinin sorumluluklar arasinda risk profili ve sermaye planlamasi, sermaye
kapasitesinin izlenmesi ve finansman: optimizasyonu yer almaktadir. Ayrica Deutsche Bank'in iglem
gdrmeyen piyasa riskine maruz kalmasiru da denetlemektedir.

Sermaye ve Risk Komitelerinin birgok iiyesi ayrica Grup Yatirim Komitesinin de tiyeleri olup, stratejik

yatirmlarin Grup Yatinm Komitesi tarafindan incelenmesi sebebiyle, iki komite arasmda stk bir iligkiyi

saglamaktadir. Stratejik yatironin biiyiikliigiine gore, Grup Yatirim Komitesinin, Yénetim Kurulunun ve
hatta Denetim Kurulunun onay: gerekebilir. Stratejik yatinmlarin gelistirilmesi Grup Yatinm Komitesi
tarafindan diizenli olarak incelenmektedir.

Tahsis edilen Hukuk, Risk ve Sermaye birimleri, su gorevlerle kurulmuglardar:

e Her birim igerisinde yapilan faaliyetlerin, Sermaye ve Risk Komitesinin Yonetim Kurulu tarafindan
tesis edilen cerceve icerisinde belirledigi risk alma istegi seviyesiyle tutarl olmasuu saglamak;
e Her birimdeki faaliyetlere uygun olarak risk ve sermaye ydnetimi politikalarml(S Suq.tﬁl?‘i.ni ve

metodolojilerini formiile etmek ve uygulamak; P\GUS\
Kredi, piyasa ve likidite riski limitlerini onaylamak; i
Risk portfoyliniin kabul edilebilir parametreler dahilinde olmasmu saglamak igin ngﬁ{qgi‘ﬁ}ﬁrél&;
portfdy incelemeleri yapmak ve g ¥ P %
e Her birime uygun risk ve sermaye yonetimi altyapilan ve siste‘mleri geligtirmek ve ‘}?gul?lt‘ﬁ? ":f}i %& ) \;:L
RN 5 g o
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Deutsche Bank’mn Risk Icra Heyeti fiyeleri arasinda yer alan, Hukuk, Risk ve Sermaye birimleri
baskanlari, risk vonetim birimlerin performansindan sorumludurlar ve dogrudan Deutsche Bank'in Risk
Miidiiriine rapor vermektedirler.

Deutsche Bank’in Finans ve Denetim departmanlari, hern grup birimlerinden hem de Hukuk, Risk ve
Sermaye fonksiyonundan bagimsiz olarak ¢ahgmaktadirlar. Finans departmanunn rolii, Deutsche Bank'in
{istlendigi riskin miktarini belirlemek ve bu riski dogrulamaya yardimct olmaktir ve Finans departmani
Deutsche Bank’in riskle baglantil verilerin kalitesini ve biittinliigtint saglar.

Deutsche Bank’in Denetim departmar, Deutsche Bank'in ig kontrol sisteminin tasanm ve operasyon
agisindan etkinligine iligkin riskle baglantih incelemeleri yapar.

Postbank’in Grup-gapinda risk ydnetim organizasyonu bagimsiz olarak tiim temel riskleri ve bu risklerin
sebeplerini dlglip incelemektedir. 2010 yii boyunca, Risk Miidiirii dogrudan Postbank’in Ydnetim
Kuruluna bildirimde bulunmaktayd1. 1 Mart 2011 itibariyle, Postbank’in Risk Middiriiniin rolii Yonetim
Kurulu seviyesine gikaribmgtir.

Her bir komitede Postbank’in Risk Miidiiriiniin oy hakki bulunan Postbank’in temel risk yonetim
kemiteleri agagidakilerdir:

o Genel risk epiliminin ve dagihmnn belirlenmesi hususunda Postbank'm Yonetim Kuruluna
tavsiyede bulunan (2010 yilinda yeni kurulmug olan) Banka Risk Komitesi.

» Limit tahsisi ile uygun limit ¢ergevesinin tanimindan sorumlu olan Kredi Riski Komitesi

e TPostbank’mn banka defterlerinin stratejik konumlandiriimasi ile likidite riskinin yonetimi de dahil
olmak tizere sinir tahsisine karar veren Piyasa Risk Komitesi.

» Uygun risk cergevesini tanumlayan ve miinferit i alanlarina sermaye tahsisini belirleyen Faaliyet
Riski Komitesi.

Risk ve Sermaye Stratejisi

Risk ve sermaye stratejisi her yil Hukuk, Risk ve Sermaye fonksiyonunun grup birimleri ve Finans
fonksiyonu ile birlikte entegre ¢ahigmasi sonucu olusturulmaktadir ve bdylelikle risk ve performans
hedeflerinin Deutsche Bank Grubu ¢apinda birbirine uygun hale getirilmesini saglamaktadir. Strateji son
olarak Yénetim Kuruluna sunuimakta ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir. Daha sonra bu
plan Denetim Kurulunun Risk Komitesine de sunulmakta ve Risk Komitesi ile tartigilmaktadir.

Deutsche Bank’in risk egilimi gesitli parametreler ve Deutsche Bank Grubunun farkh seviyeleri i¢in
belirlenmektedir. Bu hedeflere iliskin performans, diizenli olarak izlenmekte ve 6nemli ve yiiksek
seviyedeki hedeflere iligkin bir rapor, dogrudan Risk Miidiiriiniin, Sermaye ve Risk Komitesinin ve/veya
vYanetim Kurulunun dikkatine sunulmaktadir. Hedeflerden ciddi sapmalar olan hallerde, tali seviyede bu
sapmalarda derhal azaltma saglanamazsa ya da gelecekte olacak bir azaltma stratejisi elde edilemezse,
bolimlerin risk, hukuk ve sermaye birimleri bunu iistlerinin ve nihai olarak Risk Miiditriiniin dikkatine
sunulmaktadir.

Risk ve sermaye stratejisindeki degisikliklerin, Snemine gore, Risk Miidiirii veya Yonetim Kurulunun
tamamu tarafindan onaylanmas: gerekmektedir.

Postbank’ta, Postbank’in Yonetim Kurulunun Postbank’in risk profili ve stratejisinden sorumlu olmasina
ve buna iliskin Postbank’in Denetim Kurulu'na siirekli bildirimde bulunmasmna iligkin benzer temel
esaslar kabul edilmistir. 2011 yihndan baglayarak, Postbank’'in sermaye ihtiyaci, Grubun konsolide risk ve
sermaye stratejisine yansitilmigtir.

ST0s 20t
Risk Kategorileri ) 2 Y
Deutsche Bank'in faaliyetlerinin bir pargasi olarak, banka, agafnda kredi riskleri ile bgslesre: -Igi]i
g N

béliimlerde daha ayrintih olarak anlauilan Sniemli risklerin de dahil oldugu birtakyf
kalmaktadir. Diizenlemeler 1sigmndan bakildiginda, Deutsche Bank'in iig tip risk
sermayesinin oldugu goriiimektedir: kredi riski, piyasa riski ve faaliyet riski. Deutschie Bag
yeterliliginin degerlendirilmesi siirecinin bir parcasi olarak banka, [Deutsche Ba
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dogan riskleri karsilamaya yetecek ekonomik sermayeyi hesaplamaktadir. Deutsche Bank ayrica likidite
riskini hesaplamakta ve gdzetim altinda tutmaktadir, banka bu riski de ayn bir risk yonetim gergevesi
tahtinda yapmaktadir.

2.4. Risk Bildirim Formuna {liskin Agldama
Yatirimailar, yatirimlarnin tamamin veya duruma gore bir bsliimiinii kaybedebilirler.

Kurul’'un Seri: III, No:37 sayih Araa Kurulug Varantlartnin Kurul Kaydina Ahnmasma ve Alim Satim
islemlerine iligkin Esaslar Tebligi'nin 16(4). Maddesi uyarinca varantlara iligkin herhangi bir iglem
yapilmadan &nce, aracl kurulugun yatirimcilara varantlara iliskin yatinmlardaki risklere iligkin agagida
yer verilen risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatimma adaylan risk bildirim formundaki bilginin sadece bir tzet oldugunu ve atifta bulunulan
belgeler de dahil olmak tizere, isbu fzahnamenin kalan kisimlanyla birlikte bir biitiin olarak
degerlendirilmesi gerektigini unutmamalhdirlar. Menkul kiymetlerin yatrimcl adaylann Menkul
Kiymetlerin yapisin1 ve Menkul Kiymetlere iligkin olarak yapilan yatmmlarda risklere maruz kalma
olastliklarini tamamen anladiklarindan emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan
ipginda, Menkul Kiymetlere iligkin olarak yapian yatmmun uygunlufunu gdz Oniinde
bulundurmalidirlar. Yatiima  adaylan  igbu izahnamenin “Risk Faktorleri” bolimiinii
incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araa Kuruluglan Birligi'nin internet sitesinden (www.tspakb.org.tr)
almabilir. Yatmmct adaylan ayrica formun bir kopyasim Eski Biiylikdere Cad, No:209, Kat:18, 4. Levent
Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.3.'den temin edebilirler.

VARANTLARA ILISKIN RiSK BILDIRIM FORMU
Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gerceklegtirecegimiz varant alim satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi
sarar riskiniz de bulunmaktadsr. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada
kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlartruzi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amacla, Seri: 1II, No: 37 “Araa Kurulug Varantlarmm Kurul Kaydina Alinmasma ve Alim Satim
islemlerine iligkin Esaslar Tebligi”nin (Teblig) 16. inaddesinde Sngdriildtigt tzere “Varantlara Iliskin
Risk Bildirim Formu”nda yer alan agagtdaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

islem yapmaya baglamadan &nce caligmayr dislindiiiintiz kurulusun “alim satim aracihf yetki
belgesi”ne sahip olup olmadifin1 kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi
aract kurumlarim www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr websitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara Iligkin Genel Bilgi

Araci Kurulug Varant (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhl ya da gostergeyi Snceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkr veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag ile kullaniidifn menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasast
aracidir.

Varantin dayanak varhini, IMKB 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya IMKB 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olugturur. Dayanak gdstergesi ise
fstanbul Menkul Kiymetier Botsas1 (IMKB) tarafindan olugturulmug hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuru!) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak,
ve gostergeler diginda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilifi uly
genel kabul gérmiig endeksler gibi diger varhk ve gostergeler de varanta dayanak teskl efletlli
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Isleyis Esaslan, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlann alim satimi, Kurulun onay: {izerine IMKB mevzuati cercevesinde belirlenecek iglem
esaslart kapsaminda IMKB’nin uygun gdrecegi pazarda, piyasa yapicilik esasma dayal1 olarak
yapilir. Piyasa yapicilifi kapsaminda, piyasa yapics: araci kurum likidite saglamak lzere, ilgili
piyasa diizenlemeleri cercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicailigina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriigii izerine IMKB tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin  araci  kuruluglar vasitasiyla yapilmas: ve IMKB'de iglem gormesi
zorunludur, IMKB’de iglem géren varantlarn iglem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar IMKB
tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlif veya gstergesi IMKB 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya IMKB 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag
bicimi kaydi teslimat veya nakit uzlagt olarak belirlenebilir. Dayanak varhj: bunlarin diginda
varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlag: esaslarimin uygulanmas: zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlag yiikiimliliigiiniin yerine getirilmesinden ihraga sorumludur.
Garantdr bulunmas: halinde, ihragq ile garantor miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmas: zorunludur.

Risk Bildirimi

islem yapacagimz araci kurulug ile imzalanacak gerceve sbzlegmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagndaki hususlan anlamamz nemlidir:

1- Arac1 kurulug nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim iglemler
icin Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan cikartilan ilgili
her tiirlii mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2- Varant iglemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda
arac1 kurulusa yatirdigiruz paramn tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariuz yapacagimz
islemin tiiriine gére yatirdifiruz para tutarini dahi agabilecektir.

3- Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmarun piyasada lehe cahgabilecegi gibi aleyhe de
caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yliksek kazanglar saplayabilecegi gibi

zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz dnlinde bulundurulmaldir.
i
4- Bir varant satin alirsaruz ve varantin sagladify dayanak varhgl ya da gostergeyi Onceden

belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta &dediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile siurlamaniz miimkiindiir.

5- Araa kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracag bilgiler
ve yapacag) tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca dikkate alinmalidir.

6- Varant alim satimiuna iligkin olarak aract kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 8ngériilerin kesin olarak
gerceklesmeme olastigimun bulundugu dikkate alinmalidur.

7- Varant ihract nedeniyle ihraggimin maruz kaldif risklere iligkin risk ySnetim politikasimn
jzahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblif uyarinca ihraggi ile piyasa yapranin
internet sitesinde yaymlanir. thragginin risk yénetim politikass, yatinm kararinizi vermeden once
dikkatle okunmalidrr,
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kisitlayabilecegi, ek vefveya yeni vergiler getirebilecefi, alim satim iglemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9- islemlerinize baglamadan &nce, arac: kurulugunuzdan yitkiimlii olacagiuz biitiin komisyon ve
diger muamele Ucretleri konusunda teyit almalisiniz. Efer iicretler parasal olarak ifade
edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlaglir Srnekler iceren
yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirnmcily: genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim
riskleri kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflarimiz: bu tip yatirimlara ydnlendirmeden énce dikkatli bir
sekilde aragtirma yapmalisimz. -

{
Deutsc{{iliank AG, Londra Subesi Dﬁh& %enk\ 1 Qegerler A.S.
32 { \
¢ A \ &\?
— R



3. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tanihica Bilgiler

Ticaret Unvam Londra Subesi aracilifiyla hareket eden Deutsche Bank
Aktiengesellschaft

Merkez Adresi Taunusanlage 12, 60262 Frankfurt am Main, Almanya

Fiili Yonetim Yeri Taunusanlage 12, 60262 Frankfurt am Main, Almanya

Londra Subesi Kayith Adresi:
Deuntsche Bank AG, London Branch
Winchester House 1 Great Winchester Street 1 Londra ECN2N 2DB

Birlegik Krallik

Ticaret Sicili Memurlugu

Frankfurt am Main Eyalet Mahkemesi Ticaret Sicili

Ticaret Sicil Numarasi

HRB 30000
Deutsche Bank AG Londra Subesi Ingiltere ve Galler Sicil
Numarast:

ve Faaliyet Konusu

BRO0Q0005
Ticaret Siciline Tescil Tarihi | 2 Mayis 1957
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresiz
Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | Alman Hukuku
Esas Sozlesmeye Gore Amag | Deutsche Bank’mn  amaglan arasinda, ana sdzlegmesinin 2.

maddesinde de belirtildi§i tizere, her tiirlii bankacilik igiyle igtigal
etmek, finansal ve difer hizmetlerin temini ve uluslararas:
ekonomik iligkilerin tesisi ve gliclendirilmesi yer almaktadir.
Deutsche Bank, bu amaglarini kendi bagina yerine getirebilecegi
gibi yan kuruluglar1 veya Deutsche Bank lstirakleri vasitasiyla da
gerceklestirebilir, Kanunlarin izin verdigi lclide olmak kaydiyla,
Deutsche Bank, amaglarini yerine getirmesini ve ileriye tagimasim
saglayacak her tirlii islemi yapmaya, &zellikle, gayrimenkul alim
satimina, yurtici ve yurtdiginda subeler ag¢maya, bagka
tegebbiislerde istirak pay: edinmeye, bunlart idareye ve elden
gikarmaya ve sirket devri s6zlegmelerini akdetmeye yetkilidir.

Telefon ve Faks Numaralart

Deutsche Bank
Telefon : +49 69 910-00
Faks : +49 69 910-34225

Deutsche Bank AG Londra Subesi
Telefon : +44 20 754 58000
Faks : +44 113 336 1979

internet Adresi

www.x-markets.db.com
www.db.com

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Hamburg merkezli Norddeutsche Bank Aktlgtgesellsdxaft D'
merkezh Rheinisch-Westfilische Bank Aktiengesellschaft ve Mumh merkezli Sudd opfie

Deutsche Bank AG, Londra Subesi

T A

9 AGUSTOS 201

7 4




kaydedilmigtir. Deutsche Bank, HRB 30 000 sicil nrumarasi altinda Almanya kanunlar uyarinca kurulmuag
bir banka ve anonim girkettir. Deutsche Bank’in kanuni merkezi, Almanya'nin Frankfurt am Main
kentindedir ve genel miidiirliigii ise Taunusanlage 12, 60262 Frankfurt am Main adresindedir. Deutsche
Bank'm Almanya’daki subelerinin yani sira, yurtdiginda Londra, New York, Sydney, Tokyo'da ofisleri ile
Singapur’'da Asya-Pasifik Merkez Ofisi bulunmaktadir. Yurtdisindaki ofislerin her biri, ilgili bolgelerdeki
faaliyetler igin birer merkez gorevini tistlenmigtir.

Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasas1 girketlerinden, fon yonetimi sirketlerinden, bir
gayrimenkul finansman girketinden, taksitli 6deme finansmarnu girketlerinden, araghirma ve damigmanlik
sirketlerinden ve diger yerli ve yabana girketlerden olugan bir grubun ana girketi konumundadir.

Deutsche Bank’in amaglart arasinda, Ana Séziesmesinde de belirtildigi iizere, her tiirlii bankacilik igiyle
istigal etmek, finansal ve diger hizmetlerin temini ve uluslararasi ekonomik iligkilerin tesisi ve
gliclendirilmesi yer almaktadir, Deutsche Bank, bu amaglariru kendi bagina yerine getirebilecegi gibi yan
kuruluglar veya Deutsche Bank {stirakleri vasitasiyla da gerceklegtirebilir. Kanunlarn izin verdigi Sl¢lide
olmak kaydiyla, Deutsche Bank, amaglarim yerine getirmesini ve ileriye tagimasiu saglayacak her tiirhii
iglemi yapmaya, &zellikle, gayrimenkul alim satimina, yurtici ve yurtdiginda subeler agmaya, bagka
tesebbiislerde igtirak pay1 edinmeye, bunlar idareye ve elden ¢ikarmaya ve sirket devri sdzlegmelerini

akdetmeye yetkilidir.

Deutsche Bank, Alman Bankacahk Kanunu (yetkili kurum: BaFin — Federal Finansal Denetim Kurumuy)
cercevesinde yetkilidir ve Birlegik Kralhk’taki Finansal Hizmetler Kurumu (Financial Services Authority)
tarafindan yetkilendirilmig olup, bu kurumun sinirh denetimine tabidir. Ayrica Londra Borsas’na {iyedir.

FSA numaras:: 150018, ingiltere’de Sube Tescili BRO00005; Kayith adres: Winchester House, 1 Great
Winchester Street, Londra EC2N 2DB.

Almanya’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakhifimiz; Kurul’un Seri:Ill, No:37 sayih
Aract Kurulus Varantlanmin Kurul Kaydmna Alinmasina ve Alim Satim Iglemlerine Iligkin Esaslar
Tebligi'nin 1 numarah ekinin 16'nc1 bendi kapsaminda; Teblig hitkitmleri uyarinca, satigt yapilacak
varantin hukuki niteliginden, halka arzindan, satigindan ve garantorliik, piyasa yapicilik ve halka arz ile
ilgili diger sdzlegsmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacagt ve
uyugmazhklarin ¢dziimiinde Ttirk Mahkeme ve yargi organlarinin yetkili oldugunu 7 Haziran 2011
tarihli yazist ile beyan etmistir.

Esas Stzlegmesi uyarinca Amaa ve Faaliyet Alantar:

Deutsche Bank'in Esas Sozlegmesinin 2. Maddesinde belirtildigi lizere amagclari, her tiir bankacihk
faaliyetine dair iglemleri, finansal ve diger servislerin saglanmasint ve uluslar aras: ekonomik iligkilerin
tegvik edilmesidir. Deutsche Bank bu amaclar1 kendisi veya bagli sirketleri ve istiraki olan sirketler
aracthfiyla yapabilir. Kanunen izin verildigi Sl¢lide, Deutsche Bank, Deutsche Bank’mm amaglarim
destekleyici her tiir igi yapmak ve gerekli tiim adimlar1 atmaya yetkilidir. Bunlar &zellikle gayrimenkul
alim ve satimi, kuruldugu iilkesinde ve yurtdisinda gubeler agmak, bagka kurutuglara katiim saglamak,
bu kuruluglan ydnetmek ve onlar satmak ve sirket-transfer anlagmalarin ifa etmektir.

Telefon ve Faks numaralari ¢ Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12, 60262
Frankfurt am Main, Almanya
Telefon :+49 69 910-00
Faks : +49 69 910-34225 42 AGUSTOS 2011
Deutsche Bank AG, Londra Subesi
Winchester House 1 Great Winchester S
Londra EC2N 2DB
Birlegik Krallik
Telefon :+44 20 754 58000
Faks :+44 113 336 1979

Websitesi :  www.x-markets.db.com
www.db.com !
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3.2. Faaliyet Haklanda Bilgiler

3.2.1. Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de Igerecek Sekilde Ortaklik Faaliyetleri Hakkinda
Bilgi

Faaliyetler Hakkinda Genel Aciklama

Deutsche Bank’in Organizasyon Yapis:

31 Mart 2011 tarihi itibariyle varhklarinin toplam degeri 1.842.245 milyon Avro olup, Merkezi Frankfurt
am Main, Almanya’dadir. Aynu tarih itibariyle, Deutsche Bank tam zamanl: olarak 101.877 kisi istihdam
etmektedir ve diinya capinda 74 iilkede %681 Almanya’da bulunan 3.080 subesi aracihfiyla faaliyet
gostermektedir. Deutsche Bank diinya capinda gergek kisilere, tiizel kigilere ve kurumsal miigterilerine
cesitli yatinm hizmetleri, finansal hizmetler ve diger ilgili tirlin ve hizmetleri saglamaktadir.

Deutsche Bank ii¢ grup bédliimiinden olugmaktadir. Bu boliimlerden ikisi kurumsal alt bdlimlere
ayrilmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Deutsche Bank’in grup béliimleri agagida belirtilmigtir:

s Kurumsal ve Yatinm Bankasi (Corporate&Investment Bank-CIB), iki kurumsal boliimden
olugmaktadar:

- Kurumsal Bankacihk&Menkul Kiymetler (Corporate Bankingé: Securities-CB&S)
- Global Islem Bankacilig (Global Transaction Banking-GTB)

o (Ozel Miigteriler ve Varlik Yonetimi (Private Clients and Asset Management-PCAM), iki kurumsal
béliimden olugmaktadir:

- Varlik ve Servet Yonetimi (Asset and Wealth Management-AWM)
- Ozel&Ticari Miisteriler (Private&Business Clients -PBC)
e Kurumsal Yatinmlar (Corporate Investments-CI}

Bu béliimler alt yap: fonksiyonlan tarafindan desteklenmektedir. Ayrica, Deutsche Bank’'mn diinya
capinda bdlgesel sorumluluklan kapsayan bir bélgesel yonetim fonksiyonu bulunmaktadur.

Deutsche Bank diinya capinda birgok iilkede mevcut veya muhtemel miisterilerle faaliyet ve iglemler
gergeklegtirmektedir. Bu faaliyet ve iglemlere agagida belirtilenler de dahildir:

» birgok @ilkedeki Deutsche Bank Igtirakleri ve gubeleri;
e bircok iilkedeki temsilcilikleri; ve
» diger tilkedeki miigterilere hizmet vermek tizere tayin edilmig bir veya daha fazla temsilci.

Asagidaki tabloda Deutsche Bankin yonetim raporlama sistemleri dogrultusunda cografi bédlgeler
bazindaki net gelirleri belirtiimektedir. Cografi bolgeler bazindaki net gelirler tablosu yilsonu itibariyle
hazirlanmaktacdir.

Milyon Avro olarak 2010 2009

Almanya:

CIB 2.864 2.353

PCAM ' 5.932 4.769

Titm Almanya 8.796 7.122

Avrupa. Orta Dogu ve Afrika:

CIB 8.258 §.485

PCAM 2,693 2479

Avrupa. Orta Dogu ve Afrika Toplam$ 10.951 10.964 _ oo,
Americas (6ncelikle ABD): > 4
CIB 6.420 5/795%

¢ Sirasyla, 31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yllar icin Birlegik Krallik geliriprin yaklagik
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PCAM 1.032 724
Americas Toplam 7.452 6.020
Asya/Pasifik:

CIB 3.387 2,672
PCAM 387 289
Asya/Pasifik Toplam 3.774 2961
ClI (2.020) 1,044
Birlestirme & Degisiklikler (386) (159)
Konsolide net gelirler” 28.567 27.952

* Bu tablodaki rakamlar1 TL'ye gevirmek igin ilgili dénemlere ait agagida belirtilen ortalama kurlar
kullanilabilir ~ (kaynak: Merkez  Bankast web  sitesi  http://evds.tcmb.gov.ir/cbt.html):
2010 ortalama kur: 1,9897

2009 ortalama kur: 2,1505
Yonetim Yapisi

Deutsche Bank, ii¢ birimi ve altyap: islevlerini “sanal holding $irketi” catis1 altinda yiirlitmektedir. -
Deutsche Bank, bu terim ile, birimlerin Deutsche Bank’'m altyap: iglevleri ile desteklenen Yonetim
Kurulu'nun gézetimi altinda oldugunu, bununla beraber Deutsche Bank’in bu ii¢ birimi ydneten ayr1 bir
tiizel kigilik kurmadigimi ancak bu birimlere énemli &lgiide yonetsel bagimsizhik sagladifim ifade
etmektedir. Bu yapiy: desteklemek i¢in kurulmus olan temel ydnetim birimleri agagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu, Alman Sermaye Sirketleri Kanunu'nun 6ngérdiigii tizere, Deutsche Bank’in yonetimi
hususunda genel sorumluluga sahiptir. Utyeleri, girketin ayr bir organi olan Denetim Kurulu tarafindan
atanir ve azledilir. Deutsche Bank’in Yénetim Kuruhy, stratejik yonetim, kurumsal yonetim, kaynaklarin
dagilimy, risk yonetimi ve denetimine odaklanmaktadir ve Fonksiyonel Komitelerden yardim almaktadir.

Grubun Yiiriitme Komitesi 2002 yihnda kurulmugtur, Bu birim, Yénetim Kurulu iiyelerinden ve Deutsche
Bank’in miigterilerle ilgilenen grup birimleri dahilinde yer alan faaliyet birimlerinin st diizey
temsilcilerinden ve Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen Deutsche Bank'in bolgelerinin ySnetiminden
olugmaktadir. Grubun Yiiriitme Komitesi, Sermaye Jirketleri Kanunu'nun olugumunu zorunlu kildig: bir
organ degildir. Bu organ Deutsche Bank'mn faaliyetlerinin ve bélgelerinin koordine edilmesi igin arag
fonksiyonunu istlenmektedir. Deutsche Bank, bu komitenin Deutsche Bank’in sanal holding sirketine
olan baghliginin temelini olugturdugu kanaatindedir.

Her bir birim ve bdlge igerisindeki koordinasyon ve ydnetim fonksiyonlar, Faaliyet Komiteleri ile
Yiiriitme Komiteleri tarafindan yonlendirilmektedir; bu durum miinferit faaliyetlere iligkin stratejilerin
uygulamaya sokulmasi ve altyap: alanlarinin geligtirilmesine iliskin planlarin kiiresel faaliyet amaglan ile
uyum igerisinde olmasini saglamaya yardimet olmaktadir.

Deutsche Bank’in Faaliyet Stratejisi

Deutsche Bank’in kimligi ve misyonu. Deutsche Bank, giiglii ve bliyiiyen bireysel miigteri portfGyiine
sahip olan kiiresel bir yatrm bankasidir. Deutsche Bank bu alanlarin birbirini kargiliklt olarak
giiclendiren faaliyetler olduunu ve bu faaliyetler arasindaki sinetji potansiyelinin sagladify avantajin
tamamim kullanmamn Deutsche Bank igin stratejik olarak ncelikli oldugunu diigiinmektedir. Deutsche
Bank, Avrupa’da lider konumdadir ve Kuzey Amerika, Asya ve gelisen kilit piyasalarda gliclii bir
konuma sahiptir. r’ 2 A

e by

Deutsche Bank’in misyonu, finansal ¢ziimler sunan kiireset lider olmak, Deutsche Bank'in),gxé
hissedarlar: ve birlikte cahigh kisi ve topluluklar igin kalic1 degerler {iretmektir. _ ,i‘ p
¥

7 Konsolide net gelirler faiz ve benzeri gelirlerden, faiz masraflarindan ve toplam faizsiz gelirden {net komis}
dahil) olugmaktadir. Gelirler, Peutsche Bank'in talep toplama ofisinin bulundugu iilkelere atfedilir. Deutsclig
bir iglemin yeri bazen bir miisterinin merkez ofisinin veya diger ofislerinin yerinden ve Deutsche Bank'y
yapilmasina yardumci olan personelinin yerinden farkh olabilir. Deutsche Bank'in farkli yerlerde bulunan caligdg)]
ve iigiineit kigiler ilgilendiren bir igtemi kaydetmesi; genellikle iglemin yapis, di.ifzenleyici giriigler ve iglem st
diger degerlendirmelere baghidir. {i '

4
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Deutsche Bank'in yonetim giindemi. 2002 yilindan itibaren, Deutsche Bank bir¢ok yil ve agamaya boliinen
bir giindemi uygulamaya sokmustur. Bu giindemin ilk asamasi, bankanin doéniigiimiinii ySnetimin
onceligi haline getirmek olmugtur. fkinci agama siirdiiriilebilir ve kar getiren biiyiimeyi saglayacak
stratejidir. Ugiincii agama da Deutsche Bank'in yeniden konumlandirdigny portfdyii igin gelisim
imkanlarina odaklanmighr bu gekilde artan biiylime hedeflenmektedir.

2008 yihinda finansal krizin dogmas ile bankacilik alam defismis, yeni uzun vadeli sorunlar ortaya
gikmugtir ve Deutsche Bank stratejisini ve faaliyet modelini yeni dénemdeki imkanlan degerlendirebilmek
admna yeni duruma uyarlamas: gerektigini fark etmistir. Bu nedenle, Deutsche Bank, 2002 y1hinda ilk defa
uygulamaya giren Deutsche Bank'in doniiglimii siirecini devam ettirmek iizere ydnetim giindemine
dérdiincil bir madde eklemigtir. Bu yeni agama dort temel unsurdan olugmaktadur:

*  Kurumsal&Yatirim Bankacihmn (CIB} karlilifira yeni bir risk ve bilango disiplini ile artirmak

* Bireysel Miigterilere ve Varhik Yonetimi faaliyetlerine ve kuruldugu iilke piyasalarinda lider
konumda olmaya odaklanmak

*  Gelir artiginin temel unsuru olmak {izere Asya iizerine yogunlagmak
o Deutsche Bank’mn performans kiiltiirline verilen dnemi yenilemek.
Deutsche Bank'in CIB Faaliyetlerindeki Stratejiler

Kurumsal&Yatirim Bankacihg (CIB), Deutsche Bank’in Kurumsal Bankacihik&Menkul Kiymetler (CB&S)
ve Global Islem Bankacihi faaliyetlerinden olugmaktadir. Ek olarak, Deutsche Bank’in Kurumsal
Bankacilik&Menkul Kiymetler faaliyetleri de Piyasalar ve Kurumsal Finansman faaliyetlerinden
olugsmaktadir.

Deutsche Bank, CIB biinyesinde, Deutsche Bank'mn tiim bolgelerdeki miigterilerine {iriinlerinin tim
yelpazesini efektif olarak sunmaya odaklanmaktadir. CIB'nin entegrasyonu, 2010 yilinin ortalaninda ilan
edilmigtir ve bu yolla kurumsal miisteri kapsaminin daha koordine olmasi, simir Stesi satig imkanlanmn
maksimize edilmesi ve Deutsche Bank'in farkl yerlerdeki organizasyonunun en iyi unsurlarmu bir araya
getirmenin de dahil oldugu bir gelir gider sinerjisini saglamak hedeflenmigtir.

Deutsche Bank, piyasalarda cesitli ve miigteri odakli is modelini gii¢lendirmektedir. Deutsche Bank
rekabet ettigi neredeyse her iiriin ve bdlge agisindan En Iyi 3 arasinda miisteri pazar payma sahiptir ve bu
konumunu muhafaza etmeyi amaglamaktadir (kaynak: Dealogicf). Deutsche Bank, nakit 6zsermaye ve
emtia gibi alanlara da yatinm yapmaya devam etmektedir. Onceden tahmin edilemeyen piyasa kogullar1
ve mevzuatta meydana gelen devamli degisiklikleri de gz Oniinde bulundurarak, Deutsche Bank
kaynaklarin etkinligi, amaglanan sermayenin yayillmas: ve uzun siireli pozisyonlarin (legacy position)
azalmasinin devamina odaklanacaktir.

Kurumsal Finansman alaninda Deutsche Bantk’m bu konuda kenjonktiire dayal: yatirimi, bankay: En Iyi 5
firma arasma sokmustur (veriler Deologic’in siralamasina ve piyasa payma dayanmaktadir). 2010 yilinda
Deutsche Bank rakiplerine kiyasla Kurumsal Finansman piyasasindaki payimi en ¢ok arttiran bankadir,
(kaynak: Dealogic) Avrupa’da lider konumundadir ve her iiriinde En lyi 5 arasinda olup Hisse Senedi
Piyasalarinda ve Birlegme ve Devralmalarda onemli gelismeler kaydetmisgtir. 2011 yilinda Deutsche Bank
Avrupa’daki liderlik konumunu siirdiirmeyi ve kensolide etmeyi, es zamanit olarak ABD ve Asyada da
daha fazla hiz kazanmay1 amaglamaktadir. Deutsche Bank’in yatinmlar, Enerji ve Finansal Kurumlar
gibi, en ¢ok deger artigt saglayan alanlara yogunlagacaktir.

Global fslem Bankaciligi’'nda siiregelen diigiik faiz oranlar: ortamm egilimi, kara dayalt ”’aﬂﬁ@fﬁ?jﬁ“
akigindan lcrete dayah (fee based) gehr ak1§ma stratejik b1r gecis ile leIl‘I.EI‘l dengelenmlstlr Ilenye uio 1

8 Dealogic (Holdings) Plc uluslararasi yatinm bankalariru inceleyen bir girkettir. Dealojik
www.dealogic.com adresinden ticret kargiliinda ulagilabilmektedir.
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kitlesine ve ek iiriin arzina imkan vererek, bankanin Avrupa’daki yerini daha da giiclendirecegini
diiglinmektedir.

Deutsche Bankin PCAM Faaliyetlerindeki Stratejiler

Varlik ve Servet Yonetimi, Deutsche Bank'in Varlik Yénetimi ve Ozel Servet Yénetimi faaliyetlerinden
olugmaktadir.

Deutsche Bank, Varlik Yonetimi kapsaminda temel faaliyetler ve yatinmdaki yeterliligine odaklanacak,
piyasadaki lider pozisyonunu stratejik ortakhiklar ile giiclendirmeyi hedefleyecek ve etkinligin ve maliyet
azaltiminin devarmmi saglamaya devam edecektir. 2008 yilindan beri devam edilen yeniden yapilandirma
girisimleri giiclii faaliyetlerin yeniden oturmasin: 'saglamistir ve Deutsche Bank bu tiir girisimlerin
bankamin finansal piyasalarn iyilesmesi siirecinde avantajli bir konuma sahip olmasm sagladifirn
diigiinmektedir. Deutsche Bark, bityiime stratejileri ile, bireysel emeklilik ¢dzitmleri, kurumsal sabit gelir
ve diganidan sigorta temini gibi alanlarda ydnetilen varliklar olusturmaya odaklanmaktadir. Bunlara ek
olarak, serbest yatinm fonu (hedge fund), fonlar-fonu-fonlar altyapr ve iklim degigikligi gibi biyliyen
yiiksek kazang getiren alternatif yatirim faaliyetlerine dnem verilmektedir.

Deutsche Bank, Ozel Servet Yoénetimi kapsaminda, yerel piyasalardaki lider pozisyonunu ve
yurtdigindaki konumunu giiglendirmeyi temel alarak, genel karlithgint artirmaya odaklanmaktadir. Sal.
Oppenheim’in entegrasyonu 2010 yihnda tamamlanmigtir ve buna iligkin uyarlamalar hala Sncelikli bir
durum arzetmektedir. Buna ek olarak, PWM, Deutsche Bank’in bdlgedeki biiylime amacana uygun
olarak, faaliyetlerini Asya Pasifik bblgesinde genigletmeye odaklanmaya devam etmektedir. PMW ayrica,
Deutsche Bank’mn Ultra Yiiksek Degerli (UHNW) miigterilerinden olusan hedef piyasa pay: igin iyi
coztimler tiretmek adina, CIB ile igbirligini geligtirmeye devam etmektedir.

Deutsche Bank, Ozel&ls Miisterileri (PBC) alaminda, kendi piyasasindaki liderlik konumunu
giiclendirmeye devam etmigtir. Berliner Bank ve Norisbank'in 2007 ve 2006 willarinda devralinmas:
sonrasmda Deutsche Bank, Postbank’in ¢ogunluk hissesini satin almighir. Postbank ile birlikte, Deutsche
Bank Almanya’mun bireysel bankacilik faaliyetlerinde lider olmay: beklemektedir ve Avrupa'daki
rakipleri ile arasindaki arayr kapatacaktr. Buna ek olarak, Deutsche Bank Avrupamin geligmig
piyasalarinda darigma bankacihig faaliyetlerini giiglendirecektir. Deutsche Bank, Asya’da da Hua Xia
Bankasr'ndaki paysahipliginin artigndan yararlanmaya odaklarup Hindistan'daki gube agim
genigletecektir.

Deutsche Bank, Asya’nin sektériindeki gelir ariginin temel unsuru oldugunu kabul etmektedir. Deutsche
Bark halihazirda Asya’da 6nemli bir konuma sahiptir ve bundan sonraki iki yil igerisinde de biiylime
potansiyelini giiglendirmek ve CIB ve GTB alanlarinda daha da rekabetci bir konuma gelmek igin bu
bélgeye yatrim yapmay: planlamaktadir. Deutsche Bank, aym zamanda bu bolgedeki Ozel Setvet
Yonetimi faaliyetlerini iki katina gitkarmay1 amaglamaktadir.

Genel olarak, Deutsche Bank, Deutsche Bank'in faaliyetlerinde etkinlie yeniden énem vererek ve masraf
ile altyap1 optimizasyonuna yogun gekilde odaklanarak, performans kiiltiiriinii yeniden canlandirmay:
amaglamaktadir. Bunun bir pargas: olarak ve seffaf bir hesap verebilirligi saglamak adina, Deutsche Bank
yeni performans dlgiitleri ve hissedarlara daha yiiksek pay Sdenmesini amaglayan kiymet-odakli bir
ybnetim sistemini uygularmstir. Deutsche Bank kurumsal kiltiiriine yatiim yapmaya devam edecektir.
ise almadan liderlie uzanan birgok alanda gegitlilik temel unsur olacaktir. Yetenek y6netimi, Deutsche
Bank’m kariyer planlamadan tazminat modellerine uzanan kiiltiirii ile biitiinlegtirilecektir.

Sermaye yonetim stratejisi; Sermaye yonetimine odaklanmak, Deutsche Bank'in ybnetime iligkin
giindeminin her asamasindaki en énemli unsur olmugtur, 2010 yilt sonu verilerine gre Deutsche Bank
Tier 1 sermayesini yil icerisinde 34,4 milyar Avrodan 42,6 milyar Avroya gikarmugtir. 2009 yili sonundaki
%12,6'lik orana kiyasen, 2010 yilnun sonunda Deutsche Bank’in Basel IT uyarinca dlgiilen Tier 1 sermaye
oranmi %12,3'tiir.
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Finansal hizmet endiistrileri ve Deutsche Bank’in tiim faaliyetleri oldukca rekabetgi bir yapidadir ve bu
durumun devam etmesi beklenmektedir. Deutsche Bank'm baghca rakipleri diger ticari bankalar, tasarruf
bankalar:, diger kamu bankalar, aract kuruluglar, yatnm bankalan, sigorta sirketleri, yatirim
darugmanlar, yatirim fonlari ve serbest yatirim fonlandir (hedge funds).

Deutsche Bank rakiplerinin bazilar ile global olarak, digerleri ile bolgesel olarak, firlin veya mevki
bazinda rekabet etmektedir. Deutsche Bank miigteri iligkilerinin kalitesi, islemlerin yapilmasi, Deutsche
Bank’in iiriin ve hizmetleri, yenilik, saygmlik ve fiyat gibi birgok faktr bazinda rekabet etmektedir.

Deutsche Bank’in Faaliyetlerinde Rekabet
Kurumsalé Yaturim Bankas: Grup Biliimil

Deutsche Bank’in yatirim bankaailig; faaliyetleri ile Avrupa, Amerika ve Asya Pasifik bolgelerindeki yerel
ve uluslararas: piyasalarda rekabet etmektedir. Rakipleri arasinda banka holding girketleri, yatirim
darugmanlari, menkul kriymetler ve emtialar alaninda araci kuruluslar, menkul kiymet aract kuruluglarn
ve belirli ticari bankalar bulunmaktadir. Deutsche Bank’in Almanya ve diger Avrupa tilkelerindeki
rakiplerine Alman 6zel uluslararasi bankalar, kamu bankalari ve yabana bankalar da dahildir.

Ozel Miigteriler ve Varlik Yénetimi Grup Boliimil

Bireysel bankacihk faaliyetinde Deutscne Bank, tasarruf bankalari ve kooperatif bankalariyla, diger
uluslararas: bankalarla, sigorta sirketleriyle, konut kredi ve tasarruf sirketleriyle ve diger finansal arac
kuruluglarla yogun bir rekabet igindedir. Almanya’da, tasarruf ve kooperatif bankalari Deutsche Bank’'m
en biiyiik rakiplerini olugturmaktadir.

Bu bankalar genellikle bolgesel olarak faaliyet gostermektedir. Diger Avrupa iilkelerinde, &zel
uluslararast bankalar ve tasarruf bankalari Deutsche Bank'mn &ncelikli rakiplerini olugturmaktadir.
Deutsche Bank’in sinurh sayida sube acti bitylik Asya piyasalar (Hindistan ve Cin), yerel kamu ve &zel
sektdr bankalarinun egemenligi alindadir. Ancak, fiyat serbestisi ile uluslararas: finansal kuruluglar bu
piyasalardaki yatirimlarin artiracak ve rekabeti pekigtirecektir.

Deutsche Bank'm &zel servet ydnetimi faaliyeti, difer uluslararas: ve bélgesel finansal hizmet
girketlerinin 6zel bankacilik ve servet yonetimi birimleri ve yatinim bankalan: ile rekabet icindedir.

Deutsche Bank’in varlik yonetimi faaliyetindeki temel rakipleri bityiik finansal hizmet sirketlerinin varlik
yonetimi igtirakleri ve biiylik bireysel ve kurumsal varlik y&neticileridir. Birgogu global olarak faaliyet
gostermekie birlikte, Deutsche Bank’in temel rakiplerinin cogu Avrupa ve ABD'de bulunmaktadir.

3.2.3. Son Durum itibariyle ihraggmin Onemli Yatinmlar: Hakkinda Bilgi
ABN AMRO nnun ticari bankacilik faaliyetlerinin bir kismunn devralinmast

1 Nisan 2010 tarihinde Deutsche Bank ABN AMRO Bank N.V.’nin (“ABN AMRQ") Hollanda’daki ticari
bankacilik faaliyetlerinin bir kismirun devrini baglangicta tespit edilen 700 milyon Avroluk bedelin 2010
yilirun ikinci geyreginde nakit olarak Gdenmesi karghginda tamamlamgtir, Karsihk olan meblag,
devralman faaliyetlerin kapars bilancosunda yapilan ilk uyarlamalar sonunda, 2010 yilirun dordiincii
ceyreginde 13 milyon Avro azaltilmughr. Uyarlanan toplam karsilik olan 687 milyon Avro, kapamg
bilangosu sonuglandirilana dek baglangic degeri niteliginde kabul edilmistir. Devralma igleminin
tamamlanig;, Avrupa Komisyonu (EC) ve diger diizenleyici kuruluglarin izninin alinmasin: miiteakiben
gergeklestirilmigtir. Kapansg tarihinden itibaren Deutsche Bank devralinan faaliyetler tizerinde kontrol
elde etmis ve bunun sonucunda 2010 yilwun ikinci geyreginde konsolidasyona baglamughr, Liewsatgg
Deutsche Bank’in klasik bankacilik faaliyetlerini genisletme stratejisinin ana unsurudur.

Postbank devraima teklifi

2010 yih Arabk ayinda, Deutsche Bank, ABD anti-trést idarelerinden Deutsche PostE% . 3G Diek
devralinmasina dair izin aldigan ilan etmigtir. Bunu miiteakip Dieutsche Bank, Postbank’taki hissedarlik
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oramini 10 Arahik 2010 tarihi itibariyle %51,98 seviyesine gikarmugtir, bu orana 3 Aralik 2010 tarihinde
takas islemi sonuglandirilan gagn yoluyla paylar: toplanmas istemi ile ulagmagtir.

Deutsche Bank, takas tarihi itibariyle Postbank’in hesaplarim konsolide etmigtir. Postbank’in Arahk 2010
itibariyle elde ettigi sonuglar, Deutsche Bank’in 2010 mali y1h konsolide mali tablolarina yansitilmagtrr.

Sermaye nririms

6 Ekim 2010 tarihinde Deutsche Bank, nakdi taahhiitler karsiifinda kaydi sermaye gergevesinde sermaye
artinmini tamamlamigtir. Sermaye artirimu Yonetim Kurulu tarafindan karara baglanmig ve Denetim
Kurulu tarafindan 20 Eyliil 2010 tarihinde onaylanmig olup, Ticaret Siciline 5 Ekim 2010 tarihinde tescil
edilmigtir. Thragtan kaynaklanan net gelir 10 milyar Avro tutarindadir (tahmini vergi hari¢ 0,2 milyar
Avro tutarindaki harcamalar qikaribmugtir). Toplamda, 308,6 milyon adet yeni nama yazihi nomninal degeri
olmayan (adi) yeni hisse ihrag edilmigtir. Istirak taahhiidii oram 2'ye 1'dir. Alm haklarimn %99.31’i bu
haklarin sahipleri tarafindan kullanilmgtr, dolayisiyla 306,5 milyon yeni hisse, hisse bagina 33,00 Avro
ahm bedeliyle ihra¢ edilmigtir. Kalan 2,13 milyon yeni hisse ise aqik piyasa iglemlerinde ortalama 41,34
Avro bedelle iglem gdrmiistiir. Sonug olarak, Deutsche Bank'in sermayesi (adi paylar) 790 milyon Avro
artarak 1.587 milyon Avrodan 2.380 milyon Avroya gikmugtir, bu durum da bankann Tier 1 sermaye
oranini olumlu yénde etkilemigtir.

Sal. Oppenhein. jr. & Cie 5.C.A'mn hisselerinin satin almmasi

Deutsche Bank, 15 Mart 2010 tarihinde Sal. Oppenheim Grubunun satin alim iglemini tamamlamgtr.
Satin alma bedeli nakit olarak denmistir ve sahg islemi devam etmekte olan BHF Varlik Hizmetleri harig
tutularak, 1,0 milyar Avroya tekabiil etmigtir.

Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.CA halihazirda Deutsche Bank’in sermayesinin tamamina sahip oldugu bir
istiraktir. Sal. Oppenheim Grubunun, varhk yonetim faaliyetleri de dahil olmak iizere faaliyetlerinin
tamamu, yatirim bankasi, BHF Bank Grubu, BHF Varlik Hizmetleri ve Sal. Oppenheim Girigim Sermayesi
(Private Equity) Ortaklari Deutsche Bank'a aktarilmugtir.

Sal. Oppenheim’in stratejik uyumunun saglanmasmna devam edilecektir. Bankarun bagimsiz varhk
yénetim faaliyetleri, oturmus bir marka olan Sal. Oppenheim markas: altinda genisletilecek ve onun
kendine mahsus 6zel bankacihk niteligi korunacaktir. Bireysel ve kurumsal miisgteriler i¢in entegre varlik
yénetimi konsepti korunacaktir.

Stratejik uyum kapsaminda, Sal. Oppenheim’in biinyesindeki risk pozisyonlanmm azaltilmasmi ve
kontrol fonksiyonlarinin giiclendirilmesi siirdiiriilebilir sekilde gergeklegtirilecektir. Sal. Oppenheim, 2010
yih boyunca, yattrim bankacilif faaliyetlerini durdurmustur. Hisse Senedi Iglemleri&Tiirev Araclar ve
Sermaye Piyasasi Satiglar1 birimleri Macquarie tarafindan devralinmigtir. BHF-Bank ayn bir birim olarak
yonetilecektir, e zamanl olarak Deutsche Bank, BHF-Bankas ile stratejik secenekleri degerlendirilecektir.
BHF Varlik Hizmetlerinin BNY Mellon’a satilmast 2010 y1l: Agustos aymnda tamamlanmagtir.

Deutsche Bank, 23 Arahk 2010 tarihinde Deutsche Bank ile LGT Grubunun BHF Bankin LGT Grubuna
satisi ile ilgili Snemli noktalarda uzlaghgin ilan etmigtir. Taraflar derhal gegerli olmak {izere BHF Bank’in
satig1 ile ilgili miinhasir olarak miizakerelere devam etmeye karar vermigtir. S5zlegmenin detaylarina
iliskin miizakerelerin 2011 yilirun ilk ceyreginde sonlandiriimas: beklenmektedir.

3.2.4. Thraganin Yonetim Organlan Tarafindan Ortaklifs Baglayia Olarak Kararlaghirilmsg
Gelecegge Yonelik Onemli Yatinmlarin Niteligi ve Bu Yatimmlarin Finansman S$ekli
Hakkinda Bilgi

kararlagtiriimis gelecege yonelik dnemli yatirim mevcut degildir.

3.2.5. Onemli Nitelikte Yeni Uriin ve Hizmetler Hakkinda Bilgi

YOKTUR.
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3.2.6. Ihraggrman Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi icin Onemli Olan ve ihracaiya iliskin
Son Zamanlarda Meydana Gelmig Olaylar Hakkinda Bilgi

Deutsche Bank 2011 mali yilma karl: bir baglangig yapmugtr. Isbu izahname tarihi itibariyle, Deutsche
Bank’in finansal pozisyonunda veya likidite pozisyonunda 31 Mart 2011 ile karsilastirildiginda énemli bir
degisiklik olmamuistir.

3.2.7. Thracanin Menkul Kiymet Sahiplerine Kars: Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirebilmesi
icin Onemli Olan ve Grubun Herhangi Bir Uyesini Yiikiimliiliik Alina Sokan veya Ona
Haklar Tamiyan, ihraceimin Olagan Ticari Faaliyetleri Diginda Imzalanmug Olan Tiim Onemli
Anlagmalarin Kisa Ozeti

Isin olagan akizi igerisinde, Deutsche Bank Grubu girketleri, difer sirketlerle ¢ok sayida sbzlesme
yapmaktadir. Isbu Izahnamenin tarihinden 8nceki iki yil ierisinde, Deutsche Bank Grubu, faaliyetlerin
olagan akigpi haricinde olan ve Deutsche Bank Grubu icin &nem tagiyan herhangi bir stzlesme
yapmamugtir.

3.3. Egilim Bilgileri
3.3.1. Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Son Finansal Tablo Déneminden itibaren Thraccinm

Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Onemli Olumsuz Degisiklikler Olmadigmna Iligkin
Beyan

Bagimsiz olarak denetlenen son mali tablolanin kapsadift hesap dneminden baglayan ve isbu
Izahnamenin tarihine kadar olan dbnem igerisinde Thracamn finansal durumuna veya faaliyetlerine
itigkin olarak énemli olumsuz bir degisiklik olmamustir.

3.3.2. Ihracgnin Finansal Durumunu ve Faaliyetlerini Onemli Olgiide Etkileyebilecek
Egilimler, Belirsizlikler, Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgi

Ihraggmmin finansal durumu veya faaliyetleri {izerinde Gnemli bir etkiye sahip olabilecek tiim egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar haklundaki bilgiler igin, riskler igin bkz. Bdliim 3.2.6
(Ilhrageinin  6deme kabiliyetini degerlendirmek igin onemli olabilecek yakin zamandaki olaylar
hakkindaki bilgiler) ve Béliim 9.3 (Son 12 ayda Ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karlilig
iizerinde onemli etkisi olmug veya izleyen domemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim iglemleri hakkinda bilgi). T
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

31 Mart 2011 itibariyle, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarna (“UFRS5”) uygun olarak
hazirlanmig tablolar uyannca Deutsche Bank Grubunun toplam varliklari, 1.842.245 milyon Avro
degerinde, toplam borglar ise 1.790.655 milyon Avro miktarinda olup, toplam &z sermayesi 51.590 milyon
Avro civarinda olmugtur. 31 Mart 2010 itibariyle, UFRS’ye uygun olarak hazirianmug tablolar uyarinca
Deutsche Bank Grubunun toplam varliklari, 1.670442 milyon Avro degerinde, toplam borgclarn ise
1.630.258 milyon Avro miktaninda olup, toplam 6z sermayesi 40.184 milyon Avro civarinda olmustur. 31
Aralik 2010 itibariyle, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmig tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun
toplam varhklar, 1.905.630 milyon Avro degerinde, toplam borglar: ise 1.855.238 milyon Avro miktarinda
olup, toplam 6z sermayesi 50.392 milyon Avro civarinda olmugtur. 31 Aralik 2009 itibariyle, UFRSye
uygun olarak hazirlanmg tablolar uyarinca Deutsche Bank Grubunun toplam varhklari, 1.500.664 milyon
Avro degerinde, toplam borglar: ise 1.462.695 milyon Avro miktarinda olup, toplam &z sermayesi 37.969
milyon Avro civarinda olmugtur.

Deutsche Bank Grubunun UFRS uyaninica hazirlanan 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihli ara dénem ve
2010 ve 2009 yillarma iligkin y1llik gelir-gider tablosu ve bilangosu agagidaki gibidir:

Deutsche Bank Grubw'nun UFRS Uyarinca Hazirlanan 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 Tarihli Ara
Dénem ve 2010 ve 2009 Yillarma iligkin Yillik Gelir-Gider Tablosu

Avrom. 31 Mart 2011 | 31 Mart 2010 | 31 Aralik 2010 | 31 Araltk 2009
{incelenmis) (incelenmig) (denetimden (denetimden

gecmig) gegmis)

Net faiz geliri 4.167 3.671 15.583 12.459

Kredi zarari kargihklan 373 262 1274 2.630

Kredi zaran karsihiklar sonras: 3.794 3.409 14.309 9.829

net faiz geliri

Komisyon ve ticret gelirleri 3.081 2.461 10.669 8.911

Gergege uygun deger fark: 2.653 2.579 3.354 7.109

kar/zarara yansiiilan finansal
varhklardan/yiikiimiiiliiklerden
net kazanclar (zararlar)

Satilmaya hazir finansal 415 27 201 (403)
varliklardan net kazanglar

(zararlar)

Ozkaynak yontemi ile degerlenen (32) 172 (2.004) 59
yatirimlardan net kazanglar

{zararlar)

Diger kar (zarar) 180 89 764 (183)
Toplam faiz dig gelirler 6.307 5.328 12.984 15.493
Toplam net gelirler 10.474 8.999 20.929 18.807
Ucret ve sosyal haklar 4278 3.575 12.671 11.310
Genel ve idari giderler 2,737 2.200 10.133 8.402
Police harnillerinin menfaat ve 65 140 485 542
hak talepleri

Maddi olmayan varhklarm deger - 29 29 (134)
diigiikliigii

Yeniden yapilandirma faaliyetleri - - - -
Toplam faiz dig: giderler 7.080 5.944 23.318 20.120
Gelir vergisi dncesi kar 3.021 2,793 3.975

Gelir vergisi gideri 891 1.016 1.645
Net kar 2.130
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Deutsche Bank Grubunun UFRS Uyarinca Hazirlanan 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 Tarihlerinde Sona
Eren Dénemlere iliskin Ara Dénem ve 2010 ve 2009 Yillarina fligkin Yillik Bilangosu

Varhklar
milyon Avro 31 Mart 31 Mart 31 Aralhikk ! 31 Arahk
2011 2010 2010 2009
(incelenmis) | (incelenmis) | (denetimden | (denetimden
Legmis) gegrmig)
Nakit ve bankalardan alacaklar 14.338 10.010 17.157 9.346
Bankalar nezdindeki faiz igleyen mevduatiar 84.263 59.985 92.377 47.233
Ters repo ve merkez bankas: fonlart 24978 9.757 20.365 6.820
Odiin¢ alinan menkul kiymetler 35.397 48.760 28.916 43,509
Gergege uygun deger fark kar / zarara
yansitilan finansal varhiklar
Ahm-satim amach finansal varliklar 285.621 262.886 271.291 234.910
Tiirev finansal enstriimaniardan pozitif 564.102 619.633 657.780 596.410
piyasa degerleri
GerceBe uygun deger fark: kar / zarara 174.943 151.647 171.926 134.000
yansitilan finansal varhklar
Gergege uygun deger fark: kar / zarara 1.024.666 1.034.166 1.100.997 965.320
yansitilan finansal varliklar toplami
Satilmaya hazir finansal varliklar 48.434 26.726 54.266 18.819
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 3.467 8.011 2.608 7.788
Krediler 394.335 266.835 407.729 258.105
Maddi duran varliklar 5.050 3.226 5.802 2.777
Serefiye ve diger maddi olmayan vatliklar 15.097 11.627 15.594 10.169
Diger varhklar 182.673 181.585 149,229 121.538
Gelir vergisi varhi 9.547 9.754 10.590 9.240
Toplam aktifler 1,842.245 1.670.442 1.905.630 1.500.664
Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar
milyon Avro 31 Mart 31 Mart 31 Aralsk | 31 Arahk
2011 2010 2010 2009
(incelenmig) | (incelenmig) | (denetimden | (denetimden
gegmis) gegmis)
Mevduatlar 533.103 366.040 533.984 344.220
Repo islemlerinden ve merkez bankasindan 33.290 47.714 27.922 45,495
saglanan fonlar
Odiing verilen menkul kiymetler 4.351 8.350 3.276 5.564
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal ytikiimliilikler ‘-
Alim-satum amagh finansal ylikiimliiliikler 77095 78.742 68.859 64.501
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa 550,962 607.736 647.171 576.973
degerleri
Gergege uygun deger farks kar / zarara 129.481 105.808 130.154 73.522
yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Yatirim kontrat yikiimliiliikleri 7.548 7.660 7.898 7.278
Gergege uygun deger farka kar / zarara 765.086 799.946 854.082 722.274
yansitilan finansal ylikiimliliikler toplami
Diger kisa vadeli borclanmalar 60.722 43.993
Diger yiikiimliiliikler 213.835 203.418
Kargilhiklar 2113 | 1 1,724
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Gelir vergisi yiikiimliiltigii 4.195 4.595 5.043 4.298
Uzun vadeli borglar 161.506 143.687 169.660 131.782
Trust imtiyazli menkul kiymetler 11.734 10.737 12.250 10.577
Hisse senetlerini satin alma yikimIGlugn - 54 - -
Toplam yiikiimliiliikler © 1.790,655 1.630.258 1.855.238 1.462.695
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56 2.380 1.589 2.380 1.589
Avro nominal deferde
Hisse senedi ihrag primi 23.456 14.744 23.515 14.830
Dagitilmamug kar 28.021 25.749 25.999 24.056
Sirket nezdinde tutulan hisse senetleri, (212) (107) (450) (48)
maliyetten
Hisse senetlerini satin alma ylikiimlaligii - (54) - -
olarak siuflandinlan dzkaynaklar
Gelir tablosunda kaydedilmeyen net kazanglar (3.664) {2.803) (2.610) (3.780)
(zararlar), vergi sonrasi
Toplam hissedar tzkaynaklan 49.981 39.118 48.843 36.647
Azinlik haklar 1.609 1.066 1.549 1.322
Toplam dzkaynaklar 51.590 40.184 50.392 37.969
Toplam yiikiimliiliikler ve ézkaynaklar 1.842,245 1.670.442 1.905.630 1.500.664

* Bu tablolardaki rakamlar1 TL'ye ¢evirmek icin ilgili dénemlere ait agagida belirtilen ortalama kurlar
kullarulabilir (kaynak: Merkez Bankasi web sitesi http://evds.temb.gov.tr/cbt.html):

2011 1. Ceyrek orialama kur: 2,1454

2010 1. Ceyrek ortalama kur: 2,079

2010 ortalama kur: 1,9897

2009 ortalama kur: 2,1505

Thragemnin 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillik ve 31 Mart 2011 tarihinde sona
eren ara dénem mali tablolar1 isbu 1zahnameye referans yoluyla dahil edilmigtir ve Deutsche Securities
Menkul Degerler A.S."nin agagida yer alan adresinden {icretsiz olarak temin edilebilir.

Eski Biiyiikdere Cad. Tekfen Tower No:209, Kat:18 4. Levent 34394, Istanbul
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5. IHRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BiLGI

5.1. Cikarilmig Sermayesi, Toplam Sermaye Tutan ve Kayith Sermaye Tavani
Cikarilm:s Sermayesi : 2.379.519.078,40 Avro (31 Mart 2011 tarihi itibariyle)

Kayitli Sermaye Tavam : Deutsche Bank'in sermayesi izahname tarihi itibariyle 2.379.519.078,40
Avro olan kayith sermaye tavarina kadar nakit édeme karsihgmda ve bazi hallerde ayni 6deme
kargilifinda yeni pay ihrag etme yoluyla artirilabilir. Isbu Izahname tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in ana
sozlesmesi uyarinca kayith gikarilmig sermayesi toplam 2,379,519,07840 Avro’dur ve mevcut kayith
sermaye tavaruna ulagrghir.

5.2, Son Genel Kurul Toplantis1 ve Son Durum Itibariyle Sermayedeki veya Toplam Oy
Hakki icindeki Paylar1 Dogrudan veya Dolayl Olarak %5 ve Fazlasi1 Olan Gergek ve Tiizel
Kisiler Aynt Olarak Gosterilmek Kaydiyla Ortaklik Yapis1

BUYUK HISSEDARLAR

Alman Menkul Kiymetler Ahm Satim Kanunu (WpHG) uyarinca, hisseleri borsada iglem goren bir
anonim girketin oy hakkina sahip hissedarlan belirli egiklere ulagtiklan takdirde, sahij. olduklari oy
haklarin ilgili sirkete ve BaFin'e derhal, en geg dort Islem Giinii iginde bildirmek zorundadirlar. Bildirim
gerekliligini ortaya gikaran en diigiik egik, oy haklarim temsil eden sermayenin %3"adtir.

Deutsche Bank tarafindan alinan hissedarlik bildirimleri dogrultusunda (22 Aralik 2010 itibariyle)
asagidaki hissedarlar Deutsche Bank’ta biiyiik pay sahipleridir (yani oy hakkiru temsil eden sermayenin
en az %3l orarunda):

BlackRock, Inc., New York (%5,14) ve Credit Suisse Group, Zurich (finansal araglar yoluyla) (%3,86).

Deutsche Bank’in her bir hissesi Genel Kurulda bir oy hakkina sahiptir. Alman mevzuah ve Deutsche
Bank’in Ana Sézlesmesi uyarinca, Deutsche Bank herhangi bir zamanda biiyiik hissedarlara sahip oldugu
sitrece, bu hissedarlara diger hissedarlardan farkli oy hakk saglayamaz,

5.3. Ihraganin Yénetim Hakimiyetine Sahip Olanlarin Ads, Soyads, Ticaret Unvani, Yoénetim
Hakimiyetinin Kaynag: ve Bu Hakimiyetin Kétiiye Kullaniimasim Engellemek I¢in Alinan
Tedbirler

YOKTUR.
5.4. Sermayeyi Temsil Eden Paylara ligkin Bilgi

isbu Izahname tarihi itibariyle, Deutsche Bank'mn sermayesi 2.379.519.078,40 Avro’dur ve beherinin degeri
256 Avro olan ve 1 Ocak 2009 itibariyle tam temettii hakki tagiyan 929.499.640 adet adi hisseye
bolinmiigtiir.

Hisselerin tamam &denmistir. Her hisse Genel Kurul toplantisinda bir oy hakkiu temsil eder. Oy
haklarna iligkin herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Ana sdzlesme dofrultusunda, Deutsche
Bank’in tiim hisseleri nama yazih olarak ihrag edilmektedir.

Hissedarlarin pay defterine kayit icin, dzellikle gergek kigiler olmast durumunda isimlerini, adreslerini,
dogum tarihlerini, tiizel kigiler olmas: durumunda ise tescilli unvanlarin, ig adreslerini ve kayith ikamet
adreslerini ve her durumda sahlp olduklan: hisse adedini Deutsche Bank’a b1ld1rmelen gerekmektedlr

teskil etmektedir.
5.5. Thragctnin Yénetim Hakimiyetinde Degigiklige Yol A BikGeK 180
Bilgi

Deutsche Bank’in bilgisi dahilinde, igbu fzahname tarihi itibariyle, Ihragoirun yoneti
degisiklige neden olabilecek hicbir sézlesme yoktur. 14
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5.6, Sermayeyi Temsil Eden Paylarin Herhangi Bir Borsada Islem Goriip Goérmedigi
Hakkinda Bilgi
Hlsseler Almanya’daki tiim menkul kiymetler borsalarmda kote ed11m1§ olup 1§lem gormektedir.
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA JLISKIN BILGILER

6.1. fhragqinin Genel Organizasyon Yapist Hakkinda Bilgi

Deutsche Bank’in kurumsal organlari, Yénetim Kurulu (Vorstand), Denetim Kurulu (Aufsichisrat) ve Genel
Kuruldur (Hauptversammlung). Bu organlara verilen yetkiler, Alman Sermaye Sirketleri Kanununa
(Aktiengesetz), ana sdzlegmeye (Satzung) ve Yonetim Kurulu ile Denetim Kurulunun ilgili usul kurallarina
(Geschiiftsordnung) tabidir.

Yénetim Kurulu, Deutsche Bank’i tabi olunan kanunlara, ana sdzlegme hiikiimlerine ve Yonetim
Kurulunun usul kurallarina uygun olarak ve Genel Kurul tarafindan alinan kararlan goz Oniinde
bulundurarak yonetmekle gérevlidir, Yonetim Kurulu, Deutsche Bank'1 fiiincii kigilere kars: temsil eder.
Deutsche Bank’in mevcudiyetinin siirekliligini tehlikeye diigiirebilecek gelismeleri zamarunda belirlemek
igin uygun bir risk yénetimi ve i¢ denetim sisteminin kurulmasin ve igletilmesini saglamakla gorevlidir.
Yénetim Kurulu, Denetim Kuruluna rapor vermekle yiikiimliidiir. Yonetim Kurulu bilhassa Deutsche
Bank’a iliskin olan planlama, faaliyetin geligimi, riskler, risk yonetimi ve diizenlemelere uyum
konularinda Denetim Kuruluna diizenli ve kapsamli olarak ve zamaninda bilgi vermekle yiikiimliidiir.
Buna iliskin olarak, Yénetim Kurulunun, faaliyetlerin geligiminin énceden belirlenmis olan planlardan ve
hedeflerden hangi sekillerde saptiini belirtmesi ve aciklamasi gerekmektedir. Bunlara ek olarak,
Denetim Kurulu baskanina diger nemli geligmeler hakkinda bilgi verilecektir. Ayrica Denetim Kurulu,
her zaman icin Deutsche Bank’in faaliyetlerine iligkin bir rapor talep edebilir. Yonetim Kurulu iyeleri
Denetim Kurulu tarafindan segilir ve gorevden alimr. Alman 1976 Ortak Karar Alma Hakki Kanunu
(Mitbestimmungsgesetz) hiikiimleri uyarinca, bu durumlarda Denetim Kurulunun oylariin en az licte
ikisinden olugan bir gogunluk gerekmektedir.

Denetim Kurulu, Yénetim Kurulunun Deutsche Bank’s yonetimini denetlemekle yiikiimllidir. Genel
olarak, Deutsche Bank’in Denetim Kurulunun bir iiyesi, ayru zamanda Yénetim Kurulu iiyesi olarak da
gorev yapamaz. Daha énceden belirlenen ve toplamda bir yih agmayan kisith bir stire icin, Denetim
Kurulu kendi ityeleri arasindan bir kigiyi Yénetim Kurulunun hazir bulunmayan veya fiil ehliyetini
kaybeden iiyelerinin yerine grev yapmak icin atayabilir. Yonetim Kurulu iiyelerinin yerine glrev
yaparken, Denetim Kurulu {iyelerinin Deutsche Bankin Denetim Kurulu tiyesi olarak herhangi bir gbrevi
yerine getirmelerine izin verilmemektedir, Yonetim gorevleri, Denetim Kuruluna devredilemez. Deutsche
Bank’m ana sozlesmesi uyarinca, belirli tipteki iglemler ve bunlarla ilgili diZer iglemler i¢cin Denetim
Kurulunun muvafakati gereklidir. Bu durumlarda, Y&netim Kurulu, Denetim Kuruluntin &nceden
muvafakatini almakla yiik{iml{idiir.

Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu {iyelerinin Deutsche Bank’a kargi 8zen ve sadakat borcu
bulunmaktadir. S6z konusu goérevler yerine getirilirken, bagta Deutsche Bank'in, hissedarlarimnin,
calisanlarinin, alacakhilarinin ve kamunun menfaatleri olmak iizere, gegitli menfaatlerin dikkate alirunas:
gereklidir. Yonetim Kurulu, &zellikle hissedarlarn egit iglem ve egit bilgilendirilmeye iligkin haklarin
dikkate almak zorundadr.

Alman sermaye girketleri hukuku uyarmca miinferit hissedarlarn, diger kigiler gibi, Deutsche Bank
fizerindeki etkilerini, Yénetim Kurulunun veya Denetim Kurulunun bir {iyesinin Deutsche Bank’a zarar
verecek sekilde hareket edebilmesini saglamak amagh kullanmalan yasaklanmagtr. Nifuzunu Yonetim
Kurulunun veya Denetim Kurulunun bir iiyesinin, genel ticari vekéletname sahiplerinin (Prokurist) ya da

ederek Deutsche Bank'in zarara ugramasina sebep olduklan takdirde, Deutsche Bank’a karg¢tai
A
pull P
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Yonetim Kurulu, Yonetim Kuruluna karst zararlarnn tazminine iligkin icrai talepleri takip etmekle
yiikiimliidiir; ancak belitli nedenlerin bu tiir bir talebin takip edilmesinin Deutsche Bank’in menfaatine
olmayacaBni gostermesi ve bu nedenlerin, bir talebin takibini destekleyen nedenler kargisinda afiirhiga
sahip olmasi veya en azindan bu nedenlerle esit olmas: hali harigtir. Temsil yetkisine sahip olan orgarun,
bir talebi takip etmemeye karar vermesi halinde, Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu tiyelerine iligkin
tazminat talebinde bulunulmasina iliskin hususlarda Genel Kurul'un basit oy ¢oklugu ile karar almasi
gereklidir. Genel Kurul, talepte bulunulmas: amaciyla ézel bir temsilci atamaya karar verebilir. Sahip
olduklan hisselerin toplami sermayenin % 10’una veya toplam sermayenin 1 milyon Avro tutarindaki
kismina tekabiil eden hissedarlar, tazminat talebinde bulunulmasi igin 6zel bir temsilcinin mahkeme
tarafindan atanmasiru talep edebilirler ve bu temsilci, atanmasi iizerine, Deutsche Bank'in ydnetim
organlan yerine bu konudan sorumlu olacaktir. Olaylarmn bir sahtekarlik ya da giiven borcunun ciddi bir
gekilde ihlali sonucunda Deutsche Bank’a zarar verilmig clduguna iligkin gli¢lti bir gliphe uyandirmasi
halinde, sahip olduklari hisselerin toplarmu setmayenin % 1'ine veya 100.000 Avro'ya tekabiil eden
hissedarlar da, bazi durumlarda kendi adlarina veya Deutsche Bank adina, Y6netim Kurulu veya
Denetim Kurulu iiyeleri aleyhine Deutsche Bank’in zararlarinin tazminine iligkin olarak yetkili
mahkemelere bagvurma imkanina sahiptirler.

Deutsche Bank, ancak ilgili talepte bulunulmasindan sonra {i¢ yilhk bir siirenin gegmis olmas: ve
hissedarlarin, Genel Kurulda adi ¢ogunlukla bu yénde karar almasi halinde, Y6netim Kurulu veya
Denetim Kurulu iiyelerine karst ileri siirdiikleri tazminat taleplerinden feragat edebilir veya bu taleplere
iliskin olarak sulh olabilir; ancak toplantiya iligkin olarak noterin tuttugu tutanaklarda, sahip olduklar1
hisseler toplamda sermayenin en az % 10'una tekabil eden hissedarlarin muhalefet serhinin yer almamug
olmasi gereklidir. Hissedarlar ve hissedar birlikleri, diger hissedarlan birlikte veya vekaleten bir &zel
inceleme basvurusunda bulunmaya, Genel Kurulu toplantiya davet etmeye veya bir Genel Kurulda oy
haklarim kullanmaya davet etmek igin, Sirketler Sicilinin (Linternehmensregister) internet sitesinden de
erigilebilen (http://www.unternehmensregister.de) Federal Gazete'nin elektronik versiyonundaki
(elektronische Bundesanzeiger) hissedarlar forumurnu kullanabilirler.

Yinetim Kurulu
Genel

Ana sdzlesme uyarinca, Deutsche Bank’in Yénetim Kurulu en az li¢ liyeden olusur, Yonetim Kurulu
iiyelerinin sayist Denetim Kurulu tarafindan belirlenir, Hali hazirda, Yénetim Kurulu sekiz iiyeden
olusmaktadir. Denetim Kuruly, Yonetim Kurulunun {yelerini seger ve azleder, Yoénetim Kurulu
Bagkantni atayabilir. Yedek Yénetim Kurulu iiyeleri atanabilir. Yonetim Kurulu {iyeleri, en fazla beg yillik
bir siire igin secilebilirler,

Ydnetim Kurulu iiyeleri yeniden secilebilitler veya gorev siireleri beg y1llik siirelerle uzatilabilir. Denetim
Kurulu, Yénetim Kurulu ityelerinden birinin atamasin, gorev siiresi sona ermeden &nce, bu fiyenin
gdrevlerini ciddi gekilde ihlal etmesi ya da Genel Kurulun bu iiyeye iliskin olarak gilivensizlik karan
vermesi gibi hakl bir nedenle iptal edebilir. Yonetim Kurulu tiyelerinden birinin atanmast ile tesis edilen
ilgili yénetim kurulu fiyesine iligkin hukuki ve kurumsal iligki, bu {iyenin Deutsche Bank ile arasindaki
istihdam iliskisinden ayr tutulacaktir. fkinci durumda da bu beg yillik siire gecerlidir. Yeniden atama
halinde hizmet sdzlegmesinin siiresi otomatik olarak uzatilabilir.

Hizmet iligkisi, diger tiim aglardan Alman Medeni Kanunu'nun (Biirgerliches Gesetzbuch) hizmet
iligkilerine ve bu iliskilerin sona erdirilmesine iligkin hiikéimlerine tabidir. '!, gl AGUSTOS 20'“
kudra

Yonetim Kurulu, mevzuatin, Ana Sézlesmenin ve Yénetim Kuruluna iligkin usul armmn Yoénetim
Kurulunun karar almasim éngoren titm konularda karar ahr. Yonetim Kurulu nisabi, ancak iiyelerinin
yansindan ¢ogunun karara katimasi ile saglanur. Kanunun emredici hiikiimlerinin, ana sdzlesmenin veya
kurucu belgelerin aksini diizenledifi haller haricinde, Yénetim Kurulu, karara katilan {iyelerinin
oylarinin ¢ogunlugu ile karar verir. Oylarin egit sayida olmas: halinde, Ynetim Kurulu B4
belirleyicidir. Deutsche Bank'in mali tablolarina, bilhassa ara dénem ve yillik mali tal
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Yénetim Kurulu tarafindan temsil edilir. Deutsche Bank, Yénetim Kurulu iiyelerinden ikisi tarafindan ya
da genel bir ticari vekaletname sahibi (Prokurist) ile birlikte hareket eden bir Y6netim Kurulu iiyesi
tarafindan temsil edilebilir,

6.2. Thraccimin Yonetim Kurulu Uyelerine liskin Bilgi
Yénetim Kurulunun mevcut yapisi

Asagida dogum tarihleri, tayin edildikleri y1l, grevlerinin sona erdigi yil, mevcut konumlari, sorumluluk
alanlari, son beg y1l iginde kurumlarda ve sirketlerde veya Deutsche Bank haricinde ortak olarak idari,
yonetim ve denetim organlarindaki iiyelikleri de dahil olmak {izere Yonetim Kurulunun mevcut tiyeleri
hakkinda detayh bilgiler bulunmaktadir. Yonetim Kurulu iiyeleri Deutsche Bank Grubu diginda denetim
kurullarinin bagkanhg1 gérevini iistlenmeyeceklerini taahhiit etmisterdir.

Adé&
Soyad

Gorev

Son 5 y1lda Sirket diginda distlenilen Gorevler

Gorev
Siiresi
Sonu

Hisse
Adedi

Dr. Josef
Ackermann

Yénetim
Kurulu
Bagkam

Dr. Ackermann Siemens AG'nin denetim kurulu
iyesi (ikinci Bagkan yardimcisi), Belenos Clean
Power Holding Ltd./nin ydnetim kurulu bagkan
yardimcisi, Royal Dutch Shell Plc/nin yonetim
kurulunun idari olmayan iiyesi ve Zurich Financial
Services Ltd.'nin yoénetim kurulu bagkan
yardimcisidir. Nisan 2007 tarihine kadar Dr.
Ackermann, Bayer AG'nin denetim kurulu
ityesiydi. Haziran 2006 tarihine kadar, Deutsche
Lufthansa AG'nin ve Linde AG'nin denetim kurulu
liyesiydi,

2013

560.589

Dr. Hugo
Binziger

Bas Risk
Yoneticisi
(CRQO)

Dr. Binziger EUREX Clearing AGmin denetim
kurulu iiyesi, EUREX Frankfurt AG'nin denetim
kurulu iiyesi ve EUREX Zurich AG'nin denetim
kurulu iiyesidir. Mart 2006 tarihine kadar, Dr.
Bianziger, Avrohypo AG'nin denetim kurulu tyesi
olarak gérev yapmugtir.

2014

55.531

Jiirgen
Fitschen

Boigesel
Yonetim
Baskam

Bay Fitschen Kiihne + Nagel International AG'nin
yonetim kurulu iiyesi, METRO AG'nin ve Schott
AGnin denetim kurulu dyesidir. Ocak 2006
tarihine kadar Bay Fitschen Nissay Deutsche Asset
Management Avrope Ltd'nin yonetim kurulu iiyesi
olarak gorev yapmagtr.

2012

169.008

Anshuman
Jain

Global
Piyasalar
Bagkaru

Bay Jain Shri Ram College (Delhi Universitesi)de
Ekonomi okumustur ve 1983 tarihinde BA derecesi
(Takdir) alarak mezun olmustur. Massachusetts
Universitesinde Igletme okumug, 1985 tarihinde
MBA Finans derecesi ile mezun olmugtur,
Akademik gcahsmalarinun sonrasmda, Bay Jain 1988
tarihine kadar Tiirev Aragtirmalar alaninda Kidder
Peabody, New York igin caligmigtir. 1988-1995
tarihleri arasinda Merrill Lynch, New York igin
global serbest yatirnm (hedge) fonu grubu kurmug
ve ylirlitmiigtiir. Bay Jain Sasol Ltd'nin icrada
gorevli olmayan yonetim kurulu {iyesidir.

2012

457.192

Stefan

Mali Isler

Mayis 2002 tarithinde BMW Grubunun Yénetim
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Krause

Miidiirii
(CFO)

Kurulu iiyesi olarak atanmugtir. Eyliil 2007 tarihine
kadar Mali isler Genel Miidiirii olarak sonrasinda
Satis ve Pazarlama Bagkaru olarak gdrev yaprmgtir.
Nisan 2008 tarihine kadar Bay Krause Allianz
Deutschland AG’nin denetim kurulu {iyesi olarak
goirev yapmighr.

Hermann-

Josef
Lamberti

igletme
Miidiiri
(COO)

Bay Lamberti BVV Versicherungsverein des
Bankgewerbes a.G., BVV Versorgungskasse des
Bankgewerbes eV, BVV Pensionsfonds des
Bankgewerbes AG, Deutsche Bérse AG, Avropean
Aeronautic Defence and Space Company EADS
N.V. ve Carl Zeiss AG'nin denetim kurulu veya
benzer kurulunun tiyesidir.

Bay Lamberti, Mayis 2005 tarihine kadar e-
Millenium 1 GmbH & Co. KG'nin denetim kurulu
bagkanhgiu yaprugtir. Eyliil 2005 tarihine kadar
Euroclear Plc ve Euroclear S.A/N.V.nin ydnetim
kurulu {iyesi olarak gorev yapmughr, Mart 2006
tarihine kadar Schering AG'nin denetim kurulu
ityesi olarak, Temmuz 2007 tarihine kadar ise FIAT
S.p.A'run yonetim kurulu iiyesi olarak gorev
yapmigtir,

2014

125.291

Rainer
Neske

Ozel&Ticari
Miigteriler
Bagkant

Nisan 2009 tarihine kadar, Bay Neske Ziirich
Beteiligungs-Aktiengesellschaft  (Deutschland)'m
denetim kurulu {iyesi olarak, Nisan 2005’e kadar
Deutsche Herold Lebensversicherung
Aktiengesellschaft'n denetim kurulu iiyesi olarak

gorev yapmugtir,

2012

60.509

* “Tamsil edilen tizel kigi” béHimil burada gegerli degildir.

Titm y6netim kurulu iiyelerinin i adresleri Taunusanlage 12, 60262 Frankfurt am Main, Almanya’dir,

6.3. thraggrnin Denetim Kurulu Uyelerine Iligkin Bilgi

Mevcut Denetim Kurulu Uyeleri

Denetim Kurulunun hissedarlan temsil eden iiyeleri 29 Mayis 2008 tarihinde Genel Kurul toplantisinda
secilmistir. Ancak Dr. Siegert 2007 yilindaki Genel Kurul toplantisinda 2012 yilinda yapilacak Yillik Genel
Kurul toplantisina kadar gorev yapmak iizere secilmigtir. Caligan temsilcileri 8 Mayis 2008 tarihinde
secilmigtir. Asagidaki tabloda Denetim Kurulunun mevcut iiyelerine iligkin daha detayh bilgiler
bulunmaktadir. Uyelerin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yaglar, ilk segildikleri veya tayin edildikleri
tarihler, gorevlerinin sona erme tarihleri, ana meslekleri ve son bey yilda Deutsche Bank haricinde idari,
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyelik veya ortakliklar da belirtilmigtir. Aksi belirtilmedikge, tiim

fiyelikler giinceldir.
Uye/Egitim, Ana girev Denetim kurulu iiyelikleri ve | Gérev
Deneyim diger tiyelikler Siiresi

Sonu

Wolfgang Bohr* Diisseldorf Deutsche | - 2013
Yag: 47 Bank Karma
fik secildigi tarih: 2008 Calisanlar
Banka  stajyeri,  Deutsche | Komisyonu Bagkant;
Bank’in uzun dénem caligaru Genel Konsey Uyesi
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Dr. Clemens Borsig Deutsche Bank, [ Linde AG (Haziran 2006’dan { 2013
Yas: 62 Frankfurt’'un itibaren); Bayer AG (Nisan
Mahkeme tarafindan tayin | Denetim Kurulu | 2007'den itibaren); Daimler AG
edildigi tarih: 2006 Bagkarm (Nisan  2007’den itibaren);
Isletme ve matematik Emerson Electric Company
okumustur, denetim kurulu (Subat  2009’dan itibaren);
liyesi olarak deneyim Deutsche Lufthansa AG (Nisan
sahibidir, Anonim Sirketler 2008’den itibaren); Avrchypo
kanunu Madde 100(5) AG (Mayis 2005'ten itibaren);
uyarinca finansal uzmandir. Foreign & Colonial Avrotrust
(AktG) Plc (Aralik 2007'den itibaren);
Frankfurter Versicherungs-AG
{(Ocak  2006’dan itibaren);
Heidelberger Druckmaschinen
AG (Mart 2007’ den itibaren)
Dr. Karl-Gerhard Lick Deutsche DeTe Immobilien Deutsche | 2013
Yas: 56 Telekom AG, Bonn | Telekom  Immobilien wd
Mahkeme tarafindan tayin | Yonetim Kurulu | Service GmbH (Eyliill 2008%e
edildigi tarih: 2004 . | Bagkan Vekili (28 | kadar); T-Mobile International
Isletme okumustur, Dipl.-Oec., | Subat 200%a kadar); | AG ($ubat 2009a kadar); T-
Dr. rer. pol, denetim kurulu | Arcan- ' dor AG, | Systems Enterprise Services
iiyesi olarak deneyim | Essen Yonetim | GmbH (Subat 2009’a kadar); T-
sahibidir, Anonim Sirketler | Kurulu Bagkam (1 } Systems Business Services
Kanunu Madde 100(5) | Mart 2009dan 1 | GmbH (Subat 2009°a kadar); FC
uyarinca finansal uzmandr, Eyliil 2009’a kadar) | Bayern Miinchen AG (Aralik
(AktG) 200%a kadar); CORPUS SIREO
Holding GmbH & Co. KG
(Bagkan); STRABAG Property
and Facility Services GmbH
(Aralik 2009 a kadar); Hellenic
Telecommunications
Organization S.A. (OTE S.A.)
(Mart 2009’a kadar); Thomas
Cook Group Plc (Eyliil 2009'a
kadar); T-Online International
AG (Haziran 2006'a kadar);
Sireo Real [Estate  Asset
Management GmbH (Arahk
2007'ye kadar); GMG
Generalmietgesellschaft —mbH
(Mart 2006"ya kadar); T-Systems
International GmbH (Aralk
2005'e kadar)
Alfred Herling™ Wuppertal/Sauerlan | - 2013
Yag: 58 d of
Ik segildigi tarih: 2008 Deutsche Bank
Toptan satty ve yabana ; Karma Caliganlar
ticaretle ugrasan is adami, | Komisyonu Bagkans;
Deutsche Bank'in uzun stireli | Genel Caligan
¢alisara Konseyi Bagkan
Yardimais;; Avrupa
Calisan Konseyi
Bagkan
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Gerd Herzberg* ver.di Vereinte Franz Haniel & Cie GmbH | 2013

Yas: 60 Dienstleistungsgewe | (Bagskan  Yardimast); DBV

Mahkeme tarafindan tayin | rkschaft, Berlin | Winterthur Lebensversicherung

edildigi tarih: 2006 Bagkan Yardimcisi AG (Nisan 2009’a kadar); BGAG

Avukat ve denetim kurulu — Beteiligungsgesellschaft der

ityesi olarak uzun yillar Gewerkschaften AG; DAWAG -

deneyim sahibi Deutsche Angestellten
Wohnungsbau AG (Bagkan)
(Nisan 2009'a kadar); Vattenfall
Avrope AG (Bagkan Yardumcisi)

Sir Peter Job - Schroders Plc; Tibeco Software | 2011

Yas: 69 Inc; Royal Dutch Shell Plc;

Mahkeme tarafindan tayin Mathon Systems (Darigma

edildigi tarih: 2001 Kurulu); Bertelsmann AG

Exeter College, Oxford; (Mayis 2005’e kadar); Instinet

Lisans Diplomasi, eski Icra Inc. (Aralik 2005’e kadar); Shell

Kuru'ua Bagkam, Transport and Trading Plc

Reuters Group, Almanya ve (Temmuz 2005’e kadar)

yurt diginda denetim

kuruliarimin -~ diyesi  olarak

deneyim sahibi

Prof. Dr. Henning Kagermann | 31 Mayis  2009’a | Miinchener Riickversicherungs- | 2013

Yas: 63 kadar SAP AG Icra | Gesellschaft Aktiengesellschaft;

Ttk secildigi tarih: 2000 Kurulu Eg Bagkam, | Nokia Corporation; Deutsche

Deneysel  fizik  alaninda | Walldorf Post AG; Wipro Technoligies

¢gahgmaktadw; Dr. rer. nat. (Ekim  2009dan itibaren);

habil., denetim kurullarinin DaimlerChrysler Services AG

ilyesi olarak deneyim sahibi (Temmuz 2006'ya kadar)

Peter Kazmierczak™ Deutsche Bank AG, | - 2013

Yag: 53 Essen caligarma

1lk secildigi tarih: 2002

Martina Klee* GTO Deutsche Bank | Sterbekasse fiir die Angesteliten | 2013

Yas: 48 Frankfurt/Eschborn | der Deutschen Bank VV a.G.

Ik secildigi tarih: 2008 Galigan Konseyi

Siyaset bilimi ve Romance | Bagkan;; Deutsche

calismalar, endiistriyel | Bank Genel Cahsan

yardimer/uygulama Konseyi Uyesi

programcisi, Deutsche Bank'in

uzun stireli galigam

Suzanne Labarge - Royal Bank of Canada eski| 2013

Yag: 64 Bagkan Yardimast ve Risk

Tk secildigi tarih 2008 Yoneticisi, Office of the

Ekonomi  (Lisans derecesi) Superintendent of Financial

Diplomas;, MBA Harvard Institutions Canada ‘Ydnetici

Business  School  Isletme Yardimcis;, Almanya ve yurt

"| Yiiksek Lisansi diginda denetim kurullarimn

ityesi olarak deneyim sahibi; nz AGI
Bank of China ( 2007 ye kadar);
Coca-Cola  Enterprises Inc,
{Arahk  2007'den itibaren); 3
Novelis Inc. (Mayis 2007’y %
kadar) 0 .

Maurice Lévy Publicis Groupe | Publicis Conseil S.A
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iiyesi olarak deneyim sahibi

AG (Subat 2006'ya

,.

Yas: 68 S.A., Paris Yonetim | Medias et Régies Avrope 5.A.
1lk secildigi tarih: 2006 Kurulu Bagkam ve | MMS USA Holdings, Inc;
Bilisim teknolojileri alaninda | Icra Kurulu Bagkaru | Fallon Group, Inc. (Haziran
yiiksek lisans derecesi, 2008’e kadar); Zenith Optimedia
Almanya ve yurt disinda Group Ltd; Honeyshed LLC
denetim kurullannin  {iyesi (Ocak 2010°a kadar);Publicis
olarak deneyim sahibi Groupe U.S. Investments LLC;
MMS USA Investments, Inc;
MMS USA LIL.C Investments,
Inc; Publicis USA Holdings,
Inc. (Aralik 2007 ye kadar)
Henriette Mark™ Munich and | - 2013
Yas: 53 Southern
flk secildigi tarih: 2003 Bavaria of Deutsche
Talep toplama alaninda ticari | Bank Karma
egitim, fihtilaf Yonetimi ve | Caliganlar
Araclik, Gelismis Caligmalar | Komisyonu Bagkany;
Yiiksek Lisans1 (Aracibik), | Giup ve  Genel
Deutsche Bank'in uzun siireli | Cahgan Konseyi
¢aligam Uyesi, ~ Avrupa
Calisan Konseyi
Uyesi
Gabriele Platscher* Braunschweig/Hilde | Deutsche Bank Privat- und | 2013
Yag: 53 sheim of Deutsche | Geschiiftskunden AG (Mayis
Ilk segildigi tarih: 2003 Bank Karma | 2008'e kadar); BVYV
Banka stajyeri, Deutsche Bank | Caliganlar Versicherungsverein des
akademi vasiflan, Deutsche | Komisyonu Bagkany; | Bankgewerbes a.G. (Bagkan
Bank’in uzun siireli gahgam Grup ve Genel | Yardimasi); - BVV
Caligan Konseyi | Versorgungskasse des
Uyesi Bankgewerbes eV, (Bagkan
Yardimaist); BVV Pensionsfonds
des Bankgewerbes AG (Bagkan
Yardimcisi)
Karin Ruck* Deutsche Bank AG | Deutsche Bank Privat- und | 2013
Yag: 45 Denetim Kurulu | Geschiftskunden AG; BVV
fik segildigi tarih: 2003 Bagkan Yardimasy | Versicherungsverein des
Banka stajyeri, Deutsche Bank | Deutsche Bank | Bankgewerbes aG;  BVV
akademi vasiflar,, Deutsche | Frankfurt Subesi | Versorgungskasse des
Bank’in uzun siiveli caligant Karma  Calisanlar | Bankgewerbes eV, BVV
Komisyonu Bagkan | Pensionsfonds des
Yardimaisi Bankgewerbes AG
Dr. Theo Siegert de Haen-Carstanjen | EON AG; ERGO AG; Henkel | 2012
Yag: 63 & Séhne, Diisseldorf | AG & Co. KGaA (Nisan
Tk secildigi tarih: 2006 Yonetici Ortak 2009dan  itibaren);  Merck
[sletme ¢aligmalari, Diplom- KGaA; E. Merck OHG
Kaufmann, Dr.rer.pol, Franz (Hissedarlar Kurulu {iyesi);
Haniel & Cie. DKSH Holding Ltd. (Yonetim “2 ABUSTOS
GmbH, Yénetim Kurulu eski Kurulu iiyesi); Celesio AG
Bagkani, denetim kurullarimn (Nisan 2006'ya kadar); Metro [

Dr. Johannes Teyssen
Yasg: 51

EON AG’de isletme
Miidiirii ve (1 Mayis

E.ON Energie AG; E.ON Rif
gas AG; E.ON Eneré)( Tradi
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Tk segildigi tarih: 2008 2010 itibariyle) | SE (Bagkan); Salzgitter AG
Ekonomi ve Hukuk alaminda | Yénetim Kurulu | (Kasim 2005); E.ON Nordic AB;
akademik caligmalar, Drjur., | Bagkan E.ON Sverige AB; E.ON Italia
denetim kurullariun  fiyesi Hoelding s.r.l.
olarak deneyim sahibi
Marlehn Thieme* Deutsche Bank AG, | - 2013
Yag: 53 Frankfurt
Ik secildigi tarih: 2008 Altyapi/Bélgesel
Hukuk alaninda cahgmalar, | Yonetim Ttetigim
Deutsche Bank/in uzun siireli | Kurumsal
caligant Vatandaghk
Direktria
Tilman Todenhdfer Robert Bosch | Robert Bosch GmbH; Robert | 2013
Yas: 67 Industrietreuhand Bosch Int. Beteiligungen AG
Mahkemece tayin edildigi | KG, Stuttgart | (Yonetim Kurulu  Bagkani);
tarih: 2001 Yonetici Ortak HOCHTIEF AG (Eyliil 2008'den
Hukuk alarunda akademik itibaren); Carl Zeiss AG
galigmalar, denetim {Bagkan, Eylil 2008 den
kurullammin ~ Gyesi  olarak itibaren); Schott AG (Bagkan,
deneyim sahibi Ternmuz 2008'den itibaren)
Setfan Viertel* CIB/GTB Nakit | - 2013
Yas: 46 Yonetimi  Finansal
Ik secildigi tarih: 2008 Kurumlar Kidemli
Satig Miidiirii, CMFI
Avusturya ve
Macaristan Deutsche
Bank AG, Frankfurt
Bagkam
Werner Wenning Bayer AG, | EON AG; Henkel AG & Co. | 2013
Yag: 64 Leverkusen Y&netim | KGaA (14 Nisan 2008e kadar
Tk segildigi tarih: 2008 Kurulu Bagkam Denetim kurulu {iyesi ve 14
Ticari stajyer, denetim Nisan 2008"den itibaren
kurullartmin ~ {iyesi  olarak Hissedarlar Kurulu iiyesi);
deneyim sahibi Evonik Industries AG (Eyliil
2008'e kadar); Bayer Schering
Pharma AG (Bagkan) (Afustos
200%a kadar); Gerling Konzern
Versicherungs-Beteiligungs AG
(Nisan 2006'ya kadary, HDI
V.a.G,; Talanx AG

* Denetim Kurulunun ¢ahisan temsilcileri.

Dr. Clemens Borsig 3 Mayis 2006 tarihine kadar Deutsche Bank’mn Yénetim Kurulu iiyesi olarak gorev
yapmugtir.

Dr. Borsig Denetim Kurulunun ve ilgili komitelerinin iiyesi olarak eski Yonetim Kurulu tyeligine iligkin
olan ve ¢ikar ¢catigmas: yaratabilecek sorularda oy kullanmaktan kaginacagini beyan etmigtir.

Tiim denetim kurulu {iyelerinin i§ adresi Taunusanlage 12, 60262 Frankfurt am Main, Almanya’dir.

6.4. Yonetimde Soz Sahibi Olan Personele Iligkin Bilgiler

Yénetimde s6z sahibi olan galiganlara iligkin bilgiler i¢in Litfen Bsliim 6.2"ye (Yénetim
6.¥e (Denetim Kurulu) bakiniz.
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6.5. Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Séz Sahibi Personelin ihra¢grya Kars:
Gérevleri ile $ahsi Cikarlan veya Diger Gorevleri Arasinda Bulunan Olas: Cikar Catismalan
Hakkinda Bilgi

6.5.1. Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulunun mevcut iiyeleri, Yénetim Kurulu {iyeleri olarak gérevlerinin diginda Deutsche Bank
ile bagka bir onemli hukuki iligki icine girmemiglerdir ve Deutsche Bank’a kargi olan taahhiitleri ile kendi
gahsi menfaatleri ve diger taahhiitleri arasinda muhtemel bir menfaat catigmasi yoktur,

6.5.2, Denetim Kurulu

Deutsche Bank, Denetim Kurulu fiyelerine miidiirlere ve yoneticilere iligkin olarak tenzili muafiyet kaydi
iceren bir sigorta poligesi (MYS) yaptirmugtir. 31 Arabk 2010 itibariyle, Denetim Kurulu {iyeleri icin
verilen krediler ve avanslar ile {istlenilen sarta bagh yiikiimliiliiklerin miktar1 2.633.122 Avro olmustur.
Denetim Kurulu ityeleri, Denetim Kurulu {iyeligi gérevlerinin diginda Deutsche Bank ile bagka bir énemli
hukuki iligkiye girmemiglerdir. Denetim Kurulunun giindem maddesinin dogrudan dogruya bir iiyeye
iligkin oldugu hallerde, érnegin Denetim Kurulu iiyelerinin ayru zamanda bagka sirketlerin kurullarinda
yer almalar halinde, muhtemel menfaat ¢atigmalan ortaya gikabilir. Orr :gin Risk Komitesinin bir girkete
bir kredi verilmesine karar vermesi ve Deutsche Bank’in Denetim Kurulunun bir iiyesinin aymi zamanda
kreci alarun kurul iiyesi olmast halinde durum budur. Bu tiir bir muhtemel menfaat ¢atigmasinin ortaya
gikmast halinde, Denetim Kurulunun séz konusu tfiyesi, Denetim Kurulunun veya ilgili komitenin
gonigmelerine ve oylarasina katilmaz.

Yukarida belirtilen haller haricinde, Denetim Kurulu ityelerinin, Deutsche Bank’a karst olan taahhiitleri
ile kendi zel menfaatleri ve diger taahhiitleri arasinda potansiyel catigma bulunmamaktadir.

6.6. Son 5 Yilda, Thraccinin Mevcut Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri ile Yénetimde Séz
Sahibi Olan Personelin Varsa; Yiiz Kizartici Suglardan Dolayr Almus Olduklann Cezai
Kovusturma ve/veya Hiikiimliiliikler ve Sirket Faaliyetleri ile Ilgili Olarak Taraf Olunan
Dava Konusu Hukuki Uyugmazhik ve/veya Kesinlegmis Hiikiim Bulunup Bulunmadigx
Hakkinda Bilgi

Son beg yil igerisinde, Deutsche Bank’in Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu iiyelerinden higbiri
dolandinaliktan suglu bulunmamugtir. Subat 2003'te, Diisseldorf savas;, Dr. Ackerman’a ve denetim
kurulunun difer eski iiyelerine, yénetim kurulu iiyelerine ve Mannesmann AG'nin miidiirlerinden birine
kargt Diisseldorf Bolge Mahkemesinde (Landgericht Diissseldorfy dava agmistir. Iddianamede,
Mannesmann’in 2000 baharinda Vodafone tarafindan devralinmasindan sonra yénetim kurulunun eski
liyelerine ve Mannesmann AG'nin diger y6neticilerine yapilan 8demelerle ilgili olarak emniyeti suiistimal
iddiasinda bulunuldu. 22 Temmuz 2004te, Diisseldorf Bilge Mahkemesi, davalilardan her birini bu
suglardan beraat ettirmigtir. Diisseldorf Savcisi, Federal Yiiksek Mahkeme'ye (Bundesgerichtshof) temyiz
bagvurusunda bulunmugtur. 21 Aralik 2005te Federal Yiiksek Mahkeme, Diisseldorf Bolge
Mahkemesinde davanm yeniden gdriilmesine karar vermigtir. 29 Kasim 200¢’da Diisseldorf Bélge
Mahkemesi davaya devam edilmemesine karar vermis ve davalilarin cezai nitelikte olmayan Gdemeler
yapmasina karar verdi. Bu kararla herhangi bir sugun sabit oldugu tespit edilmemisgtir.

Yukarida belirtilenler haricinde, son beg yil igerisinde, adli veya diizenleyici makamlar (belirlenen meslek
kuruluglan: da dahil olmak iizere) tarafindan Yonetim Kurulu veya Denetim Kurulu iiyelerine iligkin
olarak yapilmug hicbir sug isnadi ve/veya verilmis hicbir ceza yoktur. Son bes yil icerisinde, Haziran
2009’da iflas bagvurusunda bulunan Arcandor AG'nin eski yénetim kurulu bagkanm olan ve Denetim
Kurulu iiyesi olan Dr. Karl-Gerhard Eick hari¢ olmak iizere, Yonetim Kurulu vey imgq, 2011
Gyelerinden higbiri, idari organlardaki veya yénetim veya denetim organlarindaki poz a&r 1 l
veya ihraggt sifatiyla iflas kararina, kayymn atanmasina veya tasfiyeye tabi olmamy
Kurulunun veya Denetlm I(urulunun uyelermden hlgbln, bir mahkeme tarafmdan son &
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6.7. thragginin Denetimden Sorumlu Komite Uyelerinin Ad1 Soyad: ve Bu Komitenin Gorev
Esaslart Hakkinda Bilgi

Denetleme Komitesinin iiyeleri son durum itibariyle Dr. Karl-Gerhard Eick (Bagkan), Dr. Clemens Borsig,
Sir Peter Job, Henriette Mark, Karin Ruck ve Marlehn Thieme'dir.

Denetieme Komitesi, finansal muhasebenin izlenmesinden sorumlu olup buna muhasebe siirecleri ve i¢
kontrol sisteminin etkinligi, risk yénetimi konulari ve bilhassa risk yOnetimi sisteminin etkinligi, i¢
denetleme sisteminin etkinligi, kanunlara riayet ve yithk mali tablolarin denetlenmesi de dahildir.
Denetleme Komitesi, yillik ve konsolide mali tablolara iligkin belgeleri inceler ve denetim raporlarim
denetgi ile gdriigiir. Denetim Kurulunun yilhk mali tablolara ve konsolide mali tablolarm onaylanmasina
iligkin kararlanini hazirlar ve denetim ve muhasebe yéntemlerine iliskin énemli degisiklikler hakkinda
Denetim Kurulu ile goriigiir. Denetleme Komitesi ayrica ii¢ aylik mali tablolarmun ve ti¢ aylik mali
tablolara iligkin simurh inceleme raporunun yayimlanmasindan énce Yénetim Kuruluyla ve denetciyle
goriglir, Bunlara ek olarak, Denetleme Komitesi, Genel Kurul tarafindan segilen denetciye denetim gérevi
verir. Denetgiye &denen tazminat: karara baglar ve denetcinin bagmmsizhginy, yeterlilifini ve etkinligini
denetler. I¢ Denetim Bagkani, yapilan faaliyetler hakkinda Denetleme Komitesine diizenli olarak rapor
verir; Denetleme Komitesine 6zel denetimler, Snemli sikdyetler ve bankacihk diizenleme kurumlarmun
diger olagandigi énlemieri hakkinda bilgi verilir. Denetleme Kurulu kendi incelemesi lizerine, denetcinin
denetimle ilgili olmayan hizmetler igin gbrevlendirilmesine onay verir.

6.8. Thragenin Kurnldugu Ulkedeki Kurumsal Yénetim ilkelerine Uygun Hareket Edip
Etmedigine Dair Agiklama ile Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyulmuyorsa Bunun Nedenine
Higkin Gerekgeli Agrtklama

Federal Adalet Bakani tarafindan Eyliil 2001'de atanan “Alman Kurumsal Yénetim Kanunu Hiikiimet
Komisyonu” (Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex), 26 Subat 2002 tarihinde Alman
Kurumsal Yénetim Kanununu (“Kanun”) kabul etmigtir ve en sonuncusu 18 Haziran 2009'da olmak
tizere, Kanunda gegitli tadillerin yapilmasim karara baglamistir. Kanun, Almanya’da borsaya kote
sirketlerin yonetimi ve denetimi hakkinda tavsiyeler ve éneriler icermektedir. Iyi ve sorumlu kurumsal
yonetim icin uluslararas: ve ulusal diizeyde kabul géren standartlar: takip etmektedir. Kanun, Alman
kurumsal yOnetim sisteminin geffaf ve anlagilabilir hale getirilmesini amaglamaktachr. Kanun,
hissedarlara, hissedarlar genel kuruluna, yénetim kuruluna, denetim kuruluna, seffafhfa, muhasebe
politikalarina ve denetimlere iliskin kurumsal yénetim tavsiyeleri, yani “zorundadur” hiikiimleri” ve
onerileri ("yapmalidir” veya "yapabilit” hiikiimleri) icermektedir.

Kanunun tavsiyelerine ve énerilerine uymak zorunlu degildir. Alman sermaye girketleri kanunu, borsaya
kayith girketlerin yénetim kurullarini ve denetim kurullaring, sadece Kanunun tavsiyelerine riayet edilmis
veya edilmekte olup olmadifani ya da tavsiyelerin uygulanms veya uygulanmakta olup olmadiginu
agiklamakla yiikimli kilmaktadir. Bu beyann hissedarlarin erigimine her zaman agik olmas: gereklidir.
Kanunda yer alan tavsiyelere riayet edilmediginin aciklanmasi gerekli degildir.

Yonetim Kurulu ve Denetim Kuruhi, Almanya Sermaye Sirketleri Kanunu'nun (Aktiengesetz) 161,
maddesi uyarinca Kanuna riayet edilip edilmedigine iligkin son beyanum1 28 Ekim 2009 tarihinde
yapmugtir ve bu beyanlan 5 Ocak 2010 tarihinde tadil etmigtir:

1. 29 Ekim 2009 tarihinde yapilan son Uygunluk Beyamindan “Hiikiimet Komisyonunun Alman
Kurumsal Y6netim Kanunu”nun yeni versiyonunun 5 Agustos 2009 tarihinde yiiriirliige girmesine kadar,
Deutsche Bank, Kanunun Elektronik Federal Gazete'de (Elekironischer Bundesanzeiger) 6 Temmuz 2008
tarihinde yayimlanan versiyonuna asagidaki istisna haricinde tiayet etmis bulunmaktadir:

* Yonetim ve Denetim Kurulu iiyelerine iligkin olarak, tenzili muafiyetsiz bir miidiir ve yonetici
sorumlulugu sigorta poligesi bulunmaktayd: (Kanun No. 3.8). ﬁ 2

2. Deutsche Bank, “Hitkitmet Komisyonunun Alman Kurumsal Yénetim Kanunu”nun 18
tarihli versiyonuna, Elektronik Federal Gazete’'de 5 Afustos 2009 tarihinde yayimlanmg&ing
2010 tarihine kadar agagidaki istisna haricinde riayet btmis bulunmaktadir:

NN e
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* Denetim Kurulu iiyelerine iliskin olarak, tenzili muafiyetsiz bir miidiir ve yénetici sorumlulugu sigorta
poligesi bulunmaktaydi (Kanun No. 3.8).

Bu miidiir ve ybnetici sorumlulugu sigorta policesi, Almanya‘da ve yurtdiginda bulunan ok sayida
kigiye iligkin bir grup sigorta poligesidir. Uluslararas: kabullere gore, tenzili muafiyet olagandigi bir
durumdur. Hukuki sartlara uygun olarak Yénetim Kurulu liyeleri igin tenzili muafiyetin getirilmesine
iligkin olarak halihazirda Ekim 2009 tarihinde bir karar alinmug olsa da, Denetim Kurulu tyeleri icin
tenzili muafiyete iligkin herhangi bir karar alnmamigtr,

3. Deutsche Bank, “Hiikiimet Komisyonunun Alman Kurumsal Yénetim Kanunu"nun 18 Haziran 2009
tarihli olan ve 1 Ocak 2010 tarihinde yirlirtiige giren versiyonunda yer alan tavsiyelere, istisnasiz olarak
riayet etmistir.

Deutsche Bank, Kanunun 18 Haziran 2009 tarihli versiyonunda yer alan tavsiyelere asagidaki istisnalar
dahilinde ihtiyari olarak riayet etmektedir

* Genel Kurulda hazir bulunanlar, Deutsche Bank tarafindan hissedarlarin oy haklarinin kullamlmasi icin
atadiklar1 temsilcilere, oylamamin hemen &ncesine kadar ulagabilirler. Hazir bulunanlar, Genel Kurul
tarihinde 0glen saat 12'ye kadar internette yer alan talimat aracim kullanarak temsilcilere ulagabilirler
{Kanun No. 2.3.3). Bu yolla, oylamann yapilmasindan hemen &nceki teknik aksamalara iligkin risk temel
olarak ortadan kaldirihmugtir. Internet yaymyi, en ge¢ s6z konusu zamanda sona ermektedir ve bu da hazir
bulunmayanlarin alinacak kararlar ile ilgili bilgi edinmelerinin bu noktadan sonra miimkiin olmayacag:
anlamuina gelir,

* Genel Kurulun Internet yoluyla yayinlanmasi (Kanun No. 2.3.4), sadece Genel Kurulun bagkan
tarafindan agilmasiru ve Yonetim Kurulu raporunun okunmasini kapsar. Dolayisiyla hissedarlar, genis
bir dinleyici kitlesine yapilan bu halka agtk yaym diginda cesitli hususlan yonetimle goériigmekte
serbesttirler.

@2 MUSTOS
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7. GRUP HAKKINDA BiL.GILER

7.1, Ihragomin Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin Faaliyet
Konulan, Thrag ile Olan iligkileri ve Thragamin Grup Igerisindeki Konumu Hakkinda
Agklama

Deutsche Bank, bankalardan, sermaye piyasas: girketlerinden, fon yonetimi sirketlerinden, bir
gayrimenkul finansmam girketinden, taksitli ddeme finansmaru girketlerinden, arashirma ve damsmanhk
sitketlerinden ve diger yerli ve yabana girketlerden olugan bir grubun ana girketi konumundadir,

Isbu Izahname tarihi itibariyle, Deutsche Bank Grubunun UFRS esas alinarak hazirlanan gelir-gider
tablosu asagida sunulmaktadir:

Avro milyon olarak (hisse bagina veri haricinde) | 31 Martita sona eren 31 Arahk
fi¢ aylik diinem
2001 | 2010 2000 | 2009
{incelenmiz) {denetlenmis)

Faiz ve benzer gelir 8.369 6.541 28.779 26.953
Faiz gideri 4.202 2.870 13.196 14.494
Net faiz geliri 4.167 3.671 15.583 12,459
Kredi zarar karsihiklar 373 262 1.274 2.630
Kredi zaran kargiliklari sonrast net faiz geliri 3.794 3.409 14,309 9.829
Komisyon ve iicret gelirleri 3.081 2.461 10.669 8.911
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan 2.653 2.579 3.35¢4 7.109
finansal varliklardan/yiikiimliiltiklerden net
kazanglar (zararlar)
Satilmaya hazir finansal varhklardan net 415 27 201 (403)
kazanglar (zararlar)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirunlardan {32) 172 (2.004) 59
net ka.zano;lar {zararlar)
DiZer kar (zarar) 190 89 764 (183)
Toplam faiz dis: gelirler 6.307 5.328 12.984 15.493
Ucret ve sosyal haklar 4278 3.575 12,671 11.310
Genel ve idari giderler 2.737 2200 10.133 8.402
Polige hamillerinin menfaat ve hak talepleri 65 140 485 542
Maddi olmayan varliklarin deger diigiikliiBii - 29 29 (134)
Yeniden yapilandirma faaliyetleri - - - -
Toplam faiz dig1 giderler 7.080 5.944 23.318 20.120
Gelir vergisi dncesi kar (zarar) 3.021 2.793 3.975 5.202
Gelir vergisi gideri {(menfaat) 891 1016 1.645 244
Net kar (zarar) 2130 1.777 2,330 4,958
Azmhik paylarma atfedilebilir net gelir (gider)® 68 15 20 (15)
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net 2.062 1.762 2.310 4973
gelir (gider)
Hisse bagina temel kazanglar® 2,20 2,52 3,07 721
Hisse bagina sulandiriimis kazanglar 1! 2,13 2,43 2,92 Fris

N2 AGUSIOS

¢ 31 Aralik 2009'a kadar “azinkk hisselerine iligkin net gelir (gider)” olarak raporlantustr.
19 Adi senetler veya adi senet ihrag stzlegmelerinin ifas, déniigtiiriilebilir menkul kiymetler, paya bagh dg
forward sézlegmeleri. Hisse bagina biliinmiis kar her bir dénem igin Deutsche Bank'mn net gelirinin | _
ddniigtiirmelerden sonra kalan adi senet sayisinun agarhikl: ortalamasma béliinmesi ile elde edilir. Finansal Xga
déneminde béliinmekte ise hisse bagina béliinmiis kazancmn hesaplanmasinda dikkate abirur.
1t Bkz. Hisse bagina temel kazanglara iliskin aggklama,
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* Bu tablodaki rakamlar1 TL'ye ¢evirmek igin ilgili ddnemlere ait agagida belirtilen ortalama kurlar
kullarulabilir (kaynak: Merkez Bankas: web sitesi http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html):
2011 1. Ceyrek ortalama kur: 2,1454

2010 1. Ceyrek ortalama kur: 2,079

2010 ortalama kur: 1,9897

2009 ortalama kur: 2,1505

Bagl Ortakliklara iligkin Bilgiler:

Deutsche Bank, bagh ortakliklarinm dogrudan veya dolayh olarak holding sirketidir.
Onemli Baglh Ortakliklar:

Asgagida yer alan tablo, Deutsche Bank’in dogrudan veya dolayh olarak sahip oldugu énemli bagh
ortakliklarirn géstermektedir,

Bagli Ortakhk Kurulus Yeri

Taunus Corporation!? Delaware, ABD

Deutsche Bank Trust Company Americas® New York, ABD

Deutsche Bank Securities Inc.1t Delaware, ABD

Deutsche Bank Luxembourg S.A.15 Liiksemburg

Deutsche Bank Privat- und Geschéftskunden Aktiengesellschaft’s  Frankfurt am Main, Almanya
DB Capital Markets (Deutschland) GmbHY Frankfurt am Main, Almanya
DWS Investment GmbH!18 Frankfurt am Main, Almanya
DB Valoren 5.4.r.1.% Litksemburg

DB Equity S.4.r.1.%0 Liiksemburg

Deutsche Bank Grubu, bu Snemli baglt ortakliklarinin sermayelerinin ve oy haklarinin % 100’iine sahiptir.
Bu girketler her yil 31 Arahk itibariyle mali tablolarimi hazirlamaktadirlar ve Deutsche Bank Grubunun
konsolide mali tablolarina dahil edilmektedirler. Faaliyette bulunduklan tilkeler, kurulduklan {ilkelerie
ayndir.

Bagh ortakhklarin, temettitlerin 8denmesi ve kredilerin geri ddenmesi de dahil olmak iizere Deutsche
Bank’a fon transfer etmeye iligkin kisitlamalara tabi olabilirler. Bu kisitlamalarin nedenleri arasinda
agagidaki hususlar yer almaktadir:

v

12 Bu Sirket, Deutsche Bank Grubunun Amerika Birlegik Devletleri’ndeki igtiraklerinin blm\g
13 By Sirket, Taunus Corporation’in bir igtirakidir, Deutsche Bank Trust Company Americas, ¢egitli m
kabul eden, finansmanlar diizenleyen ve diger ¢esitli bankacilik hizmetlerini ve finansal hizmetleri sunan
yetkilendirilmig bir bankadir.

' Deutsche Bank Securities Inc., ABD’de SEC'e kayith bir araci kurulustur, New York Borsas: iiyesidir ve Wal Flyasalar
Diizenleme Kurumu (Financial Indusiry Regulalory Authority} diizenlemelerine tabidir, Faaliyette bulundugu eyaletledf Hinferit
eyalet borsa makamlanmun diizenlemelerine de tabidir.

15 Bu girketin temel faaliyetleri, bilhassa Deutsche Bank Grubunun Avro likiditesinin ana saglayicilarindan biri olarak hazine ve
global piyasa faaliyetlerinden, Avrupa’da ise yofunlukiu olarak uluslararasi kredi faaliyetlerinden ve bireysel bankaciliktan
olusmaktadar.

16 Girket, Gzel gergek kigilere, varlikh miigterilere ve kiigiik ticari miigterilere bankaekk tiriinleri ile hizmet vermektedir.

¥ Bu girket, bir Alman limited girketidir ve basta Almanya, Liiksemburg, Avusturya, Isvicre, Iatya, Polonya ve Kibris'ta bulunan
kurumsal fon ve yatmim fonu ydnetimi sirketleri olmak fizere Avrupa’daki bazt istiraklerin holding girketi olarak faaliyet
gostermektedir.

¥ Capital Markets (Deutschland) GmbH'nin sermayesinin ve oy haklanmn % 100%iine sahip oldugu bu girket, yahnm fonu
ydneticisi olarak faaliyette bulunan bir limited sirkettir.

¥ Bu girket, Deutsche Bank Grubunun Avustralya, Yeni Zelanda ve Singapur'daki alt gruplarinn ho]dmg gsirketidir. Aynica DB
Equity 5.4..1.’nin holding girketidir.

% Bu girket, Deutsche Bank Grubuun Deutsche Postbank AG’de sahip oldugu azml1k11113
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- Yerel kambiyo mevzuatma iliskin merkez bankas: kisttlamalan,
- Merkez bankasinin sermaye yeterlilifine iligkin gartlar:,

- Yerel girketler kanunlari. Ornegin ilgili kurulusun dagitlmamis karla veya sair sermaye unsurlar
ile kargilayamadig ertelenmig bir zarari oldugu hallerde ana sirkete fon transferi yapilmasina
iligkin stnirlamalar.

7.2, fhragcimin Grup fcerisindeki Diger Bir Sirketin ya da Sirketlerin Faaliyetlerinden
Onemli Ol¢iide Etkilenmesi Durumunda Bu Husus Hakkinda Bilgi

Onemli baglh ortakliklar Izahnamenin 7.1 Numarali Bélimiinde sayilmakta olup, soz konusubagh
ortakhklar Deutsche Bank’in faaliyetleri agisindan 6nem arz etmektedir.
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9. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO ve BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

9.1. Ihragginmm Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanina  iliskin
Diizenlemeler Cercevesinde Hazirlanan Son Iki Yil ve Son Ara Déneme Iligkin Finansal
Tablolan ile Bunlara fligkin Bagimsi1z Denetim Raporlar

Deutsche Bank Grubu ve Deutsche Bank’in 2009 ve 2010 yillarina iligkin yillik ve 31 Mart 2011 tarihli ara
dénem mali tablolar ve ilgili denetim raporlan referans yoluyla isbu belgeye dahil edilmigtir ve Deutsche
Securities Menkul Degerler A.$.'nin ofisinden {icretsiz olarak edinilebilir. thracainin son durum itibariyle
yayinlanmig en son finansal tablolarna fhraggmin http://www.varant.db.com/ adresindeki internet
sitesinde “Uriin Tamtim1” baghginin altindaki “Finansal Tablolar” alt baghfindan ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nun www.kap.gov.tr adresinden, “Bildirim Sorgulan” bgliimiinden Deutsche
Bank’in “Finansal Rapor Bildirimi” bildirim bilgileri ve “Deutsche Bank AG” girket bilgileri secilerek
sorgulandifinda, ulagilabilir.

9.2. Son iki Yil ve Ilgili Ara Dénem itibariyle Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimini
Gerceklestiren Kuruluglarin Unvanlan ve Adresleri ile Bagimsiz Denetim Kurulusunun
Goriigii ve Denetim Kurulusunun/Sorumlu Ortak Bagdenetgisinin Degigmis Olmasi Halinde
Nedenleri Hakkinda Bilgi

Marie-Curie-Strasse 30, 60439 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft (gtincel unvani: KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft), Sok iki yil ve ilgili ara dénem i¢inde bagimsiz denetim kurulusu ve
bagimsiz denetim kurulugunun sorumlu ortak bag denetgisinde herhangi bir degigiklik olmamustir.

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Ara Déneme Ill§k11'l Inceleme Raporu:
inceleme Raporu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’a hitaben

Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in (Frankfurt am Main) gelir tablosu, kapsaml gelir tablosu, bilango,
dzkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve secilmis agiklayict notlardan olugan gdzden gecirilmig
ara dénem konsolide mali tablolarim Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in grup yoénetim raporu ile
birlikte - WpHG (Alman Menkul Kiymetler Alim Satim Kanunu) B&liim 37x madde 3’e gére iig aylik mali
tablonun par¢asini olugturan, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in 1 Ocak — 31 Mart 2011 dénemine ait
ara dénem grup yénetim raporunu incelemis bulunuyoruz. Goézden gegirilmis ara dénem konsolide mali
tablolarin, AB tarafindan benimsenen ve ara dénem finansal raporlamaya uygulanan Uluslararas:
Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (IASB)
tarafindan yayimlanan ve ara dénem finansal raporlamaya iligkin UFRS'ye uygun olarak ve ara donem
grup ydnetim raporunun, ara dénem grup yénetim raporlarima uygulanan WpHG zorunluluklara uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaft ydnetiminin sorumlulugunadir. Bizim
sorumlulufumuz incelememize dayanarak bu gdzden gegirilmis ara dénem konsolide mali tablolar ve
ara dénem grup yénetim raporu tizerinde goriig bildirmektir.

Gézden gegirilmis ara donem konsolide mali tablolar ve ara ddnem grup yonetim raporu inceleme
caligmalarimiz Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan Almanya’da genel kabul
gérmiig finansal inceleme standartlarma uygun olarak gerceklegtirilmistir. Bu standartlar, gdzden
gegirilmis ara dénem konsolide mali tablolarin dnemli hususlar bakirmindan, incelemenin belirli bir
diizeyde giivence verebilecek Slglide, AB tarafindan benimsenen ve ara donem finansal raporlamaya
uygulanan UFRS’ye uygun olarak ve IASB tarafindan yayimlanan, ara dénem finansal raporlamaya
iligkin UFRS’ye uygun olarak hazirlanmig olmamasma ve ara ddnem grup ydnetim raporunun, ara
dénem grup yonetlm raporlarma uygulanan WpHG zorunluluklarma uygun olarak hagl_rrlanmls

yuzden, gorev kapsamimiz gere§i olarak, mali tablo denetimi yapm%%
diizenleyemiyoruz.
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Incelememize dayal olarak, gézden gegirilmis ara dénem konsolide mali tablolarm &nemli hususlar
bakimindan, AB tarafindan benimsenen ve ara dénem finansal raporlamaya uygulanan UFRS’ye uygun
olarak ve 1ASB tarafindan yayimlanan, ara ddnem finansal raporlamaya iligkin UFRS’ye uygun olarak
hazirlanmadiZini, ya da ara dénem grup yénetimi raporunun, dnemli hususlan bakimmdan, ara dénem
grup yonetim raporlarina uygulanan WpHG =zorunluluklarina uygun olarak hazirlanmadigin:
varsaymamiza sebep olacak hi¢bir husus dikkatimizi cekmemisgtir.

KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Frankfurt am Main (Almanya), 27 Nisan 2011

Dielehner Bose
Denetci Denetci

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila {liskin Bagimsiz Denetci Raporu:

Bafimsiz Denetgi Raporu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’a hitaben

Konsolide mali tablolara iligkin rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft ve istirakleri tarafindan hazirlanan, 1 Ocak 201(’da baglayip 31 Aralik
2010'da sona eren faaliyet yilna ait ekli konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamh gelir tablosu,
konsolide bilango, konsolide 6zsermaye degisikligi tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve konsolide
mali tablo dipnotlarindan olugan konsolide mali tablolarin: incelemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Mali Tablolara iligkin Sorumlulugu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft yénetimi isbu konsolide mali tablolarin hazirlanmasindan sorumludur.
Bu sorumluluk sz konusu konsolide mali tablolarm AB tarafindan benimsenen Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar’na, HGB (Alman Ticaret Kanunu) madde 315a’'min 1. fikrast uyarmca Alman
Ticaret Kanunu'ndaki (Handelsgeseizbuch) ek yiiklimliiliiklere ve tiim UFRS'ye uygun olarak
hazirlanmastny; grubun net varliklarina, finansal pozisyonuna ve faaliyet sonuglarina iligkin olarak sz
konusu ytikiimliikikler uyarinca dogru bilgi verilmesini kapsamaktadir. Sirket yonetimi ayrica hile veya
hata sebebiyle nemli &lglide yanlis beyanlardan ari‘konsolide mali tablolarin hazirlanmas: igin gerekli
oldugunu diiglindiiii i denetimlerden de sorumludur.

Denetginin Sorumlulugu

Bizim sorumlulufumuz denetimlerimize dayanarak bu konsolide mali tablolar iizerinde goriig
bildirmektir. Konsolide mali tablolar iizerindeki denetim ¢alismalarimiz HGB madde 317 ve Institut der
Wirtschafispriifer (Almanya Kamu Denetgileri Birligi) tarafindan yayimlanan, mali tablolarn
denetlenmesine dair Almanya’da genel kabul g&rmiis standartlara uygun olarak ve ayrica Amerika
Birlegik Devletlert Halka Aqk Sirketler Muhasebe Denetim Kurulu standartlarnina da uygun olarak
yaptlmigtir. Buna gdre, etik yiikiimliiliiklere uygun davranmak ve konsolide mali tablolarm énemli
dlciide yanhis beyanlardan ari olup olmadifina dair giivence icerecek bir denetimi planlamak ve
gerceklegtirmekle yilikiimliyiiz.

Denetim, konsolide mali tablolarda yer alan meblaglar ve agiklamalar ile ilgili olarak denetim bulgulan
elde edilmesi amaciyla uygulanacak denetim prosediirlerini igermektedir. Denetim prosediirlerinin
se¢imi derietginin mesleki takdirine baghdtr. Bu husus konsolide mali tablolarda yer alan hile veya hataya
dayal nemli Slgiide yanlis beyanlara iligkin risklerin degerlendirilmesini de icermektedir. S6z konusu
riskleri degerlendirirken, denetgi sirketin dogru bilgi veren konsolide mali tablolar: hazirlarken kullanilan
i¢ denetim sistemini de dikkate almaktadir. Bunun amaci meveut durum gergevesinde uygun olan
denetim prosediirlerinin planlanmasi ve uygulanmasidir, ancak grubun i¢ denetim sisteminin etkinligi
hakkmda bir goriis belirtmek degildir. Denetim ayrica, konsolide mali tablolarin sunumunun genel
degerlendirmesinin yam sira, kullarulan muhasebe ve konsolidasyon ilkelerini ve yt':'metim tarafmdan
yapilan nemli tahminlerin degerlendirilmesini de kapsamaktadir.,

Yaptifimiz denetlemelerin, gériiglimiiz i¢in yeterli ve uygun bir temel olugturdufuna i ma

Denetci Goriigli
HGB madde 322 fikra 3 ciimle 1 uyarinca, konsolide mali tablolara iliskin enetlm mlz
herhangi bir ¢ekincemiz olmadigiru beyan ederiz.
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Yaptigumiz denetimin sonuglarina dayali olarak, goriigiimiize gore, konsolide mali tablolar, AB tarafindan
benimsenen UFRS’ye, HGB madde 315a'min 1. fikras1 uyarinca Alman Ticaret kanunundaki ek
ylkiimliliiklere ve tiim UFRS'ye uygundur ve Grubun 31 Araltk 2010 tarihi itibariyle net varhklarin,
finansal pozisyonunu ve 31 Arahk 2010'da sona eren faaliyet yilma iliskin faaliyet sonuglarim bu
zorunluluklara uygun gekilde, dogru olarak gostermektedir.

Grup Ydnetimi Raporuna Iligkin Rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft tarafindan hazirlanan, 1 Ocak 201¢"da baglayip 31 Aralik 2010’da sona
eren faaliyet yima iligkin ekli grup y®netim raporunu incelemis bulunuyoruz. Deutsche Bank
Aktiengesellschaft yonetimi grup yénetim raporunun AB tarafindan benimsenen UFRS’ ye ve HGB
(Alman Ticaret Kanunu) madde 315a’nin 1. fikras1 uyarinca Alman Ticaret Kanununa uygun olarak
hazirlanmasindan sorumludur. Grup yénetim raporu {izerindeki denetim caligmalarimizi HGB madde
317 fikra 2 ve Institut der Wirtschaftspriifer (Almanya Kamu Denetgileri Birligi) tarafindan yaymmlanan,
grup yonetimi raporunun denetlenmesine dair Almanya’da genel kabul g&rmiis standartlara uygun
olarak yapmakla ylikiimliiytiz. Buna gore, etik ylikiimliiliiklere uygun davranmak ve grup yonetim
raporunun konsolide mali tablolarla ve denetim bulgularyla tutarlilik iginde ve énemli dlciide yaniis
beyanlardan ari olup olmadigmna dair giivence igerecek ve Grubun pozisyonunu ve gelecekteki gelismeye
iligkin olarak imkanlart ve riskleri uygun bir gsekilde gosterecek bir denetimi planlamak ve
gerceklegtirmekle yiikiimlIiiy{iz. - '

HGB madde 322 fikra 3 ciimle 1 uyarinca, grup yonetim raporuna iliskin denetimimiz sonucunda
herhangi bir ¢ekincemiz olmadiiru beyan ederiz.

Konsolide mali tablolar ve grup yénetimi raporuna iligkin olarak yaptiimiz denetimin sonuclarina dayali
olarak, goriislimiize gére, grup yonetimi raporu konsolide mali tablolar ile tutarlilik icindedir ve bir
blitin olarak Grubun pozisyonunu ve gelecekteki gelismeye iligkin olarak imkanlar: ve riskleri uygun bir
gekilde gostermektedir,

Frankfurt am Main, 4 Mart 2011

KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dielehner Base
Deneici b Denetei

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila fliskin Bagimsiz Denetci Raporu:

Bagimsi12z Denetgi Raporu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’a hitaben
Konsolide mali tablolara iligkin rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft tarafindan hazirlanan, 1 Ocak 2009’ da baglayip 31 Arahk 2009’da sona
eren faaliyet yilina ait bilango, gelir tablosu, Szsermaye degigikligi tablosu, kabul edilmis gelir ve gider
tablost, nakit akim tablosu ve konsolide mali tablo dipnotlarindan olugan konsolide mali tablolarini ve
grup yonetim raporunu incelemis bulunuyoruz.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft yénetimi sz konusu konsolide mali tablolarm AB tarafindan
benimsenen Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’na, HGB (Alman Ticaret Kanunu) madde
3152a'mun 1. fikrast uyarinca Alman Ticaret Kanunu'ndaki (Handelsgesetzbuch) ek yiikiimliiliikklere ve tiim
UFRS’ye uygun olarak hazirlanmasindan sorumludur. $6z konusu standartlar uyarinca finansal
raporlama kapsaminda konsolide mali tablolarda ve grup yonetim raporunda yer alan net varliklarin,
finansal durumun ve faaliyet sonuglarmin sunumunu etkileyebilecek yanhs beyanlar makul Ol¢lide tespit
edebilecek bir denetim planlamamuz ve gerceklestirmemiz gerekmektedir. Grubun faaliyetleri ve
ekonomik ve hukuki gevresi ile ilgili bilgiler ve olas1 yanls beyanlara iliskin beklentiler denetim
prosediiriiniin  belirlenmesinde dikkate alinmigtir. Muhasebesel ic denetim sisteminin etkinligi ve
konsolide mali tablolarda yer alan beyanlan destekleyen hususlar denetim cercevesinde &nceli le
amagh olarak incelenmektedir. Denetim konsoliddsyona dahil kuruluslarm i
denetimini, konsolidasyona tabi tutulacak kuruluglanin belirlenmesini, kull
muhasebe esaslarini ve ydnetimin énemli tahminleri ile kongolide mali tabl
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raporunun genel sunumunu icermektedir. Yaptigimiz denetimin gériislimiize makul bit dayanak tegkil
eder nitelikte bulundugu goriisiindeyiz.

Denetimimiz sonucunda herhangi bir ¢ekincemiz olmadigini beyan ederiz.

Konsolide mali tablolar ve grup yonetimi raporuna iliskin olarak yaptigimiz denetimin sonuglarina dayal:
olarak, gdriigiimiize gore, konsolide mali tablolar, AB tarafindan benimsenen UFRS’ye, HGB madde
315a'man 1. fikrasi uyarinca Alman Ticaret kanunundaki ek yiikiimliiliiklere ve tiim UFRS’ye uygundur ve
Grubun net varhklarin, finansal pozisyonunu ve faaliyet sonuglarmt bu zorunluluklara uygun sekilde,
dogru olarak gdstermektedir. Grup ynetimi raporu konsolide mali tablolar ile tutarlilik icindedir ve bir
biitiin olarak Grubun pozisyonunu ve gelecekteki gelismeye iligkin olarak imkanlar: ve riskleri uygun bir
gekilde gdstermektedir,

Frankfurt am Main, 5 Mart 2010

KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Becker Bose
Denetci Denetci

9.3. Son 12 Ayda Ihra¢gimn ve/veya Grubun Finansal Durumu veya Karlihgy Uzerinde
Onemli Etkisi Olmus veya lIzleyen Dénemlerde Etkili Olabilecek Davalar, Hukuki
Takibatlar ve Tahkim Islemleri Hakkinda Bilgi

Burada belirtilenlerin haricinde, Deutsche Bank, devam eden veya aglmas: muhtemel ve Deutsche
Bank’in veya Deutsche Bank Grubunun finansal durumu veya karlilifs tizerinde 6nemli bir etkiye sahip
olabilecek veya yakin gecmigte bdyle bir etkiye sahip olmug bulunan herhangi bir yasal takibe, tahkime,
idari yargilamaya veya sair takibe (davali sifatiyla ya da sair gekilde) taraf degildir ve bu tir bir takip
veya yargilama hakkmmda bilgi sahibi degildir. Ayrica, son on iki ay icerisinde, Deutsche Bank’in veya
Deutsche Bank Grubunun finansal durumu veya karhlif1 {izerinde dnemli bir etkiye sahip olabilecek
veya yakin gegmigte stz konusu olmug olan hicbir yasal takip, tahkim, idari takip veya sair takip veya
yargilama olmamig ve sonuglandirilmanugtir.

Genel

Faaliyetlerinin geregi olarak, Deutsche Bank ve Deutsche Bank Igtirakleri, Almanya’da ve Almanya
diginda Amerika Birlegik Devletleri gibi baz ilkelerde, faaliyetin olagan akisindan dogan ve burada 6zel
olarak agiklananlan: da kapsayan davalara, tahkim usullerine ve idari yargilamalara tabidirler. ilgili
muhasebe gartlan uyarinca, Deutsche Bank Grubu, bu konularla ilgili olarak beklenmedik olaylar: da
kapsayan muhtemel zararlar igin, bu muhtemel zararlarin olasi ve tahmin edilebilir oldugu hallerde,
kargiik ayirmaktadir. Hukuki konulara iligkin beklenmeyen olaylar, birgok belirsizlie tabidir ve
miinferit olaylarm sonuglan kesin olarak tahmin edilememektedir. Beklenmedik durumlara iligkin
ihtimalleri degerlendirmek ve tahminde bulunmak igin kapsaml bir muhakeme yapilmas: gereklidir ve
Deutsche Bank Grubunun finansal borglari, sonug itibariyle bu tahminlerden ¢ok farkl olabilir. Deutsche
Bank Grubunun davalara, tahkimlere ve idari yargilamalara iligkin olarak kaydedilen toplam
sorumlulugu, her bir olay icin ayr1 ayn tespit edilmekte ve her olayn ilerleyisiyle ilgili olarak, diger
fakigrlerin yam sira, Deutsche Bank Grubunun ve diger kigilerin benzer durumdaki deneyimleri ve
hukuk migavirlerinin miitalaa ve goriigleri dikkate alindiktan sonra muhtemel zararlara iligkin
tahminlerde bulunulmaktadir. Bu konularin nihai olarak ¢ziimlenmesi belirli bir raporlama dénemi icin
Deutsche Bank Grubunun konsolide faaliyet sonuglar iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilecek
olmakla birlikte, Deutsche Bank Grubu, bunun konsolide finansal durumu iizerinde Snemli bir etkiye
sahip olmayacagma inanmaktadir. Asagida 6zel olarak agiklanan ve bir kism gesitli taleplerden olugan
uyugmazliklann tiimiiyle ilgili olarak, Deutsche Bank Grubu, makul ve muhtemel bulunan ve kargﬂlklan
agabilecek olan zararlarin Gnemli boyutta olmadifina veya éergeklegzmesu'un kem o AT,

inanmaktadir. AGUSTOS 0y "’E \

Deutsche Bank Grubunun énemli yasal takipleri agagida agiklanmaktadar:
Vergiyle Baglant:h Uriinler
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Deutsche Bank, baz1 Deutsche Bank Istirakleri ve meveut ve/veya eski caligsanlan ile birlikte, miigterileri
tarafindan vergiyle baglantili gesitli islemlere iligkin olarak agilan baz1 davalarda birlikte davah olarak
nitelendirilmigtir.

Deutsche Bank, gegitli muhasebe, hukuk ve finans darusmanlarindan goriis alan bu kigilere finansal
iirlinler ve hizmetler sunmugtur, Bu miigteriler, s6z konusu iglemlerin sonucunda vergi indirimi talep
etmiglerdir ve Amerika Birlegik Devletleri I¢ Gelirler Idaresi bu talepleri reddetmistir. Bu yasal takiplerde,
miigteriler, Deutsche Bank ile birlikte profesyonel damsmanlarin, miisterilerini Ig Gelirler Dairesi’'nin
talep edilen vergi indirimlerini kabul edecegine inanmalarina yénlendirdiklerini iddia etmektedirler, Bu
yasal takipler, cesitli eyalet mahkemelerinde, federal mahkemelerde ve tahkimde devam etmektedir ve
Deutsche Bank aleyhine hem ABD eyalet kanunlar1 hem de federal kanunlar kapsaminda taleplerde
bulunulmaktadir. Deutsche Bark aleyhine olan bu taleplerin birgogu, bireysel miisteriler tarafindan,
digerleri ise miigteriler adina toplu olarak ileri siiriilmektedir. Deutsche Bank aleyhine onaylanan hicbir
dava smfi yoktur. Deutsche Bank ile ilgili yaklagik 91 yasal takip sonuglandinlmig ve esastan
reddedilmistir. Deutsche Bank aleyhine devam eden yaklagik dokuz yasal takip daha bulunmaktadir ve
bunlar an itibariyle kegif agamas: gibi dava Oncesi agamalardadir. Deutsche Bank, haklarinda dava
agtimamug bulunan gok sayida talep de almigtir ve bunlardan bazilann: ¢éziimlemigtir. Dava agamasina
gelmemis bulunan yaklagik beg adet talep halen Deutsche Bank aleyhine derdest durumdadir.

Amerika Birlegik Devletleri Adalet Bakanlig: (“ABDAB”) yaklagik 1996 yilindan 2002 yili baglarina kadar
yapilan vergiyle baglantih islemler hakkinda bir cezai sorugturma yiiriitmiigtiir. 21 Aralik 2010 tarihinde
Deutsche Bank, ABDAB ile bir takipsizlik anlagmas1 ve IRS ile kapamug anlagsmas: imzalayarak bu
sorugturmay: sona erdirmigtir. Buna gére Deutsche Bank’in Amerika Birlegik Devletleri hiikiimetine 533,6
milyon Amerikan Dolar: édemesi ve Deutsche Bank'in uyguladifi birtakim uyum énlemlerinin efektif
olup olmadiim ve uygulamasini incelemek i¢in bagimsiz bir bilirkigi tutmasi gerekmektedir.

Kirch Davast

May1s 2002’de, Dr. Leo Kirch, sahsen ve eski Kirch Grubunun iki kurulugu olan PrintBeteiligungs GmbH
ve grubun holding girketi olan TaurusHolding GmbH & Co. KG’nin yetkilisi sifat: ile, Dr. Rolf-E. Breuer
ve Deutsche Bank aleyhine, (0 zaman itibariyle Deutsche Bank Y&netim Kurulu Sézciisii olan) Dr.
Breuer’in 4 Subat 2002 tarihinde Bloomberg televizyonundaki réportaj sirasinda Kirch Grubuna iliskin
olarak yaptig1 agiklamanin hukuka aykir1 oldugu ve finansal zarara yol achig iddiasi ile dava agmastir.

24 Ocak 2006 tarihinde Alman Federal Yiiksek Mahkemesi, davay: sadece PrintBeteiligungs GmbH’nin
taleplerine iligkin bir tespit karan olarak kabul etmistir ki bu dava ve karar, réportajda yapilan
aciklamarun neden oldugu herhangi bir zararin ispatlanmasim gerektirmemekteydi. PrintBeteiligungs
GmbH, Kirch Grubunda Deutsche Bank’tan kredi almug tek girkettir. Dr. Kirch'in gahsen yaptifn talepler
ile Taurus Holding GmbH & Co. KG'nin talepleri reddedilmigtir. Mayis 2007’de, Dr. Kirch, Print
Beteiligungs GmbH’nin temlik alami sifatiyla Deutsche Bank ve Dr. Breuer aleyhine bir alacak davas:
acmugtir. Gegen stirede iddia ettigi zararlarmnin hesaplanma yéntemini degigtirdikten sonra, Dr. Kirch an
itibariyle yaklagtk 1,3 milyar Avro ve faizinin édenmesini talep etmektedir. Bu davada Dr. Kirch, stz
konusu agqiklamanin PrintBeteiligungs GmbH'nin finansal zarara ugramasina neden oldugunu ve bu
zararin miktarin ispatlamakla yiikiimlii olacaktir. Deutsche Bank'a gore, talep edilen tazminatin
dayanagina ve kapsamina iligkin nedensellik bag yeterli gekilde ispatlanmamigtir.

31 Arahk 2005°te, KGL Pool GmbH, Deutsche Bank ve Dr. Breuer aleyhine bir dava acmushr. Dava, eski
Kirch Grubunun gegitli bagl ortakliklarirun taleplerine dayanmaktadir. KGL Pool GmbH, Deutsche Bank
ve Dr. Breuer'in, réportajdaki agiklama ve Deutsche Bank’in Kirch Grubunun cesitli bagl: ortakliklarina
iligkin davramglari nedeni ile meydana gelen zararlardan miiteselsilen sorumiu olduklarr yoéniinde bir
tespit kararr almak istemektedir. Aralik 2007’de, KLG Pool GmbH, Dr. Breuer'in agiklamas: sonucunda
eski Kirch Grubunun iki bagh ortaklifimin maruz kaldif iddia edilen zararin tazmini icin yaklagik 2,0
milyar Avro ve faiz ddenmesine iligkin talebi davaya eklemigtir. 31 Mart 2009 tarihinde, Miinih 1. Bdlge
Mahkemem, davay: tamamen reddetrmgtn' Davam, bu karan temyiz etmigtir. Deutsche Ba "‘eiﬁigg

edilen taleplerin KGL Pool GmbH ile iligkisi yeterince ispat edilmer?‘:
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Varliga Dayali Menkul Kiymetlere Iliskin Konular

Deutsche Bank ve bazi Deutsche Bank istirakleri, Deutsche Bank’in konut ipotegine dayali menkul
kiymetlerini, teminatlandinlmg borg yiikiimliiliiklerini ve kredi temerriit swap’larin da kapsayan varhga
dayal: menkul kiymetlerin, varhiga dayah ticari kdgitlarin ve kredi tiirevlerinin olusturulmasi, satin
alinmasi, menkul kiymetlestirilmesi, satilmasi ve iglem gdrmesi ilgili faaliyetleri hakkinda baz:
diizenleyici kurumlardan ve hitkiimet kuruluslanindan miizekkereler ve bilgi talepleri almig
bulunmaktadir. Deutsche Bank, bu miizekkerelere ve bilgi taleplerine cevap vermek konusunda ilgili
kurumlarla igbirlifi yapmaktadir. Deutsche Bank, ayrica federal menkul kiymetler kanunlari, eyalet
menkul kiymetler kanunlari ve eyalet igtihat hukuku uyarinca konut ipotegine dayah menkul kiymetlerle
ilgili cesitli hukuk davalarinda (toplu davalar da dahil olmak {izere) daval sifat tastmaktadir. Bu davalar
arasinda sunlar da yer almaktadir: (i) Deutsche Bank Igtiraki olan Deutsche Bank Securities Inc.in
(“DBSI”), diger finans kuruluglan ile birlikte, Countrywide Financial Cooperation’in veya bir bagh
girketinin (“Countrywide”) ihrag ettiggi bazi menkul kiymetlerin halka arzmda yiiklenici sifatiyla oynadig
role iligkin olarak Los Angeles'teki California Yiiksek Mahkemesi‘nde derdest olan bir toplu dava ve
Deutsche Bank Securities Inc.’in, diger finans kuruluglar ile birlikte, Countrywide’m ihrag ettifi bazi
ipotek gegis senetlerinin halka arzinda yiiklenici olarak oynadigi role iligkin olarak ABD California
Merkez Bolgesi Bolge Mahkemesinde derdest olan bir toplu dava; (2) DBSInin, diger finans kuruluslar:
ile birlikte, Novastar Mortgage Funding Corporation’in ihrag ettii baz1 ipotek gecis senetlerinin haltka
arzinda yiiklenici olarak oynadig: role iligkin olarak ABD Giiney New York B&lgesi Bslge Mahkemesinde
derdest olan bir toplu dava; (3) DBSI'nin, diger finans kuruluglar ile birlikte, IndyMAc MBS, Inc.’in ihrag
ettifi baz1 ipotek gecis senetlerinin halka arzinda ytiklenici olarak oynadigi role iligkin olarak ABD Giiney
New York Bolgesi Bolge Mahkemesinde derdest olan bir toplu dava; (4) DBSI'nin, diger finans
kuruluglan ile birlikte, Wells Fargo Asset Securities Corporation’mn ihrag ettigi bazi ipotek gecis
senetlerinin halka arzinda yiiklenici olarak oynadig: role iligkin olarak ABD Kuzey California Bolgesi
Bélge Mahkemesinde derdest olan bir toplu dava; (5) DBSI'nin, diger finans kuruluslan ile birlikte,
Residential Accredit Loans Inc.'in ihrag ettigi baz1 ipotek gegis senetlerinin halka arzinda yiiklenici olarak
oynadig: role iligkin olarak ABD Giiney New York Bolgesi Bélge Mahkemesinde agilan ve 31 Mart 2010
tarihinde DBSI'nin zarar gérmeksizin davadan ¢ikartildig bir toplu dava ve (6) Federal Home Loan Bank
of San Francisco (“FHLB SF”) tarafindan satin ahnan baz: ipotek gegis senetlerinin ihraggis: ve yiiklenicisi
sifatiyla, baza Deutsche Bank Istiraklerini de iceren bir takim finans kurulugunun roliine iliskin olarak
FHLB SF tarafindan aglan ve San Francisco Yiiksek Mahkemesinde derdest olan bir dava. Bunlara ek
olarak, DBSI'yi de iceren bazi Deutsche Bank Istirakleri, baz ipotek gecis senetlerinin ihraggist ve
yliklenicisi sifatiyla oynadiklara role iligkin olarak ABD Dogu New York Bélgesi Bélge Mahkemesi'nde
derdest bulunan bir toplu davada taraftir. 5 Nisan 2010 tarihinde mahkeme, Deutsche Bank’in davann
reddi talebini kismen kabul etmistir. Isbu Izahname tarihi itibariyle, bunlar haricindeki hukuk
davalarirun hepsi heniiz baglangi¢ asamasindadir.

2005 ile 2008 yillar1 arasinda, Deutsche Bank’in ABD konut i¢in mortgage kredisi faaliyeti kapsamimda
Deutsche Barik, piyasa marka menkul kiymetlegtirmeleri igin yaklagik 85 milyar Amerikan Dolan kredi ve
Federal Konut Kredisi Mortgage Kurulusu ve Federal Ulusal Morgage Birligi gibi devlet-destekli
kuruluglarin da dahil oldugu kuruluglara toptan kredi satglarnt aracihgiyla 71 milyar Amerikan Dolan
satmustir. Deutsche Bank, kredilerin yeniden satin alinmas: veya satin alanlarm, diger yatiimalarin veya
finansal sigortacilarin taahhiit ve tekeffisllerin dnemli &lciide ihlalinden kaynaklandig iddia edilen
zararlarin tazmin edilmesine iligkin taleplerle kars: kargiya kalmigtir. Deutsche Bank’in genel uygulamas,
sozlesmesel haklara uygun olarak ileri stiriilen gecerli yeniden satin alma taleplerini isleme koyma
yoniindedir. Deutsche Bank'in yeniden satin alma taleplerinin bu gekilde gegerli bir temeli olmadigina
mandlgl hallerde, Deutsche Bank bu talepleri reddeder ve Deutsche Bank’ mn takip sxstemmde a4

orijinal bilangosuna gore) yaklagik 588 milyon Amerlkan Dolan ddenmemis mortgage 2 £ni
talebi bulunmaktadir. Bu taleplere karg:t Deutsche Bank ¢ok yuks&k mebla]glar igermg
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etmigtir ve Deutsche Bank bu rezervlerin yeterli 6Idu§unu diigiinmektedir. 31 Arahk 2010 itibariyle
Deutsche Bank, yaklagik 1,8 Amerikan Dolar1 tutarinda bir orijinal ana bilango ile krediye iligkin talepleri
yeniden satm alma ydntemiyle veya sair sekilde ¢zmiigtiir. Bu yeniden satin alma ve ¢dzitmlere iliskin
olarak, Deutsche Bank, yukarida agiklandif iizere Deutsche Bank'in satmug oldugu yaklagtk 21,9 milyar
Amerikan Dolar tutarindaki kredilerle ilgili olas1 talepler i¢in ibraname almgtr.

Thale Oranls Menkul Kiymetler (Auction Rate Securities)

Deutsche Bank ve DBSI, Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bélgesi Bolge Mahkemesinde
agilan ve Deutsche Bank ve DBSI tarafindan 17 Mart 2003 ve 13 Subat 2008 tarihleri arasinda satisa
sunulan ihale oranh imtiyazli tahvilleri ve ihale oranli menkul kiymetleri (birlikte “ARS") satin almug olan
ve hala elinde bulunduran tiim gergek ve tiizel kisiler adina federal menkul kiymetler kanunlan uyarinca
¢esitli taleplere iligkin bir toplu davaya taraftir. 24 Mart 2010 tarihinde, mahkeme toplu davay: reddetmis,
ancak davaaya dilekgesini degistirerek dava agma hakki vermistir ve davac bu dilekceyi 23 Nisan
2010’da ibraz etmigtir. Deutsche Bank, DBSI ve/veya DBSV'nin bir béliimii olan Deutsche Bank Alex.
Brown ayrica, federal menkul kiymetler kanunlar1 ve eyalet igtihat hukuku kapsamunda ARS'nin satigina
iligkin ileri siiritlen cesitli taleplere iligkin on yedi ayn davada davali olarak yer almaktadir. Bunlardan on
on {igii derdest olup dordii reddedilmistir. Deutsche Bank aynica, Amerika Birlesik Devletleri New York
Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde anti trost kanunlarirun ihlali iddiasiyla agilmig iki toplu davada, on
finans kurulugu ile birlikte davali sifat tasimaktadir. Daha baglangi¢ asamasinda olan bu toplu davalarda
davahlarin ARS piyasasiu yapay olarak destekleyip dana sonra Subat 2008'de siurladiklarini iddia
edilmektedir. 26 Ocak 2010 tarihinde veya bu siralarda, mahkeme bu iki toplu davay: reddetmistir ve
davacilar bu kararlar: temyiz etmigtir.

Deutsche Bank ve DBSI, ayrica, ARS'nin pazarlanmast ve satisi ile ilgili incelemelerle baglanul olarak
yerel veya federal menkul k1ymetler diizenleme ve icra kurumlarinm takiplerine tabidir. Agustos 2008 de,
Deutsche Bank ve Deutsche Bank Istirakleri, New York Savahg (“NYAG”) ve diger eyaletleri ve ABD
topraklarinu temsil eden Kuzey Amerika Menkul Kiymetler Idaresi Birligi (“NASAA”) ile bir prensip
sOzlegmesi yapmig olup bu sbzlesmeye gore, Deutsche Bank ve Deutsche Bank Igtirakleri, bireysel
miisterilerinden, bazi kiiglik ve orta Slgekli miigterilerinden ve vakif olan miisterilerinden, bu
migterilerin 13 Jubat 2008 tarihinden 6nce Deutsche Bank ve bagli sirketlerinden satin almus olduklan
ARS'yi satin almayi, Deutsche Bank ve miigterilerinden ARS satin almug olan daha biiyitk kurumsal
migterileri igin likidite ¢6ziimleri saglamak igin siiratle caligmayi ve NYAG ve NSASA’ya toplam 15
milyon Amerikan Dolari tutarinda para cezas: &demeyi kabul etmislerdir. 3 Haziran 2009 tarihinde, DBSI
NYAG ve New Jersey Menkul Kiymetler Biirosu ile yapilan sulh sézlesmelerini sonuglandirmg olup, bu
sOzlegmeler, prensip olarak Afustos 2008 sozlegmeleri ile tutarl: bulunmaktadir. DBSI, Menkul Kiymetler
ve Borsa Komisyonu (“SEC”) prensipte eyaletler ile olan sézlesmelerin hiik{imlerini iceren ve SEC’in
DBSI'nin sulh sdzlesmesi kapsamindaki taahhiitlerine riayet etmedigine inanmas: halinde DBSI'den ek
para cezas talep etme yetkisini de kapsayan bazi ek hiikiimler igeren bir sulh sbzlesmesi yapmgtir. O
tarihten bu yana, DBSI bazi eyalet kurumlarindan ve bélgesel kurumlardan, bu sulhe iligkin ihtarlar almig
olup, bu kurumlar, 15 milyon Amerikan Dolar: tutanndaki para cezasindaki paylarm talep etmiglerdir.
DBSI, oniimiizdeki birkag ay icerisinde bu hususlan ¢bzecefini ve talepte bulunan eyaletlere para
cezasindaki paylarini 6deyecegini tahmin etmektedir.

Trést Imtiyazli Menkul Kiymetler (Trust Preferred Securities)

Deutsche Bank ve Deutsche Bank Istiraklerinden ve yéneticilerinden bazilari, ABD New York Gitney
Bolgesi Bolge Mahkemesinde agilmig bulunan ve Deutsche Bank ve Deutsche Bank Istiraklerinin Ekim
2006 ile Mayis 2008 arasinda ihrag ettikleri baz trdst imtiyazh menkul kiymetleri satin alan kisiler adina
federal menkul kiymetler kanunlan uyarinca taleplerde bulunulan bir konsolide toplu davaya taraf
olmuglardir. 1933 Menkul Kiymetler Kanunu’nda yer alan Madde 11, 12(a)(2) ve (15) uyarinca talepler
ileri siiriilmiigtiir. Tadil edilmis konsolide toplu dava dilekgesi 25 Ocak 2010da sunulpreffareds

Izahname tarihi itibariyle, dava heniiz baglangi¢ asgamasindadir.
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DBSI ve selefi olan girketler, cok sayida diger menkul kiymetler sirketleri ile birlikte, ABD New York
Giiney Bdolgesi Bélge Mahkemesinde derdest olan 80’den fazla toplu davada davalr sifatiu
tagrmaktachriar, Bu davalarda, ¢ok sayida birincil halka arzda (“HA”), bu menkul kiymetlerin
ihraggilarinin, bu ihragglarin yoneticilerinin ve miidiirlerinin ve yliklenicilerin hisselerin tahsisine iligkin
olarak menkul kiymetler ve anti trst kanunlarin: ihlal ettikleri iddia edilmektedir. DBSI, bu davalarda
yilkienici sifatiyla yer almaktadir. Menkul kiymetlere iligkin bu davalarda, HA'lara iligkin kayit
beyannamelerinde ve jzahnamelerinde &nemli derecede yanlis beyanlar ve ihmaller oldufu ve HA
menkul kiymetlerin borsa fiyati belirlendikten sonraki alim satimina iliskin olarak manipiilasyon
yapildif: iddia edilmektedir. Bununia baglantih bir toplu anti trést davast, 2007'de reddedilmistir. Bu
menkul Kiymetler davalarinda yer alan iddialar arasinda, yiklenicilerin HA hisselerinin tahsislerinin
alinmasim miigterilerin borsa fiyat belirlendikten sonraki zorunlu alimlarina ve komisyonlar ve menkul
kiymet iglemleri seklinde yiiklenicilere agiklanmamig bedeller denmesine bagladiklar ve yiiklenicilerin
yamitic1 analiz raporlarinin verilmesine neden olduklar: yer almaktadir. Menkul kiymetlere iliskin bu
davalarinda, DBSI'nin ve digerlerinin davann reddine iligkin bagvurulart 13 Subat 2003'te reddedilmistir.
Davacilarin bu alti “pilot” davanin bu menkul kiymetlere iligkin davalarda toplu dava olarak kabuliine
iligkin bagvurusu, 13 Ekim 2004 tarihinde kabul edilmigtir. 5 Araltkk 2006 tarihinde, ABD Yiiksek
Mahkemesi Ikinci Dairesi, karari bozmus ve bu alt dava agsmdan toplu dava niteliginin
onaylanmamasina hiikmetmigtir. 26 Mart 2008'de dava mahkemesi, davaalarin tadil edilen
bagvurularinin reddine iligkin bagvurular kismen kabul etmigtir. Mahkemenin kabul ettigi béliimler,
DBSI'nin davah oldugu davalar: etkilememigtir. Arabuluculuk sonucunda, é Ekim 2009 tarihinde bir
uzlagmaya varillmug ve bu uzlagma, mahkeme tarafindan onaylanmigtir, 23 Ekim 2009da, itirazda
bulunan bir kigi Ikinci Daireye bir dilekge sunarak, DBSI'nin davah sifatimi tasidig1 davarun da aralarinda
bulundugu 310 davanun tamamu ile ilgili olarak mahkemenin 6deme sinifini onaylamasina iliskin karan
temyiz talebinde bulunmugtur, 2 Kasim 2009’da bu bagvuruya davaalar itiraz etmis ve yiiklenici sifatira
tagtyan davalilar cevap vermiglerdir. Dilek¢e daha sonra geri ¢ekilmis ve blge mahkemesi emri ile
temyize ddniigtiiriilmiigtiir. Isbu Izahname tarihi itibariyle, bu bagvuru ikinci Dairede derdesttir.

Parmalat Davast

Bir Italyan sirketi olan Parmalat'n iflasindan sonra, Parmalat Ozel Kayyumu Enrico Bondi, Deutsche
Banki toplam 2,2 milyar Avro tutarnindaki zarar i¢in dava etmig ve toplam 177 milyon Avro igin
Deutsche Bank 5.p.A."ya kars1 iade davasi agmugtir. Deutsche Bank, Deutsche Bank S.p.A., Parmalat ve
Bondi (ilgili gruplar adina), Jubat 2009°da bu davalara iliskin olarak sulh olmay: kabul etmislerdir.
Bunlara ek olarak, Parmalat'in acze diigmesinden sonra, Milan savailifs bir cezai kovugturma yapmis ve
bunun sonucunda da Deutsche Bank ve Deutsche Bank S.p.A’nin da aralarinda bulundugu cegitli
bankalara ve bunlarin ¢aliganlarindan bazilarina kargi piyasa manipiilasyonu iddias: ile iddianameler
hazirlanmigtir, Milan Mahkemesi (Tkinci Ceza Dairesi) éniindeki dava Ocak 2008'de baglamagtir ve halen
devam etmektedir. Parma savalify, Deutsche Bank caliganlanmin da aralarinda bulundugu cegitli banka
galisanlar1 aleyhine hileli iflas iddiasiyla cezai kovughirma yapmighir. Dava Eyliil 2009’da agilmustir ve
halen devam etmektedir. Deutsche Bank'in eski gahsanlarindan biri, Milano ve Parma’da kendisine
yoneltilen (ve cogu Deutsche Bank tarafindan istihdamindan dnceki doneme iligkin olan) sug isnatlarina
iligkin olarak sugunu itiraf ederek ceza indirimi almg olup, bu indirim daha sonra geri alinmugtrr.

Bazi tahvil sahipleri ve hissedarlar, yukarida belirtilen cezai iglemlere iligkin olarak Deutsche Bank'in
hukuki sorumlulugunu ileri siirmiiglerdir. Deutsche Bank kendisine kars: talepte bulunan bu bireysel
yatirimalara resmi bir sulh teklifinde bulunmugtur, Bu teklif, bireysel yatmmalann bazilan tarafindan
kabul edilmistir.

Sebastian Holdings

Deutsche Bank, bir Turks ve Caicos girketi olan Sebastian Holdings Inc. (“SHI*) ile Ingiltere ve Amerika
Birlegik Devletleri'nde davaya taraftir. Uyusmazlik, SHI'nin ticari zararlara ugradift ve sonrasinda
Deutsche Bank tarafindan yapilan marj tamamlama taleplerini kargilayamadign Ekim 2008'de ortaya
qikmgtir. Ingiltere’deki dava, SHI ile olan iki ana ahm satim sbzlesmesinin feshinden sonIay@F I
borglu oldugu yaklagik 230 milyon Amerikan Dolanmin tahsili icin Deutsche Ba '
Deutsche Bank ayrica Norvegli bir isadamu ve SHI'nin miidiir{i olatk Alexander M
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olan Vik Millahue’'ye karsi, SHI'nin Deutsche Bank’taki hesaplarmdan transfer edilen bazi fonlarin
Deutsche Bank’a geri 6denmesi amactyla yukandakiyle baglantil: bir tazminat davasi agmustir, ABD'deki
dava ise, Deutsche Bank’in Ingiltere’de SHI'ye kargt davayla aymi kogullardan kaynaklanan, en az 750
milyon Amerikan Dolar: tazminat talebinde bulunulan ve SHI tarafindan Deutsche Bank aleyhine New
York eyalet mahkemesinde aciimig bir tazminat davasidur. ingiltere’deki SHI aleyhine olan davada,
mahkeme, Deutsche Bank’in davasma iligkin olarak yetkisi olduguna ve SHI'nin Ingiltere’nin yetkisiz
olduguna iligkin bagvurusunun dinlenilmemesine karar vermigtir. SHI, bu hiikmii temyiz etmigtir.
Mahkeme Ingiliz mahkemelerinin Ingiltere’deki Vik ve Sili sirketi aleyhine olan davay: géremeyecegine
karar vermigtir. ABD’deki Deutsche Bank aleyhine olan davada, dava mahkemesi, SHI'nin Deutsche
Bank’in davalarimun ingiltere’de birlegtirilmesine iligkin talebini reddetmistir. Dava mahkemesi, Deutsche
Bankin ABD’deki davanin reddedilmesine veya Londra’daki davamin sonucunun beklenmesine iliskin
bagvurusunu reddetmis ve Deutsche Bank’in savunmasini, SHI'nin haks:z fiil taleplerine iligkin olarak
kabul etmig, ancak akdi veya s6zlesme benzeri taleplerine iligkin olarak reddetmigtir. Mahkeme, SHI'nin
mahkeme kararinin yeniden goriigiilmesine iligkin bagvurusunu reddetmistir ve her iki taraf da New
York Temyiz Dairesi nezdinde temyiz bagvurusunda bulunmustur.

Ocailn

Deutsche Bank, mortgage kredisi iglemlerini. sona erdiren ve Agustos 2009'da iflas korumas: almak icin
bagvuruda bulunan Taylor Bean &Whitaker Mortgage Corp.’un sponsorlugunu yaptigr aract kurum
sirketi olan Ocala Funding LLC'nin (“Ocala”) teminath bir alacakhisidir, Bank of America, QOcala’nin
yediemini, teminat vekili, kayyumu ve emanetgisidir.

Deutsche Bank, ABD New York Giiney Bolgesi Bélge Mahkemesinde Bank of America’'ya kars:
sdzlesmenin ihlali, giiven borcuna aykirilik nedeni ile ve Bank of America’nin Deutsche Bank’in menkul
kiymetlere yaptift yatinminun teminatim tegkil eden nakit kredileri ve ipotek kredilerini teminat altina
alamamasi ve koruyamamasmdan kaynaklanan stzlesmesel tazminat i¢in bir dava a¢mugtir. igbu
[zahname tarihi itibariyle dava heniiz baglangi¢ asamasindadir.

Adelphia Communications Corporation

Deutsche Bank Igtiraklerinden bazilan, Adelphia Communications Corporation'in alacaklilar komitesi ve
sermaye komitesi tarafindan 2003 yilinda baglatilan iki kars: davada davali sifatim tagiyan gok sayidaki
finans kurulugu ve sair kuruluglar arasinda yer almaktadir. Ekim 2007’ de, Adelphia Recovery Trust, iki
karg1 davanin birlegtiriimesine y&nelik olarak ek bir bagvuruda bulunmug olup, bu basvuru da Subat
2008’de yeniden tadil edilmigtir. Birlegtirilen davada, marj kredileri ile ilgili olarak DBSI'ye &dendigi
iddia edilen yaklagik 50 milyon Amerikan Dolar tutarindaki ddemeyi de iceren baz kredi édemelerinin
engellenmesi ve tahsil edilmesi ile, kanuni taleplere ve igtihat hukuku kapsaminda haksiz fille dayal
talepler esas alinarak davahlardan miispet zararlarin tazmini talep edilmigtir.

Davali bankalar, konsolide gikayetin reddedilmesi icin gesitli Snergeler sunmustur, bu nergeler kismen
kabul kismen reddedilmigtir. 2010 yih Ekim ayinda, davali bankalarin biri diginda hepsi (Deutsche
Bank'in igtirakleri de dahil) toplamda 175 milyon Amerikan Dolarn tutarinda bir 6deme karsibginda
kendileri aleyhine olan tiim talepleri ¢6zmiis veuzlagmaya varilmighr. Uzlasma, mahkeme tarafindan
onaylanmig ve uzlagmaya varan davahlar aleyhine agilan dava esastan reddedilmigtir.

Milan Sehri

2009 y1l1 Ocak aymda, 2005 tarihli tahvil ihracina (“Tahvil”} ve 2005 ile 2007 arasinda birbirini takip eden
seferlerde yeniden yapilandirilan ilgili swap iglemine iligkin olarak (“Swap”) (Tahvil ve Swap birlikte
“Islem” olarak amtacaktir) Milan Sehri (“Sehir” ") Milan Bélge Mahkemesi (“Mahkeme”} éniinde Deutsche
Bank ve iig bagka banka aleyhine hukuk davasi agmugtir. Sehir, iddia edilen dolandincilik ve hileli
hareketler tegkil eden davraruglar ve damgma yiikiimliliiklerinin ihlali nedeniyle zararlarin tazminine
ve/veya diger hukuki carelere hitkmedilmesini talep etmektedir. Swap’in faiz oranina iligkin olarak, Sehlr
Swap n kal1c1 olarak yemden yapllandmlmasml ve (i) mevcut Swap uyarinca hahhazn'da >
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etmektedir. Swap'in kredi borcu temerriidiine iligkin olarak da Sehir herhangi bir kredi olayinin
gergeklesmesi veya kredi temerriidii uyarinca erken itfa olmasi halinde Swap uyarinca ddemesi
gerekecegi herhangi bir tutarin da gelecekte tazmin edilmesini talep etmektedir. Mahkemenin yukaridaki
tazminat kalemlerinin ddenmesine hitkmetmemesi halinde, $ehir Swap’a eklenmis tiim “gizli” ticretlere
tekablil eden 88,8 milyon Avroluk bir tutarin édenmesini ve Swap’tan kaynaklanan zararlarn genel
tazmini igin asgari 150 milyon Avroluk bir bedelin 6denmesini talep etmektedir. Talepler, her bir Banka
aleyhine miiteselsil ve miinferit olarak yapilmigtir. ilk durusma 9 Mart 2011 tarihinde yapilacaktir.

2010 yth Mart ayinda, Milan Savcismnin talebi {izerine, Milan ceza mahkemesi her bir Banka ve {Deutsche
Bank’in halihazirdaki iki cahsani da dahil olmak lizere) bazi galisanlart aleyhine verilen iddianameyi
kabul etmigtir. Ceza davalan, &zellikle bir kamu kurumu aleyhine dolandiricilik olmak iizere, Isleme
iligkin iddia edilen suglarla ilgili olarak agilmistir. Milan Bagsavcis, béyle bir davanin agilmas ihtimaline
karg1 Deutsche Bank'mn 25,1 milyon Avroluk nakdi de dahil olmak iizere Bankalarin baz1 malvarhiklarina
el koymugtur, Milan Savcisy, bu meblagm Deutsche Bark'in iddia edilen dolandiricilik yoluyla elde etmis
olabilecegi kazanglara karsilik gelecegini diigiinmektedir ve hakimin bu yénde karar vermesi halinde
dava siirecinde bu meblagin miisadere edilmesi (ve arttirlmasi veya azaltlmasi) miimkiindiir. Dava
halihazirda devam etmektedir. Bu agamada kararin ne zaman verilecegini dngérmek miimkiin degildir.

KOSPI Endeksinin Diigiisii

Kore Birlegik Hisse Fiyat Endeksi 200in (“KOSPI 200”) .1 Kasun 2010 tarihindeki kapamg
miizayedesinde yaklagik %2,7lik bir diigiige ugramasini miiteakip, Kore Finansal Denetleme Hizmeti
("FS5”) inceleme baglatmig ve KOSPI 200iin diisiigiiniin Deutsche Bank taraftndan, KOSPI 200’ de endeks
arbitraj pozisyonu olarak elde bulundurulan 1,6 milyar Avroluk hisse sepetinin satilmasina
atfedilebilecegine iligkin kaygilanimu dile getirmigtir. 23 Subat 2011 tarihinde, FSS'nin islemlerini
denetleyen Kore Finansal Hizmetler Komisyonu, FSS'nin bulgu ve tavsiyelerini incelemis ve (i) Deutsche
Bank grubunun ve Deutsche Bank’in igtiraki olan Deutsche Securities Korea Co./'nun (“DSK"”) beg ¢alisaru
aleyhine manipiilasyon yaprmug olduklan iddias: ile Kore Savaligina sug duyurusunda bulunma ve (ii) 1
Nisan 2011 itibariyle DSK'min nakdi 6zsermaye ile kote edilmis tiirev araclarinin iglem gormesi
faaliyetleri ile DMA (dogrudan piyasaya erigim) nakit 6z sermaye iglemleri faaliyetlerinin 6 ay boyunca
durdurulmasina ve DSK’ya ismi belirtilen bir galisam igten gikarma zorunlulugu getirilmesine karar
vermigtir. Kore Savalgn DSK vefveya ilgili calisanlar hakkinda iddianeme diizenlenip
diizenlenmeyecegine iligkin olarak ayr1 bir sorugturma yiiriitecektir.

94. Son Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meydana Gelen, fhracamn ve/veya Grubun
Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek Onemli Degigiklikler
Hakkinda Bilgi

Isbu [zahname tarihi itibariyle, son mali tablolarin tarihinden bu yana Ihragginin ve/veya grubun finansal
durumunu veya ticari pozisyonunu etkileyen 8nemli hicbir degigiklik meydana gelrn/ igti
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10. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI#

10.1. Ortakligin Kar Beklentileri ile Icinde Bulunulan veya Takip Eden Hesap Dénemlerine
Iliskin Kar Tahminleri:
YOKTUR.

10.2, Ortakligin Kar Tahminleri ve Beklentilerine fligkin Varsayimlar:
YOKTUR.

10.3. Kar Tahmin ve Beklentilerine ligkin Bafims1z Guvence Raporu:
YOKTUR, T

11 Kar tahmini: Cari vefveya takip eden hesap ddnemleri icin muhtemel kar veya zarar seviyesine iligkin bir rakamin veya
asgari veya azami bir rakamunin agik¢a ya da dolayl olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya ugranabilecek
zatarlann hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglan heniiz yayintanmarmuy olan bir hesap donerm igin kar ya rar rakamumnmn tahmin

edilmesidir. ‘&?
g A"§.
S\ \\‘& N
N \
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11. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Izahnamenin iigiincii kigiler tarafindan yaymnlanan endiistri raporlarindan, piyasa aragtirma
raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yaymnlardan (“dig veriler”) alinan hesaplamalarn yaru
sira endfiistri ve miigteriye yonelik verileri igerdigi Sl¢lide, yatimmalar ticari yayimnlarda genellikle,
icerdikleri bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun
ve tamh@inin garanti edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin cesitli varsaymmlara dayandiimn
belirtildifini gdz éniinde bulundurmalidirlar. Dig veriler Thragqt tarafindan bafimsiz olarak
dogrulanmarmugtir. Ancak, bu bilgiler kaynaktan aynen alinmugtir ve thragamun bildigi veya ilgili tigtincti
sahsin yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamlbha hale
getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadar.

Piyasalarin tarumlanmasinda ve boyutlarinuin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunuldufuna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarmin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan
bagvurulan kategoriler temel olarak kullanalmugtir. Bu kategoriler genel olarak Deutsche Bank tarafindan
finansal ve sair verilerinin belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dig verilerin
Deutsche Bank’in finansal ve sair verileri ile kargilagtirilmasi bu yiizden sinirlidir; bu sirirh kargitagtirma
Deutsche Bank’'mn piyasa hisselerine iligkin olarak yapilan beyanlarda géz &niinde bulundurulmalidir,
Deutsche Bank'm miisterilerinin bir¢ogu cesitli bankalarla miigteri iligkilerini siirdiirmektedir. Bu sebeple,
Deutsche Bank'in miigteri olarak tarumlachfr kigiler difer finansal kuruluslar tarafindan da kendi
miigterileri olarak kabul edilebilir. Miigteri sayis1 dogrultusunda piyasa hisselerinin veya sair benzer
verilerin hesaplanmast bir kiginin farkh kurumlar tarafindan miigteri olarak kabul edilmesiyle
sonuglanabilir.

Izahnamenin 3.2.1 numarah Bliimiinde yer alan Deutsche Bank’in sektordeki konumuna iligkin bilgiler
Deaolgic’ten alinmighr. Dealogic (Holdings) Plc uluslararas: yatirim bankalariru inceleyen bir sirkettir.
Dealojik verileri ve hizmetlerine www.dealogic.com adresinden {icret karsihiginda ulagilabilmektedir.

\
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12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60262 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki sirket merkezi ve
bagvuru yerlerinde yatinmeilarin incelemesine agik tuiulmaktadir.

1 fsbu Izahname

2) Deutsche Bank Grubu ve Deutsche Bank'm 2009 ve 2010 yillarma iligkin yillik ve 31 Mart
2011 tarihli ara dénem mali tablolar ve ilgili denetim raporlan referans yoluyla isbu belgeye dahil
edilmigtir ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin ofisinden iicretsiz olarak edinilebilir.
56z konusu belgelere Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.ir adresinden de
ulagilabilir.

3) Risk Bildirim Formu

Izahname fhraggmin www.x-markets.db.com ve www.varant.db.com adresindeki Internet sitesi ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu'nun kap.gov.tr adresindeki Internet sitesinde yaymlanmugtir, ayrica
bagvuru noktalarinda da incelemeye hazir bulundurulmaktadir. Thragginin son durum itibariyle
yayinlanmig en son finansal tablolarma Ihragginin www.x-markets.db.com adresindeki internet sitesi ve
kap.goy.tr'den ulagilmas: miimkiindtir.

Risk bildirim formu Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluglar Birlifi'nin internet sitesinden
{(www.tspakb.org.tr} alinabilir. Yatimmcr adaylan ayrica formun bir kopyasim Eski Biiyiikdere Cad,
No:209, Kat:18, 4. Levent Istanbul, Tiizkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler
A5/ den temin edebilirler.
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13. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu Izahname ve eklerinde yer
alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve
izahnamede bu bilgilerin anlamir: degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast icin her tirlii makul
Ozenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Londra Subesi Aracihgiyla hareket eden
Deutsche Bank AG Sorumlu Oldugu Kisim:

Ady, Soyadi, Gorevi, imza

PBSU- el oun Av Qecin Aldeny

U % Vek:\ iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Araci Kurulusun
Sorumlu Oldugu Kisimn:
Ticaret Unvam ve Yetkilisi'nin

Adi, Soyady, Gorevi, tmza

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. IZAHNAMENIN TAMAMI
Ahﬂ’l&"- D pddpstve Nman frmvik

Nénchinm m;r;uh.: Rayleaon K dorshs ﬁyc:.:.{

(Varsa) Garantor Kurulugun
Ticaret Unvani ve Yetkilisi'nin Sorumla Oldugu Kisim:

Ads, Soyady, Unvani, Adresi, imza

YOKTUR YOKTUR

A2 ABUSTOS 20
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14, EKLER
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ONEMLI

Thragei, isbu belgede yer alan bilgilerin yeterli olmas: ve gercegi diiriist bir gsekilde yansitmasina
iligkin sorumlulugu tistlenmektedir. Gerekli tiim dzeni gostermig ve basiretli bir sekilde hareket etmis
olan fhraggmin elindeki mevcut bilgiler ve kanaati dahilinde, isbu izahnamede yer alan bilgiler,
mevecut gerceklere uygundur ve bu bilgileri etkilemesi muhtemel hicbir husus ihmal edilmemigtir.

Islemcilerin, saticilarin veya sair bir gahsin Menkul Kiymetlerin arzina veya satigina iliskin olarak
isbu belgede yer alan bilgiler haricinde beyanda bulunma veya herhangi bir bilgi verme yetkisi
bulunmamaktadir. Buna ragmen, boyle bir beyanda bulunulmasi veya bilgi verilmesi halinde dahi, bu
bilgi veya beyan, fhragq1 veya herhangi bir Temsilcisi tarafindan agiklanmig veya onaylanmisg
saytlamaz. igbu Izahnamenin ve Menkul Kiymetlere iligkin olarak verilen sair bilgilerin hicbirinin
amacy, herhangi bir kredi degerlendirmesine veya degerlendirmeye esas teskil etmek degildir.

[zahname, bu nitelikteki bir teklifin, talebin veya satijin hukuka aykin addedilecegi herhangi bir
iilkede, hi¢ bir gekilde bir satig teklifi veya bir alim teklif talebi tegkil etmeyecektir ve arz edilen
Menkul Kiymetlerin satig1 da séz konusu olmayacaktir, Isbu Izahnamenin Menkul Kiymetler icin
istirak taahhiidiinde bulunmak veya bunlar: satin almak isteyen muhataplan, herhangi bir igtirak
taahhiidiinde bulunma veya satin almanin yalmzca igbu Izahnamede ve ilgili Sirkiilerde yer alan
bilgiler esas alinarak gerceklestirilebilecegini goz éniinde bulundurmalidir.

isbu belgenin veya Menkul Kiymetlere iliskin olarak verilen sair bilgilerin herhangi bir muhatabrrun
Menkul Krymetleri satin almasi ybniinde Thraga tarafindan yapilmis bir tavsiye olarak
degerlendirilmemesi gerekir. Menkul Kiymetleri satin almay1 diigiinen her bir yatinmcr adaya,
Menkul Kiymetlere yatinm yapmanin beraberinde getirebilecegi riskler hakkinda kendi bagimsiz
incelemesini yapmahdir, fgbu izahname veya Menkul Kiymetlere iliskin olarak verilen sair bilgiler,
Thraggmnin veya bagka bir sahsin, veya adlarina hareket eden kigilerin, Menkul Krymetler igin istirak
taahhiidiinde bulunulmas: veya Krymetlerin satin almmas: yoniindeki bir teklifi anlaminda degildir
yani, igtirak taahhiidiinde bulunan veya satin alanin veya adina hareket eden bir kiginin tek taraflx
beyamiyla Menkul Kiymetlere iliskin gecerli bir igtirak taahhiidii sézlesmesi veya satin alim
stizlegmesi akdedilmis olmaz.

Belirli iilkelerde igbu fzahnamenin dagitimi ve Menkul Kiymetlerin arzi, kanunlar cercevesinde
yasaklanmg olabilir. Thragg, igbu izahnamenin herhangi bir iilkenin yiiriirliikteki tescil mevzuatina
veya diger yonetmeliklerine uygun gekilde veya aym mevzuat ¢ercevesindeki bir muafiyet uyarinca
kanunen dafitilacagina veya Menkul Kiymetlerin yasal olarak arzina izin verilecegine dair bir
beyanda bulunmadig: gibi, bu dagitim veya arzin yapilmasimi kolaylagtirmak veya gergeldegtirmek
adina sorumluluk da iitstlenmemektedir. Bu ¢ergevede Menkul Kiymetler, herhangi bir iilkede,
yiiriirliikteki kanun, ydnetmelik veya mevzuata aykin gekilde dogrudan veya dolayli olarak arz
edilemez veya satilamaz; isbu izahnamenin, Menkul Kiymetlere iligkin reklamlann ve atzla ilgili
diger materyallerin hicbiri kanun, yonetmelik veya mevzuata aykm bir gekilde dagiilamaz veya
yayinlanamaz. Igbu Izahnameyi elinde bulunduranlar, bu yasak ve kisitlamalar hakkinda bilgi
edinmek ve bunlara uymakla miikelleftir. Menkul Kiymetlerin satisina iliskin detaylar icin bkz.
Sirkiiler.

Isbu izahname ileriye déniik bildirimler icermektedir. Isbu izahnamede yer alip da niyetlerimizi,
kanaatlerimizi, beklenti veya dngdriilerimizi (ve bunlara dayanak olugturan varsayrmlan) i¢eren her
tirlléi bildivim ileriye déniik bir bildirimdir. ileriye déniik bildirimler, kanaatlerimiz ve
beklentilerimiz hakkindaki bildirimler de dahil olmak iizere, tarihsel gercekler degildir. Bu
bildirimler, Deutsche Bank yonetiminin gu an itibariyle elinde mevcut bulunan planlara, tahminlere
ve Ongoriilere dayanmaktadir. Bu plan, tahmin veya 6ngoriileri, gelecek olaylar veya yeni bilgiler
11ginda halka agik gekilde giincellemek yoniinde bir taahhiidiimiiz bulunmamaktadsr. fleriye doniik
bildirimler, nitelikleri gere§i bir talam riskler ve belirsizlikler igermektedir. Bu nedenle bir.dizi
énemli faktér, Thraginin veya Menkul Kiymetlerin fiili sonuglarinn, ileriye doniik bﬁh%(b %
bildirimde yer alan sonuglardan biiyiik dlciide farkli olmasina YPI acabilir. -
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Menkul Kiymetlere yahrim yapmak isteyen yatinmci adaylari, Menkul Kiymetlerin niteligini ve
Menkul Kiymetlere yapilan yatirima iliskin risklere ne 6l¢iide maruz kalacaklarm tamamen anlamali
ve kendi 6zel mali, vergisel ve difer durumlan cercevesinde Menkul Kiymetlere yapilan yatirimin
uygunlugunu  incelemelidir. Menkul Kiymetlere yatirim yapmak isteyen yatinme: adaylanm,
Izahnamenin biitiiniinii, Menkul Kiymetlere iligkin risklerle ilgili olarak ise igbu izahnamenin “Risk
Faktorleri” baglikh boliimitnii incelemelidir. Menkul Kiymetler, thrageinin herhangi bir ayncahig
olmayan, teminatsiz, sdzlesmesel ve birbiriyle egit sirada yer alan borg¢larns tegki
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