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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIM ORTAKLIGINDAN

Ortakhigimizin 3.000.000.000.- TL nominal degerli banka bonosu ve/veya tahvillerinin halka
arzina iligkin izahnamedir.

56z konusu banka bonosu ve/veya tahvillerin, Sermaye Piyasast Kanunuw'nun 4’iinci
maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)'nuni//20i2tarih vel4/563sayili karan ile kayda
alinmasina karar verilmigtir. Ancak kayda alinma ortakligimizin ve banka bonosu ve/veya
tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilli anlamina gelmez. Isbu izahname ile ihrac: yaptlacak olan
banka bonosu ve/veya tahvillere iligkin ihraggmin yatinmcilara karsi olan ddeme yikiimlgligi
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim karaninin,
ihrag¢inin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir,

Kurul kaydina ahnmis olan 3.000.000.000 TL nominal degerli banka bonosu ve/veya
tahvilleri, ighu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak J#8./2843 tarihine kadar farkh szelliklerde
ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin dzellikleri, ihrag tutart, satig siiresi ve esaslari
gibi bilgiler ihragtan 6nce ilan edilecek olan sirkiilerler araciligiyla kamuya duyurulacaktir. Sirkiiler,
izahnamenin ayrilmaz bir pargasi olup borglanma araglarina iliskin yatirim kararlan izahnamenin ve
sirkillerlerin biitlin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Izahnamede satistan 6nce meydana gelen degisiklikler satigtan Snce toplu halde ticaret
siciline tescil edilir. Raf kayit siiresi igerisinde yeni dénem finansal tablolarin kamuya agiklanmasi
isbu izahnamede degisiklik gerektirmez. Bu durumda sirkiilerier kamuya agiklanan son finansal
tablolari da igerir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist -
bir bigimde yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen dzeni
gostermeyen araci kuruluglara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen kism igin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iligkin olarak
hazirladiklan raporiardaki yanlis ve yamltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi dilrist bir bigimde yansitmasindan agagida
unvanlar: belirtilen kuruluslar ile bu kuruluglan temsile yetkili kisiler sorumludur:

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. izahname ve eklerinin tamamindan sorumlu olup, izahname ekinde ve
izahname igerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihli
finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlarindan Akis Bafimsiz Denetim vg. AS.
(KPMG) sorumludur. /;"‘: SN
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I. Yatirnmcilara Uyarilar:

Bu izahnamede, Banka'nin izahnamenin yayim tarihindeki 6ngirii ve beklentileri dogrultusunda
gelecege yonelik agiklamalar yer almaktadir. S6z konusu agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte
olup, bunlarmn Banka'nin Ongdril ve beklentilerinden ¢ok daha farkh sonuglanma ihtimali
bulunmaktadar.

Tiirkiye'de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurt it gubelerinde gercek kisiler adina agtimig ofan
ve miinhasiran gek keside edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan Tiirk Lirasi, d8viz ve
kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduat hesaplaninin anaparalan ile bu hesaplara iligkin faiz
reeskontlant toplaminin 50 bin TL'ye kadar olan kismi, Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu
aracilif1 ile sigorta kapsamindadr,

Ancak Banka tarafindan ihrag edilecek banka bono ve/veya tahvilleri ile ilgili olarak Bankalarca
yatirnmcilara Sdenecek tutarlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 30/09/2010 tarih ve
3875 sayih Kurul Karan'nin 1-b) maddesinde de belirtildigi iizere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
tarafindan sigortalanmamug oldugundan Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu sigortasi kapsaminda degildir.
Bu hususun gergek kisi yatmmctlar tarafindan yatierm karan verilirken dikkate alinmas: gerekir.

IL. Borsa Goriisii:

_131-812/5442
IMKB’nin Sermaye Piyasast Kurulu’na muhatap/? /3 /.20ftarih ve IMKB/ =4 -690sayil: yazisinda;

“Borsamiz Yonetim Kurulu'nunlJ7 5 /2042 tarihli toplantisinda,

A. Sermaye Piyasas) Kurulw’nun Seri:il, No:22 sayth “Borglauna Araglarmin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satigina lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca, Bankn tarafindan bir yillik ddnem iginde farkh tilr ve
vadelerds bir veya birden fazla defada ve yurt iginde ihrag edilecek 3.000.000.000 TL nominal degerii
(BDDK'nin 15.05.2012 tarihli ve 10024 saydt jzin yazn dikkate almarak, Bonkanm halen ledaviids
bulunan 1.000.000.000 TL tuarmdaki bonasu 27/07/2012 iarihinde igfa edilene kadar,. 2.000.000.000 T
nomingl degeri gegmemek uzere) banka bonosu velveya tahvillerinin, IMKB Kotasyon Yénetmeligi’nin
“Borglulugu Temsil Eden Menkul Kiymetlerin Kotasyonu” baghiklx 16'ncr maddesinin (c) bendinde. yer alan

f.ﬁracm': timinir  halka orz yoluyla satiya sumdmus olmas™ sarts digmdaki sartlan sagladhgs
anlagiidiZmdan, halka arzm tamamlanarak Kotasyon Yonetmeligi'nin 16 (c) maddesinde: ifade edilen sartin
da saglanmm ve satty sonuglannm Borsamiza ulagtinlmass: kaydiyla Borsa kotuna ahnarak, KAP'ta
yap:lamk duyuruyu izleyen ikinci ig giinfinden itibaren Tahvil ve Bono Piyssas1 Kesin Alim Satim Pazarinda
iglem gdrncyc baglayabilecegi,

B. Digier taraftan, Kurulunuza iletilecek Borsamiz gdrigiinden sonra gelmek (zere, “Isbu IMKB Goriys,
Menkul Kiymeller Borsalarwnda. Uyelige ve Kotasyona Miskin Yonetmeligin $'inci maddesinde yer
alan “...Borsa kotuna ahp almama. konusunda yewkili merci, borsalarin yometim kurullardwr..” hikmii
geregince IMKB Yonetim Kurvlumun verecesi kararq doniik herhangi: bir taahhtit ya da baglayicilik
olusturmamak sartiyla, sadece SPK ' goris talebine cevap vérmek amaciyla simrly olbmak tizere ‘meveut
bilgi ve belgeler dikkate almarak haznlammgr. lsbu IMKB Goriisine dayomlarak alinacak kararlar sonucu
dohs::iiece& zarariar nedeniyle IMKB'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamakiadir.” ifadesinin de yer
& 1]
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III. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goriigii:

BDDK'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'na muhatapd8/ & /2042 tarih ve B.02.1.BDK.2.3.00.00. sayilr

. 2{.2-40025
yazisinda;

f

Bilindigi Gzere, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 02.10,2010 tarih ve

27717 sayih Resmi Gazetede yayumlanan 30.09.2010 tarih ve 3875 sayih Karan ile, mezkur

kararda yer alan kriterler gergevesinde bankalarin Tirk Liras1 cinsinden tahvil ve bono ihrac:
yapabilmelerine izin verilmistir.

ligide kayith yazmmzda; T. Vakiflar Bankast T.A.O.’nun (Banka) 23.02.2012 tarihii
bagvurusu ile farklt tiir ve vadelerde TL cinsinden yurt iginde ihrag ve halka arz edecegi
3.000.000 bin TL nominal degerli tahvil ve/veya banka bonolanmun Kurul kaydina
alinmasinin talep edildigi belirtilerek, konuya iligkin goriislerimizin ve borglanma arach jhrag
limiti konusundaki bilgilerin iletijmesi istenmistir,

Yapilan degerlendirme sonucunda, Bankamn dolasimda bulunan 1.000.000 bin TL
tutarindaki bonosu itfa edilene kadar, Bankaca yurtiginde 2.000.000 bin TL’ye kadar banka
sbonosu ve/veya tahvil ihraci yapilmas; Kurumumuzea uygun bulunmug olup, mezkur ihracin
yapiimasinda, 5411 sayih Bankacthk Kanunu ve ilgili mevzuat hikamleri uyannca sakinca
bulunmadi$ sonucuna ulagdmugtie. 27.07.2012 tarihinde gergeklesecek olan  itfanan
sonrasinda ise 3.000.000 bin TL'ye tamamlanmak iizere itfa edilen tutarda tahvil ve/veya
bono ihrag¢ edilebilmesi milmkin bulunmaktadir. Ayrica, buglinkil tarihli yazimz ile
yatiumctlarin ihrag ile borglamiacak tutarin Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonuna tabi olmadign
hususunda aynntil: ve yazh ofarak bilgilendirilmesinin saglanmasi ve menkul kiymet ihract
nedeniyle ortaya qikabilecek ttim risklerin etkin bir gekilde takip edilmesi ve yonetilmesine
yonelik olarak gerekli tedbirlerin alinmas; kosuluyla mezkur ihracin yapiimasina izin verildigi
Bankaya bildirilmigtir.

Diger taraftan, Bankamn bagvuru tarihi itibariyle kamuoyuna en son actkdanmig
buluran konsolide clmayan Arajik 2011 donemi verileri lizerinden yapilan hesaplama sonucu
TL cinsinden borglanma araci thrag limiti 3.388.083,29 bin TL olarak bclirlegmfsﬁi ?- ) 2
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KISALTMA VE

TANIMLAR

AS Anonim Sirket

T.A.O. Tiirk Anonim Ortakh@

ABD Amerika Birtesik Devietleri

;:I‘“lkf;”:’:;;’;ﬁw Tiirkiye Vakflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakhiga

GRUP Ayn tilzel kigilik alunda faaliyet gisterseler dahi, ayn: sermayedar grubun kentrol ettiffi,
ana ortaklik banka altinda; yurt iginde ve yurt diginda kurulu ortakhiklardan olusan
toplulugu,

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Gekme Makinas)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kuramy

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesab:

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros { Euro igin Londra Interbank Faiz

ISIN gli:nrrllltional Securities Identification Numbers { Uluslararas: Menkul Kiymet Tanim No )

IMKB veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsas:

BORSA

KOBi Kiigilk ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate ( Londra Intarbank Faiz Oram )

MKK Merkezi Kayit Kurulugu

NV Anonim §irket ( Hollanda )

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

T.C. Tilrkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:

TL Tiirk Lirasi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

USA Amerika Birlesik Devietieri

YK Yadnetim Kurulu

YP Yabanc; Para
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1. OZET

Bu béliim izahnamenin Szeti olup, sermaye piyasas: araglanna iliskin yatinm kararlan izahnamenin
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1. Tiirkiye Vakaflar Bankas: T.A.O. Hakkinda Genel Bilgiler:

11 Ocak 1954 tarihli 6219 sayil1 6zel bir kanunla kurulan Vakifbank, 50 milyon TL sermaye ile 13
Nisan 1954°te faaliyete ge¢mistir. Bankanin kurulug misyonu; vakif kaynaklarmin ekonomik
kalkinmanint gereksinimleri dofrultusunda en iyi bigimde degerlendirilmest, ¢agdas bankaciliin
gerektirdift yonetim ve caligma anlayis ile iilkenin tasarruf birikimine katkida bulunulmasi,
toplanan tasarruflarin korunarak ekonomik kalkinmanin gereklerine gére kullanilmasi olarak
belirlenmistir.

Kurumsal, ticari ve kiigiik igletme bankacihiginin yani sira bireysel ve 6zel bankacilik alanlarinda da
gagdas bankacilik iirlin ve hizmetleri sunan Vakifbank, Tiirkiye’nin onde gelen “¢ok alanda
uzmanlagmi§g” bankalarindan biridir. Temel bankacilik iiriin ve hizmetlerine ek olarak yatirim
bankacilifii ve sermaye piyasas: faaliyetlerinde de bulunan Vakifbank, i¢ ve dig ticaretin finansmam
alaninda da faaliyet gostermektedir. Aynca, finansal igtirakleri araciliiyla sigortaciliktan finansal
kiralama ve factoring hizmetlerine kadar genis bir yelpazede hizmet sunmaktadr.

Vakifbank, 2011 yili itibariyla bireysel ve kurumsal miisterilerine, iilke ¢apna yayilan iicii kurumsal
hizmet merkezi olmak iizere, 581 yurtici sube ve 96 bagl subenin yam sira ileri teknolojiyle
desteklenen alternatif dagitim kanallar1 aracilifiyla hizmet sunmaktadir. Vakifbank yurtdiginda ise
ABD New York’taki subesinin yam sira Bahreyn’de kiyr bankacihigi subesi ve Kuzey Irak’ta Erbil
Subesi ile hizmet vermektedir. Ayrica Vakifbank besi bankacilik, ikisi sigortacihik, dokuzu diger
mali igtirakler olmak iizere 16’s: finans sektdriinde; biri enerji, ikisi turizm, biri imalat, iicii diger
ticari igletmeler sekitriinde olmak iizere 7°si finans sektérit disinda faaliyet gésteren 23 istiraki
vasitastyla da hizmetlerini siirdiirmektedir.

Vakifbank’in 2011 yilinda' konsolide net kart 1.361,0 milyon TL (Grubun kar1 1.304,3 milyon TL
ve azmmhk haklan 56,7 milyon TL olmak iizere), konsolide aktifleri 93,5 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Konsolide sermaye yeterlilik orant %13,22 ve solo sermaye yeterlik rasyosu
% 13,38 olup, her iki oran da yasal sunir olarak belirlenen % 12’nin? iizerindedir.

Vakifbank hisseleri %25,20 oraninda halka agiklik oraniyla IMKB’ye kotedir.
Ana Ortaklik Banka ile bagli ortakliklan nitelifindeki;

- Gilnes Sigorta A.S.
- Vakif Emeklilik A.S. Lo
- Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. o
- Vakif Finansal Kiralama A.S.

- Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.

- Vakifbank International AG

131.12.2011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri kullanilmigtir. (www.
“Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan 16.11.2006 tarih ve 2026 sayih Kurul
yeterliliini %12 olarak tespit editmigti.
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- Vakif Yatinm Menkul Degerler A S.
- Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

ve igtirak niteligindeki;

- Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortaklig1 A.S.
“tam konsolidasyon ydntemine” gore,

yine igtiraki niteligindeki;

- Kibnis Vakiflar Bankast Ltd.
- Vakif Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligi A.S.
- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

ise “dzsermaye yontemine” giire konsolide finansal tablolara dahil edilmisierdir.
Banka ile iigili Temel Biiyiiklikler

Vakifbank 2011 yilinda® bitylimesini gegmis yillarda oldugu gibi istikrarli bir sekilde stirdtirmiistiir.
S6z konusu donemde konsolide olmayan verilere gore aktifleri 2010 yilsonuna gre %206,
kredileri %27,6, toplam mevduati %27,8 6zkaynaklan %8,6 artan Vakifbank 2011 yilinda 1.227
milyon TL net kar elde etmistir.

Vakifbank’mn 31.12.2011 tarihi itibariyle* konsolide olmayan verilere gore toplam aktifi 89,2 milyar
TL olup (31.12.2010: 740 milyar TL), sektorde aktif bityikkliigiine gére yedinci (Eylill 2011
itibanyla) biiyiik bankadlr Vakifbank toplamda 10,1 milyar TL taksitli ihtiyag kredisi miktan ve
%]11,7 pazar pay® (31.12.2010: 7.4 milyar TL) ile sektSrde ikinci (Eyliil 2011 itibaniyla) siradadar.
Vakifbank toplamda 21,1 milyar TL bireysel kredi miktar1 (31.12.2010: 14,9 milyar TL) ve
sektorde %9,4 pazar pay: ile altinc: (Eylil 2011 itibanyla) siradadir. Aynca Vakifbank konut
kredilerinde 8,8 milyar TL kredi miktart ve %11,8 pazar pays (31.12.2010: 5,9 milyar TL) ile
sektdrde ikinci (Eyliil 2011 itibartyla) siradadur.

Vakifbank [stanbul’da yer alan genel miidiirlitk tegkilati fle 31.12.2011 itibariyla’ 677 adet subesi
(31.12.2010:634), 3 adet yurt dis1 subesi (31.12.2010:2), 12.222 personeli (31.12.2010:11.077) ve
2.533 adet ATM(31.12.2010:2.260) ile genis bir yelpazede hizmet vermektedir.

oS TR
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331.12.2011 tarihh Vakifbank konsolide olmayan bagimsiz denetim raporu verileri kullamhmstlr www
*Vakifbanka iligkin veriler 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihli konsolide olmayan bagimsiz denet{ ‘dan 5‘{
almmlst:r (www.kap.gov.ir)
% Sektdre iligkin banka siralamasinda Tiirkiye Bankalar Birligi’nin bankacilik sektfritne jliskin k Eoﬂde .o}gwag.
venlen kullan:logtir.{www.tbb.org.tr) e 7

\n

A X
® Pazar pay1 hesaplamalaninda Vakifbank'a iligkin veriler 31.12,201} konsolide olmayan bagimsiz dgﬂ'&xﬂ; gm‘mtd'an,
sektbre iliskin veriler konsolide olmayan BDDK Tiirk bankacihik sektérii aylik biilteninden
almmgtir.(www.kap.gov. tr)(wmv bddk org.tr)
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Kredi derecelendirme notlan ile ilgili bilgiler

Fitch Ratings:
Derece Gériiniim |Agkiama
Jzun vadeli ulusal kredi notu olan AA+ iilke
icerisinde ulagabilecek en yiiksek not olan AAA’nin
. ik icerisi .
Uzun Vadeli Ulusal Kredi Nota | AA+ Duragan bir not aitinda olup bankamn iilke igerisinde diger

urumlara gore gilglii bir kredibiliteye sahip
lduBunu gosterir.

zun vadeli yabanc: para igin BB+ (spekiilatif)olan
di notu finansal taahhiitlerini yerine

Uzun Vadeli YP Kredi Notu BB+ Duragan etirebilecegini ancak zaman igerisinde olumsuz

konomik kosullardan etkilenebilecegini géstenr.

Uzun Vadeli TP Kredi Notu BB+ Duragan
Kisa vadeli yabanci para notu B ve kisa vadeli YTL

Kisa Vadeli YP Kredi Notu B . B notu yatirim yapilabilir kredi notunun iki kademe
pltindadir.

Kisa Vadeli TP Kredi Notu B --

Bireysel Giig Notu CD -

Destek Notu 3 -

Baz Destek Notu BB+ --

Standard & Poor’s

Derece Giriiniim [Apklama
YP Kredi Notu BB/B Durajan

[BB', B, 'CCC, 'CC", ve 'C' derecelendirme notlan spekiilatif
blarak ifade edilen kredi notlaridir. BB notu “spekiilatif”
TP Kredi Notu BB/B Duragan  [olarak nitelendirilen not arahif igerisindeki en iyi dereceyi
ifade etmnekte olup zaman igerisinde olumsuz ekonomik
kogullardan etkilenebilecegini gosterir.
atirum esigi olarak gdrillmekle biriikte yabinm yapilamaz
izeyden Onceki son notdur. Genellikle AAA veya Aaa gibi
fi¢ tane A en giivenilir olan, Baa3 ya da BBB- olanlar ise alt

Sireklilik Notu BBB- erece de olsa "giivenle yatinm yapilabilir™ anlamina
elmektedir.
7
75 -
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Moody’s

Derece | Goriiniim  |Aqklama
Ba derecelendirilen bankalar spekiilatif kredi
E‘alitesi sunarlar. Genellikle bu bankalarin

evduat yiikiimitdliiklerini yerine
etirebilecekleri kesin degildir.

Uzun Vadeli Yabanecr Para Mevduat Notu | Ba3 Pozitif

[Baa derecelendirilen bankalar orta derece
E:::‘de kredi kalitesi sunarlar. Fakat baz

Uzun Vadeli Tilrk Parasi Mevduat Notu Baa3 | Duragan ruyucu unsurlar eksik olabilir veya

eristik olarak uzun dénemde giiven
vermemektedir.

16 Mart 2012 tarihi itibariyle asag1 yonli revize
edilmek dizere degerlendirmeye alinrmgtir.

Finansal Giig Notn D+ -
Kisa Vadeli Yabanct Para Mevduat Notu NP -

P-3 ile derecelendirilen bankalar, mevduat
icin kabul edilir kredi niteligi ve kisa donem
mevduat yilkiimlitliiklerinin vaktinde édemesi
icin yeterli kapasite Snermektedir.

Kisa Vadeli Tlirk Parast Mevduat Notu P-3 -

1.2. Risk Faktirleri

Yapilacak bono ihrac ile ilgili risk faktdrlerini

o [hragginin borglanma aracina iliskin yiikiimlilitklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler

o Ihrag edilen banka bonosu ve/veya tahvile iliskin riskler
¢ Diger riskler
olarak ii¢ grupta degerlendirilmis ve agagida detayh olarak agtklanmstar.

A) Ihracoinin banka bono velveya tahvillerine iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinil etkileyebilecek riskier:

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek banka bonosu ve/veya tahviller SPK’min Seri: II No: 22 sayilt
“Borglanma Araglarmin Kurul Kaydina Alinmas: ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
hiikiimlerine dayanilarak ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek Vakifbank banka bonosu ve/veya tahvillere iligkin talep toplama_yontemi,

dagitim ilkeleri ve bedellerin yatinimasma iligkin esaslar “Sermaye Piyasas gﬂagl?n ?Hg{l\ca
Arzinda Satis Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi” (Seri: VIII, No: 66) hiikiifilerine ra?mmafag

gergeklestirilecektir. ry / —;\ A
“ ] { b w i
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Vakifbank’in banka bonosu ve/veya tahvil ihracina katilan yatirimeilar yatirim karanini olugtururken
asagida yer verilen risklerle simirli olmamak kaydi ile banka bonosu ve/veya tahvil yatirimindan
kaynaklanan bazi risklerle kargilasabileceklerdir.

Vakifbank, finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz banka bonosu ve/veya tahvil
¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu banka bonosu ve/veya tahvilleri satin alacak yatinmcilara
ihrag etmektedir, Banka bonosu ve/veya tahvil sahibinin anapara ve faiz alacag diginda higbir talep
ve Vakifbank’in genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakki yoktur.

Bankamin mali yapisinin kur, faiz oram, parite gibi piyasa degiskenlerinin hareketlerine olan
duyarhlify nedeniyle etkilenmesi sonucu, yiikiimliiliiklerini tam veya kismen, veya zamamnda
yerine getirememesi riski olarak degerlendirilebilir.

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiiinli kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolayr maruz kalinabilecek zarar olasilifi
olarak tammlanmakta olup, vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri ile benzeri dier s6zlesmelerden
kaynaklanabilecek karg1 taraf riskleri ile Bankacilik Kanunu geregince kredi sayilan tiim
iglemlerden kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak gekilde genis kapsamh olarak e¢le
alinmaktadir.

Banka, riski simrlamak amaciyla yetki limitleri gergevesinde karg) taraflara kredi limitleri
belirlemekte ve bu limitler dahilinde kredi tahsisi yapmaktadir. Kredi limitleri her bir bireysel
miisteri, girket, sirketler grubu, risk gruplan igin iiriin bazinda ayn ayn belirlenmektedir. Kredi
limitleri belirlenirken; kredi talebinde bulunanlann mali durumu, likiditesi, yonetim yetkinligi,
piyasa/banka istihbaratlan, faaliyet gosterdigi sektdrin durumu, firmamn bulundugu sektor
icindeki yeri ve genel ekonomik kosullar g6z tniinde bulundurulmaktadir. Ayrica, séz konusu
limitlerin belirlenmesinde kredi azaltics unsurlar da dikkate alinmaktadir. Kredi iligkisi devam
ettigi siirece firmalar/miisteriler tiim bu kriterler esas alinarak periyodik olarak
degerlendirilmektedir.

Kredi riskinin etkin ydnetimi amaciyla, firma/miigter1 limitlerinin yam sira portfdyler bazinda
limitler belirlenmektedir. Sektdrel, cografi, bireysel ve ilke limitleri Bankamizin yogunlagma
riskinden kagimmak iizere belirledigi ve izledigi limitierdir.

Banka misterilerini derecelendirme sistemleri vasitasiyla de@erlendirir ve uygun buldugu
mitigteriler ile kredi iligkisine girer.

Bankanin derecelendirme skalast 1 ila 10 arasindaki notlardan meydana gelmektedir. Firmalarin
temerriit olasii bu skalada kiigitkten biiylige dogru artmaktadur. 1 ila 3 arasinda derecelendinlen
firmalar ortalama istii, 4 ile 5 notlartna sahip firmalar ortalama ve 6 ila 10 arasindaki notlara sahip
firmalar ise ortalama alt1 kredibiliteye sahip olarak nitelendirilmektedir. Derecelendirme notu 1 ila
5 arasinda olan firmalar, kredilendirilebilir nitelige haiz kabul edilmektedir.

Bankanin KOBI, Kurumsal ve Ticari segmentteki derecelendirilmis kredilerinin toplam riske gore
agirlikh derece ortalamass, 31 Arahk 2011 itibariyla 3,05 (ortalama {istii) olarak gerr;eklc.smu\\

2010 yul da 2,99°d
yilsonu da yine ur. N ‘L o) %

Bankanin kobi skorlama, kurumsal ve ticari nitelikli kredileri ile proje kredlle%m hmd\nsg “
derecelendirme sistemi sonuglanina agagida yer verilmistir. Qm,
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31 Aralik 2010 31 Aralik 2011
Ortalama Usta (1-3) %67,71 %65,17
Ortalama (4-5) %30,43 %32,30
Ortalama Altt (6-10) %1,86 %2,53

31 Aralik 2011 itibariyla,

Ortalama iistil risk sintfinda (1-3) derecelendirilmig firmalara ait riskler bankanmn toplam riskinin

%6635.17’sini,

Ortalama risk simifinda (4-5) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankamn toplam riskinin

%32.30’unu,

Ortalama alt risk simfinda (6-10) derecelendirilmis firmalara ait riskler ise bankanin toplam

riskinin %2.53’iini olusturmaktadur.

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankamin bilango igi ve bilango disi hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yikiimliliklerinin faiz oranlarinda, kutlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalar nedeniyle tagidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Asafida, BDDK’min 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayih Resmi Gazetede yayimlanan “Bankalann Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine Iliskin Y®netmelik” dogrultusunda “Standart Yéntem ile
Piyasa Riskinin Ol¢lim Yéontemine™ gore yapilmig piyasa riski hesaplamalarinin detay sonuglari yer

almaktadir.

(Bin TL)

30.12.2011

31.12.2010

(I) Genel Piyasa Riski i¢in Hesaplanan Sermaye
Yukiimliilagi- Standart Metot

130.874

125.711

(I1) Spesifik Risk i¢in Hesaplanan Sermaye 'Y Ukiimlulugi-
Standart Metot

10.093

15.543

(I Kur Riski i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliliigii-
Standart Metot

22.023

6.847

(IV) Emtia Riski I¢in Hesaplanan Sermaye
Y itkiimliiliigii-Standart Metot

(V) Takas Riski I¢in Hesaplanan Sermaye
Yiitkiimliiliigil-Standart Metot

(VI) Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski I¢in
Hesaplanan Sermaye Y tikiimliltiigii-Standart Metot

298

144

(VIDRisk Olglim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski
I¢in Hesaplanan Sermaye Yikiimliligl

(VIIDPiyasa Riski Igin Hesaplanan Toplam Sermaye
YiikiimlGligi FHIHT-IVAV4VI)

163.288

148.245

IX)Piyasa Riskine Esas Tutar(12.5xVII) ya da (12.5x VII)

2.041.100

1.853.063

Z

7
iskte

Piyasa riskinin, uluslararass kabul gérmiis standartlar ve yontemler dogrultusunda *

(RMD/VaR)” tabanl olarak &lgiilmesi i¢in model gelistirme ¢alismalan tamaml

kullanima ydnelik olarak hesaplamalara baglanmustir.
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Likidite Riski

Likidite Riski, Bankanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglartm tam ve zamantnda
kargilayacak seviyede ve nitelikte nakit meveuduna veya nakit girigine sahip olmamasi nedeniyle
ddeme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememe riskidir.

Banka likidite riskinden korunmak amaciyla fonlama kaynaklarini miisteri mevduati ve yurtdigindan
kutlanilan krediler olmak iizere ¢esitlendirmekte, varlik ve yilkiimliiliikkler arasinda vade uyumunun
saglanmas: gozetilmekte, piyasa daigalanmalan neticesinde ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin
eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Kur Riski

Bankanin, tiim déviz varlik ve yilkimliiliikleri nedeniyle d6viz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir,

Bankanin maruz kaldi§ kur riskinin §lgiilmesinde, yasal raporlamada kullanilan Standart Metot
kullan:imaktadur.

Kur riskine esas sermaye yikiimliiligii hesaplanirken Bankanin, tiim doviz varliklar,
yiikiimliilikkleri ve vadeli doviz iglemleri gbz 6niinde bulundurulur. Her bir diviz cinsinin Tiirk
Liras: kargiliklar: itibanyla net kisa ve uzun pozisyonlan hesaplamr. Mutlak degerce biiylk olan
pozisyon sermaye yiikiimliiligiine esas tutar olarak belirlenmekte ve bu tutar iizerinden sermaye
yiikiimliilii hesaplanmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz Orani Riski, faiz oranlarinda olugan ters ydnlil hareketlerin, o bankamin finansal durumunda
yarattif1 etki olarak tammlanur.

Operasyonel Risk

Yetersiz veya bagarisiz dahili stiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan kaynaklanan
kay1p riskidir. Operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir.

itibar Riski

Muigteriler, ortakiar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflanin Banka hakkindaki olumsuz
digiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davramimamasi neticesinde Bankaya duyulan
glivenin azalmas: veya itibarin zedelenmest nedeniyle Bankanin zarar etme olasihiidir.

Is Riski

Faaliyetin siirdiiriifmesine iligkin risk olarak da tammlanabilecek is riski hacim, marj ve gldquerdelu
dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degigimlerden kaynaklanan risktir.

1 \'.
i

Strateji Riski y /:'TL%\\
Yanls ticari segimlerden, kararlann diizgiin bir bi¢imde uygulanmamasindan veyaA)no kx\f ’
faktérlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir. !{ (EN N

M
=
=
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Ahm Satim Riski

Bankamin alim-saum amach fiyat dalgalanmalanndan

kaynaklanan deger kayb riskidir,

tuttudu pozisyonlarda, piyasadaki

Vergi ile Ilgili Riskler

Banka bonosu ihrac tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce veya
yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iligkin ihtilaf veya igleme taraflarin
herhangi birinin taraf olup olmadifina bakilmaksizin) Banka'nin ihragg1 sifatiyla miikellef olarak
ddemesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutartardan daha yiikksek oran veya tutarda
vergi, resim, harg Sdenmesinin gerekmesi veya bunun makul &lgtide muhtemel hale gelmesi
halinde, ihragginin banka bonosunu erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir.fbhraggimin banka
bonosunu erken itfa etme yetkisinin kullanilmast durumunda; erken itfada kullanslacak birim fiyat;
ihrag esnasinda belirlenen i¢ verim orami ile bononun fiyatinin erken itfa Gdeme tarihine tasinmg
fiyati olarak belirlenecektir.

C) Diger riskler:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 5411 sayili Bankacihk Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, aym: kanun hiikiimler uyaninca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir.
Bankacihk Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olugmasi halinde bankalarmn
BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldinlmas: ve/veya TMSF’ye devredilmesine iligkin hiikiimler
yer almaktadir,

Bonolarn Likiditesinin Yatinmecmmn Elinde Bulunan Tutara Bagh olarak Kisittanmas: Riski

Ihrag edilecek bonolann islem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlariyla ilgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatinmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarimin bu alt limitlerin altinda
kalmast durumunda bonolarin bu piyasada satilmas) imkansiz hale gelebilir.

1.3. Banka ydnetim ve demetim kurulu iiyeleri, iist ydneticiler ile bagimsiz denetim
kuruiugunu tamtici temel bilgiler:

Ydnetim kurulu iiyelerine ve denetgilere iligkin bilgiler;

{1

DEGERLER ALY,

Adr Soyada drevi
Halit AYDOGAN Yonetim Kurulu Bagkam
Halim KANATCI Y &netim Kurulu Bagkan Vekili
Siileyman KALKAN Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet CANDAN Yonetim Kurulu Uyesi
Adnan ERTEM [Yénetim Kurulu Uyesi 4
Sadik TILTAK Y 6netim Kurulu Uyesi . -
Ali Fuat TASKESENLIOGLU Y6netim Kurulu Uyesi L
[smail ALPTEKIN Y 5netim Kurulu Oyesi e,
Ramazan GUNDUZ Yonetim Kurulu Uyesi A Wi
Mehmet HALTAS Denetci /
[Yunus ARINC! Denetgi
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Denetim komitesi iiyelerine iliskin bilgﬂerm;

Adh Soyad) IGérevi _
Halim KANATCI Y6netim Kurulu Uyesi
Ali Fuat TASKESENLIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi

“'Bankacilik Kanunu’nun 24 iincii maddesi uyaninca kurulan komitedir.

Yd&netimde soz sahibi olan personele iliskin bilgiler;

Ad Soyada Gorevi
) (Genel Miidiir (Bag Hukuk Damsmanlig1, Kurumsal iletigim,
Stleyman KALKAN Yénetim Kurulu Iglemleri, Gzel Kalem Mudiirliigi)
: Genel Miidtir Bas Yardimcisi (Kredi [zleme, Bbige
Mehmet CANTEKIN Midirliikleri)
Sahin UGUR Genel Miidiir Yrd. (Destek Hizmetleri)
Genel Miidiir Yrd. (Bireysel Krediler, Bireysel Bankacilik,
Feyzi OZCAN Kurum Maag Odemeleri, Kredi Kartlari, Kart ve Uye Isyeri
Operasyonlan)
Genel Midtir Yrd, Genel Muhasebe ve Mali Isler -Hazine ve
Metin Recep ZAFER D15 Operasyonlar-Bankacilik Operasyonlan-Alternatif
Dagitim Kanallarindan Sorumlu Genel Miidiir Yrd.
Birgiil DENLI Genel Miidiir Yrd. (Uluslararas: ve Yatirimcs Nigkiler)
ibrahim BILGIC Genel Miidiir Yrd. (Kurumsal Bankacilik-Kurumsal Krediler,
Kurumsal Merkezler)
Hasan ECESOY Genel Miidiir Yrd. (Hazine, Yatirmm Bankacilifi)
Serdar SATOGLU (Genel Miidiir Yrd. (Oze! Bankacilik,
Istirakler)
Genel Miidiir Yrd. (Uygulama Gelistirme 1-2, Sistem
. . Yonetimi, BT Operasyon ve Destek, BT Servisleri Planiama,
Ali Engin EROGLU BT Siires Yonetimi ve Uyum, Proje Yénetimi Miidisrligii,
Bilgi Glivenlik Miidiirliigii)
itat SAHIN Genel Miidiir Yrd. (Insan Kaynaklan-Planlama ve Performans)
MRE Genel Mitdiir Yrd. (Ticari Bankacilik Bagkanligi, Kob:
Osman DE N Bankacilif Bagkanhgi, Nakit Yénetimi Islemleri Bagkanlig1)
Yildirm EROGLU Genel Miidiir Yrd. (Ticari Krediler Bagkanl:g, Istihb?fat_ )
Bagkanlig) o
Omer ELMAS Genel Miidir Yrd. (Takip Isleri, Hukuk lsleri Bagkany) C.1%
T R
EIGEER
e\ 3" W ) E _r!
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Banka'nin bagimsiz denetimini gergeklestiren kuruluglara iligkin bilgiler

Bankanin 31.12.2010 ve 31.03.2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablosu Akis
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi (Turkish Corporation
and 2 member firm of the KPMG) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmugtur.

1.4. Thraca iligkin 5zet veriler ve tabmini halka arz takvimi:

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O., tahvil ve/veya banka bonosu seklinde 3.000.000.000-TL‘ye kadar
ihrag edecegi her borglanma araglarina iliskin kosullar, ihracin &zellikleri, ihrag tutan gibi
bilgileri ihragtan Snce ilan edilecek olan sitkillerler araciligt ile yatinmeilarina duyuracaktir.

a. Ihraco Sirket TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
b. SGMK Tiirii Tahvil ve Banka Bonosu

¢. Ihrac miktan 3.000.000.000.-TL

d. Kotasyon IMKB

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun bono ve/veya tahvil thracimin amaci, oncelikle faize hassas
pasiflerinin ortalama vadesini artirarak pasif yapisim gesitlendirmek ve Banka’nin meveut Tiirk
Paras) kaynaklanna kiyasla daha uzun vadeli kaynak saplamak suretiyle aktif-pasif arasindaki
vade farkini azaltmaktir. Thraci diigiiniilen s6z konusu banka bono ve/veya tahvili ile Banka,
yurti¢i borglanma kaynaklarim gesitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite
riskinin y&netilmesinde kullandigi arag sayisim arttiemzy olacaktir. Banka bono ve/veya tahvil
ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz faaliyet konularinda, Bankamizin Aktif/Pasif
yOnetimi igerisinde degerlendirilip Banka pasif vadesinin uzatilmasi amagh kullamlacaktir. Bu
sekilde, yurtigindeki tasarruf sahiplerinin finansal piyasalardaki en biiyilk bor¢lanic: ve risksiz
faiz orammnin belirleyicisi konumunda olan T.C Hazinesi‘nin thrag etmis oldugu menkul
kiymetletin getirisinin iizerinde getiri elde etmeleri saglanirken, bankalar agisindan faize olan
duyarliligin azaltilmis oldugu bilango yapisinda kredi miisterilerine daha uygun maliyetle fon
saglama imkani olugacaktir.

1.5. Secilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iligkin ozet veriler :

TORKIYE vauirsan dyy

MIRTY IR ETITTNTEINY A 'Y
2 o~

e

Bafimsiz Denetimden Gegmiy Bafamnz Denetimden Geomiy
Bin TL) 31.12.2011 31.12.2010
AKSF kalemler TP YP | TOPLAM TP YP TOPLAM
Nakit Degerler ve Merkez Bankast 2069,331 | 5,072,531 | 7,141,852 | 2,609,792 | 2,041241 4,651,033
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI
KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) 177477| 184045] 361622| (81.921] 36140 218,061
BANKALAR 408675 | 2,132,656 | 2,541,335 | 944,049 | 126,835 3,170,884
PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 190,467 o] 190467 2,101,584 0 2,101,584
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
(Net) 104347951 2,920,048 | 13,354,843 [ 11,258,914 | 2655333 13,914,247
i

KREDILER VE ALACAKLAR 38,871,737 | 19,297,116 | 58,168,853 | 30,864,839 | 13,751 403 46162421 -
FAKTORING ALACAKLARI 57T7291|  40513) 617804 | 450170f 15203 ‘L 465373
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
YATIRIMLAR (Net) 4343224} 1636014 | 5979238 | 2911,012| 1451233 45
[STIRAKLER (Net) 167,001 3| asr004|  1s733 3| A 181\

( . ] \_
BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 148,290 0] 148290} 147436] .. 147,436
BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR AN
(IS ORTAKLIKLARI) (Net) 0 0 0 0 n (o v o

\ kA VJ‘TEM & ;
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KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 69,712 | 433,729 503441 39,318 | 261,662 300,980
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV _
FINANSAL VARLIKLAR 0 0 0 0 0 0
MADD! DURAN VARLIKLAR (Net) 1,170,784 49971 1175781 ] 1,190,467 3,251 1,193,718
MADD! OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 79,782 206 79,988 57225 28 57,253
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER 159204 0 159,204 53,659 0 53,659
VERGI VARLIGI 195 367 1,803 1976700 136,003 0 136,003
SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE [LISKIN
DURAN VARLIKLAR (Net) 2,159 0 2,159 1,446 0 1,446
DIGER AKTIFLER 227064 243519 | 2670983 ) 2142427 144,995 2,287,422
[ AKTIF TOPLAMI 61,492 864 | 31,967,680 | 93,460,544 | 55,247,575 | 21,587,327 76,834,902
Bagimniz Denetimden Geemis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Blu TL) 31.12.2011 31.12.2010
Pasif kalemler TP YP | TOPLAM TP YP| TOPLAM
MEVDUAT 43028280 | 18,813,696 | 61,841,976 | 35,040,273 | 13,012,495 | 48,052,768
ALIM SATIM AMACL! TUREV FINANSAL BORCLAR 4,376 |  340427| 344303 21,237 82,130 103,367
ALINAN KREDILER 350,774 | 8,561,523 | 89122971 224265 | 6,462,736 | 6687002
PARA PIYASALARINA BORCLAR 3,030,108 | 3,000,144 ) 6,031252) 6,146,833 2007415] 8244248
IHRAC EDILEN MENKUL XIYMETLER (Net) 493,000 _ 0] 493000 0 0 ]
FONLAR 40,699 0 40,699 61,203 0 61,203
MUHTELIF BORCLAR 2,749696 | 224750 | 2974446 207081t | 149882 2,220,693
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 181,463 | 460,709 | 642172] 163586] 375212 535798
KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR ] 0 0 ] 0 1]
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
BORCLAR 0 0 0 0 0 0
KARSILIKLAR, 2,348,817 79325 | 2428142 2026935| 108381} 2135316
VERGI BORCU 148,347 5208 153535 208341 4,083 212,424
SERMAYE BENZERI KREDILER 0 0 0 0 0 0
OZKAYNAK LAR 9335716 | 262486 | 9598202f 8286879
PASIF TOPLAMI 61,712,276 | 31,748,268 | 93,460,544 | 54,250,364
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Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu {(Bin TL) Denetimden Gecmig DenetimdenGeemis
Gelir ve gider kalemleri 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
FAIZ GELIRLERI 6,695,600 6,027,885
Kredilerden Alinan Faizler 4,947,762 4,105,417
Zomnlu Kargiliklardan Alinan Faizler 0 68,446
Bankalardan Ahnan Faizler 61,752 61,633
Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler 4,144 60,005
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1,542,170 1,621,404
Finansal Kiralama Gelirleri 25,590 22,349
| Diger Faiz Gelirleri 114,182 88,631
FAIZ GIDERLERI 3,661,368 3,172,750
Mevduata Verilen Faizler 2,951,304 2,627,930
Kullamlan Kredilere Verilen Faizler 173,151 106,186
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizter 483,234 387,372
fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 16,088 0
' Diger Faiz Giderleri 37,591 51,262
NET FAIZ GELIRI 3,034,232 2,855,135
NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI 561,369 447,099
Alnan Ucret ve Komisyonlar 749,512 556,821
Verilen Ucret ve Komisyonlar 188,143 109,722
TEMETT{; GELIRLERI 4,732 3,535
TICARI KAR / ZARAR (Net) 51,384 320,986
DIGER FAALIYET GELIRLERI 1,473,505 1,140,111
KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS
KARSILIGI (-) 938,214 976,178
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 2,506,087 2,364,855
NET FAALIYET KARI/ZARARI 1,680,921 1,425,833
OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN
ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR 21,624 20,681
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z, 1,702,545 1,446,514
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI KARSILICI
&) -341,536 -313,152
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 1,361,009 ~2=F:433,362
NET DONEM KARIZARARI 13610001 '3 H133,3%
Hisse Basina Kir / Zarar 0.5444] 7 (,:—-\%4533"‘\
i / { 2\ = }



1.6. Finansal durum ve faaliyet sonuglan hakkinda bilgiler:

Vakifbank, 2011 yilinda konsolide verilere gore 1.702,5 milyon TL briit kar elde etmistir
(31.12.2010:1.446,5 milyon TL). Briit kart lizerinden 341,5 milyon TL vergi kargihgt
(31.12.2010:313,2 milyon TL) ayiran Vakifbank’in net kari 1.361,0 milyon TL
(31.12.2010:1.133,4) olmustur.®

2011 sonu itibanyla Vakifbank’in konsolide verilere gire aktif biiyiikliigii 93,5 milyar TL
(31.12.2010:76,8 mllyar TL), nakdi kredileri 58,2 milyar TL {31.12.2010:44,6 milyar TL)
olarak gerceklesmistir®. 2011 sonu itibanyla Vakifbank’in kredi pazar payr %83, 410
olmustur. Tiiketici kredileri konsolide olarak 2011 yilinda %42,6’hk artisla 19,3 milyar TL'ye
(31.12.2010: 13,5 milyar TL) yiikselmistir. Konsolide verilere gére Tiiketici kredileri toplam
kredi kartt dahil olarak degerlendirildiginde %41,7'lik artisla 21,1 milyar TL' ye
(31.12.2010:14,%9 milyar TL) ulagmus ve pazar pay1 %9,4 olmugtur. Vakifbank’in KOBI ve
kurumsal kredileri yine ayn1 donemde 36,9 milyar TL'dir.(31.12.2010:29,7 milyar TL)

2011 yiu sonu itibartyla toplam konsolide mevduatt 61,8 milyar TL (31.12.2010:48,1 milyar
TL) diizeyinde olan Vakifbank, geniy sube ag1 ve yaygin miisteri tabam sayesinde 2011
. yihnda yaygm ve giiglii mevduat yapisim korumayr bagarmistir. 2011 yilinda mevduat pazar
payr %8,8'" diizeyinde gergeklesmistir.

L.7. Ortakhik yapis1 hakkmda bilgiler:

Vakifbank’in ¢ikarilmi sermayesi 29 Subat 2012 itibariyle 2.500.000.000 TL’dir. 29 Subat
itibariyle ortakhik yapist agagidaki gibidir;

Grubu Ortak Sermaye Pay Oram

A Vakiflar Genel Miidiirligii’ niin Idare ve Temsil Ettigi |1.075.058.639,56 % 43,0023
Mazbut Vak:flar

B Miilhak Vakiflar 386.224.784,72 % 15,4490

B [Diger Miilhak Vakiflar 3.162.358,71 % 0,1265

B [Diger Mazbut Vakiflar 1.448.543,46 % 0,0579

c Vakifbank Memur ve Hizmetli Emekli ve Saghk 402.552.666,42 % 16,1021
Yardin Sandigy Vakfi

c [Diger Gergek ve Tiizel Kigiler 1.560.320,40 % 0,0624

p [Halka Agik Kisim 629.992.686,73 % 25,1997

Topiam 2.500.000.000,0[1

3] 12.2011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri kullamlmsgtir. (www. ] ,gov.u} ‘f 2 ’/ o
3] 122011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri kullanilmustir.{www kapgo¥ )y _
® Pazar pay1 hesaplamalannda Vakifbank’a iligkin veriler 31.12.2011 konsolide olmayan bagimsiz dclw;\n‘i? A l-‘ b :/""
raporundan sektore iligkin veriler konsolide olmayan BDDK Tiirk bankacihk sektorii aylik biilteninden ssumes
almm1$t|r (www.kap.gov.ir www.bddk.org.tr)
! Pazar payi hesaplamalaninda Vakifbank'a iliskin veriler 31.12.2011 konsolide olmayan bagimsiz denetim
raporundan, sektdre iligkin veriler konsolide olmayan BDDK Tiirk bankacilik sektdrii aylik biiteninden
alinmgtir. (www.kap.gov.tr}{ www.bddk.org.tr)




1.8. Thraca ve borsada iglem gormeye iliskin bilgiler:

Banka bonosu ve/veya tahviller Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21 Ocak 2009 tarihinde
yayimlanan Seri: II, No:22 sayili "Borglanma Araglarinm Kurul Kaydina Alinmas1 ve
Satigina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig" uyaninca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek banka bonosu vefveya tahvillere iliskin talep toplama yéntemi, dagitim
ilkeleri ve bonolara iligkin bedellerin yatiriimas) gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
3 Nisan 2010 tarihinde yayimlanan Seri: VIII, No:66 sayih "Sermaye Piyasasi Araglarinin
Halka Arzinda Satig Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca gergeklestirilecektir.

1.9. Ek bilgiler:
Bulunmamaktadir.
2. RISK FAKTORLERI:

Isbu_izahname ile ihrac apilacak olan banka bono ve/veva tahvillerine iliskin
ihracimin_vatirimecilara kars: olan ddeme ikiémliliigi herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan _garanti_altina ahnmanms olu atirnm _karannn, ihraceimin finansal

durumunun analiz edilmesi su retivle verilmesi gerekmektedir.

Yapilacak bono ihrac ile ilgili risk faktorlerini li¢ baslik altinda gruptanmaktadir, bunlar;

- Bankann borglanma aracma iliskin yiikismiiiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler,
- Diger Riskler

olarak degerlendirilmektedir.

Bankanin borglanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme gliciinii etkileyebilecek
riskler kapsaminda finansal piyasalarda olugabilecek galkantilardan dolayr banka sermaye
yapisimin olumsuz etkilenmesi ve yiikiimliilitklerini yerine getirme kabiliyetini kaybetmesi
riski olarak degerlendirilmekte, ihra¢ Edilen Banka Bonosu ve/veya Tahvile iliskin Riskler
kapsaminda yine finansal piyasalarda olusan calkantilardan dolay: ihrag edilen bononun
fiyatinda ve/veya likiditesinde olusabilecek olumsuzluklar degerlendirilmekte, diger riskler
kapsaminda ise yasal diizenlemeler kapsaminda Banka‘nin maruz kalabilecegi riskler
degerlendirilmektedir.

Risk Faktérleri baglikh bu boliimdeki tutariar aks; belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (TL) olarak
ifade edilmistir.

2.1. ihra¢gimin banka bono ve/veya tahvillerine iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getiy
giiciinii etkileyebilecek riskler: “

T eyt o R

" TN
P LV ‘-\\\

Bankanin genel risk stratejisi, Snemlilik kriteri gercevesinde 6nceliklendirilmelcfsurc' ‘,:'-“_;\‘ @ \
banka risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin sekilde yOnetilmesidir. Risk; senna");e tah b 2 )
portfy/yatinm tercihi, risk fimitleri, pozisyoniarinin belirlenmesi, performans degerlendimmesis’” = ./

ve yeni firiin/faaliyet kararlarinda degerlendirilmesi gereken Oncelikli konular aras\inﬂé géi‘»'ﬁ?“? o i
alir. Bankanm faaliyetlerinin dogasi geregi maruz oldugu énemli riskler ve bu risklerig 'L
ybnetimine ilygRin dzet bilgi asagida verilmigtir.
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Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan stzlesme gereklerine uymayarak yiikiim}iilugiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: maruz kalinabilecek zarar olasiligt
olarak tammlanmakta olup, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger
sozlesmelerden kaynaklanabilecek karst taraf riskleri ile Bankacihk Kanunu geregince kredi
sayilan tfim islemlerden kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak gekilde genig kapsamh olarak
ele alinmaktadr.

Banka, riski sinwrlamak amaciyla yetki limitleri gergevesinde karg tarafiara kredi limitleri
belirlemekte ve bu limitler dahilinde kredi tahsisi yapmaktadir. Kredi limitleri her bir bireysel
miisteri, girket, sirketler grubu, risk gruplan icin iriin bazinda ayn ayn belirlenmektedir. Kredi
limitleri belirlenirken; kredi talebinde bulunanlarin mali durumu, likiditesi, yonetim yetkinligi,
piyasa/banka istihbaratlan, faaliyet gosterdigi sektoriin durumu, firmamn bulundugn sektsr
icindeki yeri ve genel ekonomik kosullar gbz niinde bulundurulmaktadir. Aynica, s6z konusu
limitlerin belirlenmesinde kredi azaltici unsurlar da dikkate alinmaktadir. Kredi iliskist devam
ettigi sdrece firmalar/milgteriler tlm bu kriterler esas almarak periyodik olarak
degerlendirilmektedir.

Kredi riskinin etkin yonetimi amaciyla, firma/miigteri limitlerinin yam sira portfyler bazinda
limitler belirlenmektedir. Sektorel, cografi, bireysel ve iilke limitleri Bankamizin yogunlagma
riskinden kagmmak iizere belirledigi ve izledii limitlerdir.

Banka miisterilerini derecelendirme sistemleri vasitastyla degerlendirir ve uygun buldugu
miigteriler ile kredi iligkisine girer. Bankanin derecelendirme skalasi 1 ila 10 arasindaki
notlardan meydana gelmektedir. Firmalarin temerriit olasihgs bu skalada kiigiikten bityige
dogru artmaktadir. 1 ila 3 arasinda derecelendirilen firmalar ortalama iistii, 4 ile 5 notlarina
sahip firmalar ortalama ve 6 ila 10 arasindaki notlara sahip firmalar ise ortalama alt
kredibiliteye sahip olarak nitelendiritmektedir. Derecelendirme notu 1 ila 5 arasinda olan
firmalar, kredilendirilebilir nitelige haiz kabul edilmektedir.

Bankanin KOBI, Kurumsal ve Ticari segmentteki derecelendirilmis kredilerinin toplam riske
gore apirhkh derece ortalamasi 2011 yil sonu itibanyla 3,05 (ortalama iistii) olarak
gergeklesmistir. 2010 yi1l sonu ise 2,99 dur.

Bankanin kobi skorlama, kurumsal ve ticari nitelikli Kredileri ile proje kredileri igin kullandig
derecelendirme sistemi sonuglarina agagida yer verilmigtir

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Ortalama Ustii (1-3) %65,17 9%67,71
Ortalama (4-5) %32,30

Ortalama Alt1 (6-10) %2,53
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Aralik 2011 itibanyla,

e Ortalama iistii risk smufinda (1-3) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin
toplam riskinin %65.17 sini

e Ortalama risk simifinda (4-5) derecelendirilmig firmalara ait riskler bankamin toplam
riskinin %32.30’unu

e Ortalama alt1 risk sinufinda (6-10) derecelendirilmis firmalara ait riskler ise bankanin
toplam riskinin %2.53’tinii olugturmaktadir.

Bankamin 31 Arahk 2011 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu agagida

verilmistir.
Risk Agirhklan

(Bin TL) 0% 10% | 20% 50% 100% 150% 200%
Bilanco Kalemleri (Net)

16.227.787 0 2187201 19.015.834 | 38.694.864 | 8T2.179 | 2.0388.430
Nakit Degerler

717.002 0 3 0 1) 4] 0
Vadesi Gelmig Menkul
Degerler 0 0 0 0 0 0 0
TCMB

2.155.100 0 0 0 0 Y] 0
Yurtigi, Yurtdisi Bankalar,
Yurtdisi
Merkez ve Subeler 979.481 0 1,268.169 [0 283.967 0 0
Para Piyasalarindan Alacaklar

340 0 0 0 0 0 4]
Ters Repo Islemlerinden
Alacaklar 190.000 0 0 D 0 0 0
Zorunly Karsihiklar

4.269.727 4] 0 4] 0 1] 9]
Krediler

684.433 0 583.576 18.745.011 | 34.183.881 | 872179 |2.36843%0
Tasfiye Olunacak Alacaklar
(Net) 0 0 0 0 11351 o 0
Kiralama Islemlerinden
Alacaklar 5.920 0 0 54,785 440159 o 0
Satilmaya Hazr Menkul
Degerler 0 0 g 0 0 0 0
Vadeye Kadar Elde Tutulan
Menkul Degerler - 5.785.176 0 54,520 0 0 0 0
Aktiflerimizin Vadeli
Satisindan Alacaklar 0 0 0 0 103.778 0
Muhtelif Alacaklar

1.088.620 0 230.877 0 689.994 [t
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve i
Reeskontlan 147.538 0 |eag97 216.038  |420301 |0 1
Istirak, Bagli Ortak ve Birlikte "
Kontrol Edilen Ortakliklar 0 0 0 0 175.182 0
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Maddi Duran Varliklar

4] ] 0 D 1131910 |0 0
Diger Aktifler

204.450 0 5.028 4] 1.145341 |0 0
Nazim Kalemler

116.654 [ 1.369.617 | 572.436 9.944.415 |0 0
Gayri nakdi Krediler ve
Taahhiitler 116.654 0 1042425 (572436 9926422 |0 0
Tirev Finansal Araglar

0 0 327.192 0 17.993 0 0
Risk Afarhi Verilmemis
Hesaplar 0 0 0 0 0 0 0
Toplam Risk Afirhikh
Varhklar 16.244.441 0 3.566.816 [ 10.588.270 |48.639.279 [872.179 | 2.268.430

Bankann 31 Arahk 2010 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmigtir.

Risk Afwrhklan

. 0% 10%| 20% 50% 100% | 150% | 200%
(Bin TL)
Bilango Kalemleri (Net) 12.071.279 - 2.126.836 12.449.212 | 35.274.060 | 61.533| 1.875
Nakit Degerler 660.150 - 3 - - - -
Vadesi Gelmis Menkul Degerler - - - - - - -
TCMB 2.564.379 - - - - - -
Yortigh, Yurtdisi Bankalar, Yurtdigi | 00000 || 364507 - 292383 ; -
Merkez ve Subeler
Para Piyasalanndan Alacaklar - - - - - - -
Ters Repo Iglemlerinden Alacaklar | 2.101.000 - - - - - -
Zorunly Kargihkiar 1.423.140 - - - - - -
Krediler 179.530 - 454,412 12.357.646 | 31.205.718 | 61.533| 1.875
Tasfiye Olunacak Alacaklar (Net) - - - - 21.271 - -
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 3.490 - - -l 295355 - -
Satimaya Hazir Menkul Degerler - - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulan 2
Menkul Degerler 4.175.161 - 39.151 - - ﬁ ’f- ‘;
Aktiflerimizin Vadeli Satigindan =
Alacaklar - - - 87974 r-'l;' I /,-
Muhtelif Alacaklar 165.342 - 242.104 -| 1.308.261 -
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Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 153.503 - 26.569 91566 | 245296 .
Reeskontlan

Jstirak, Bagli Ortak ve Birlikte i i i 1 1rren A )
Kontrol Edilen Ortakliklar

Maddi Duran Varliklar - - - - 1.024.654 - -
Diger Aktifler 141.165 - . -| 609477 . -
Nazim Kalemler 223.407 - 774.870 433976 7.450.448 - -
Gayri nakdi Krediler ve Taahhiitler 223,407 - 630.793 433.976 | 7447409 - -
Tiirev Finansal Araglar - - 144.077 - 3.039 - -
Risk Afarh{h Verilmemis ) ) ) ) A )
Hesaplar

Toplam Risk Afirlikh Varhklar | 12.294.686 0 2.901.706 | 12.883.188 | 42.724.508 | 61.533] 1.87%

Sermaye yeterlilik rasyosu; maruz kalinabilecek riskler nedeniyle olusabilecek zararlara kars)
gereken yeterli 6zkaynak bulundurulmasim saglamak amaciyla, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu'nun 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
“Bankalarin  Sermaye  Yeterliliginin  Olgillmesine ve Degerlendirilmesine iligkin
Yonetmelik”te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmaktadir. Bu rasyo
hesaplamasinda 6zkaynaklar ve risk agiriklandirilmis varhiklar (varhik tutarinm ilgili yiizdesel
risk afirhif ile ¢arpilmasi ile hesaplanan tutar) kulianiimaktadir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi gibi % O risk agirlikli varliklar olarak simiflananiar banka
agisindan risk tagimayan varliklan, % 200 risk agirlikhi varbiklar ise, banka ve regiilasyon
agisindan riski en yiiksek gériilen varhikan ifade etmektedir.

Sermaye yeterliligi rasyosu esasinda bankanin 6zkaynak tutannin riskli varhiklanmn risk
dogurma olasiliklanna gore agirliklandirmaya tabi tutularak hesaplanan degerine oranint
gosterir. Yukandaki tablo bu agirliklandirmalara tabi tutulan ilgili degerleri gostermektedir,

Piyasa Riski
Piyasa riski, Bankanin bilango i¢i ve bilanco dist hesaplarda bulundurdugu varhk ve

yukiimliliklerinin faiz oranlannda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalar nedeniyle tapdig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Genel piyasa riski ve spesifik risklere karsi bulundurulmas: gereken sermaye, “Bankalann
Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine lliskin Ydnetmelik”in hiikiimleri
gergevesinde Standart Metot kullamlarak hesaplanmakta ve aylik olarak raporianmaktadir.

Bankanin piyasa riski analizi “aylik” olarak raporlanmakta ve ilgili kurumlara génderilmektedir, .

Standart Metot ile yapilan konsolide piyasa riski hesaplarnas1 dénemler itibanyla//{éag"cgcj i’ SR
//":h:“\
|r;_ ,;“\‘-.

gibidir ; /
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{(Bin TL) 30.12.2011 31.12.2010

(1) Genel Piyasa Riski Igin Hesaplanan Sermaye

Yiikiimliliigii- Standart Metot 130.874 125.711
(1) Spesifik Risk i¢cin Hesaplanan Sermaye

Yiikiimliliigii- Standart Metot 10.093 15.543
(III) Kur Riski i¢in Hesaplanan Sermaye

Yiikiimliitigii-Standart Metot 22.023 6.847

(IV) Emtia Riski I¢in Hesaplanan Sermaye
Yikiimliligii-Standart Metot

(V) Takas Riski Igin Hesaplanan Sermaye
Yiikiimliiliigii-Standart Metot

(V1) Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski Igin
Hesaplanan Sermaye Yikiimliiltigii-Standart Metot 298 144

(VIDRisk Olgiim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa
Riski Icin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiligii -

(VIII)Piyasa Riski Igin Hesaplanan Toplam Sermaye

Y ukiimloligi( IHIHH+IVHV+VI 163.288 148.245
(IX)Piyasa Riskine Esas Tutar(12.5xVIII) ya da (12.5x
VII) 2.041.100 1.853.063

Piyasa riskinin, Standart Metodun yam sira uluslararas: kabul gérmiis standartiar ve yontemler
dogrultusunda “Riske Maruz Deger (RMD/VaR)” tabanl: olarak dl¢iilmesi igin model gelistirme
¢aligmalar1 tamamlanmig olup, Banka i¢i kullamima yénelik olarak hesaplamalara baglanmigtir.
Bu kapsamda, Tarihsel ve Monte Carlo Simiilasyonu ybntemleri kullamlmaktadir. Sonuglann
giivenilirlifini test etmek amaciyla giinlik olarak Geriye Donilk Testler (backtesting)
yapilmaktadir. Ayrica, standart metodu ve igsel modelleri destekleyici senaryo analizleri
gergeklestiriimektedir.

Likidite Riski

Likidite Riski, Bankamin nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglanm tam ve
zamamnda kargilayacak seviyede ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
olmamasi nedeniyle ddeme yliklimlillitklerini zamaninda yerine getirememe riskidir.

Bankanin kisa vadeli likidite ihtiyac1 temel olarak mevduat kaynagiyla kargilanmakta olup, uzun
vadeli likidite ihtiyaci i¢in sendikasyon ve sekiiritizasyon kredileri gibi yurtdigi fonlama
kaynaklarina bagvurulmaktadir. Kullanilmayan $nemli likidite kaynaklan yoktur.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore g6sterimi:

31122011 Vadesiz | layalader | 134y | 3a2ay | tsvu | P08Y | Dapniacayan®| Toplam
Varftklar:
Nakit Degerler ve
Merkez Bankass | 7,141,862 - . - - - - 7,141,862
Bankalar 1,758,390 § 495,005 285,832 2,108 - - - 2,541,335
Gergege Uygun
Deger Farka
K/Z’a Yansitlan
FV. 5,138 77.967 30,432 32212 193,680 20,097 2,096 361,622
Para Piyasalarndan S T e
Alacaklar - 190,467 -2t m»g_ o
Satilmaya Hazir / R W
FV. - 105,447 197,031 721301 | 7291843 | 5027302 11,919 13,354,843
Krediler ve AR Za
Alacaktar - 3970654 | 2997299 | 12865734 | 28960,052 | 9.263,763 131,351 -] £8.i63,883 "
Vadeye Kadar Elde - 20078 61,955 114584 | 3351740 | 2,430,881 :
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Tutulacak
Yatiritniar
Diger Varhiklar - 504,997 201,121 67,248 1,721,227 20,863 2,502,868 5,722,324
Toplam Varhkiar | 5,90539%0 | 5.464,615 3773670 | 14,407,187 | 41,518,542 16,762,906 2,628,234 93,460,544
YakgmiiGhler:
Bankalar Mevduan 34,116 2,806,127 581887 32,739 - - - 3,454,869
Diger Mevduat 9,149399 | 33481477 | 12490392 | 2866843 | 395629 3,367 - 58,387,107 |
Alinan Krediler - 321,744 2,050,091 2723672 | 2149666 | 1667124 - 8,912,297
Para Piyasalarina
lar - 3985979 1212442 832,331 - - - 6,031,252
thrag Edilen
Menkul Kay. - - 493,000 - - - - 433,000
Mubhtetif Borglar - [ 683573 149,530 104 294 35,396 868,063 133,580 2,974,446
Diger
Yilaim[olikler . 240,294 86,435 167,085 48252 85,530 12,579,977 13,207,573
Toplam
Yakiimliildider 9,183,515 | 42,519,194 | 17,063,787 6,727,464 | 2.628,943 | 2,624,084 12,713,557 93,460,544
Lilidite A¢age (278,125) | (37,054,579) | ¢ 13,290,117 | 7,679,723 33,889,599 14,138,822 (10,085,323) -
31122010 Vadesig | 12v8 134y | 3124y | asvi | SV | pspnimayea® | Topm
: kadar ¥ ¥ Uzeri
Varhikiar:
Nakit Degerler ve Merkez
Bankag; 4.651,033 - - - - - -1 4,651,033
Bankalar 795200 932758 395,857 47.029 - - =] 2,170,884
Gergege Uygun Deger
Farki K/Z'a Yansitilan
FV. 983 16,139 24 333 37,635 128,579 10,313 79 218,061
Para Piyasalanndan
Alacaklar -] 2,101,584 - - - - -1 2,101,584
Satmaya Hezir FV. - 703,082 61,378 | 2200850 | 6,002,816 4933 826 12,295 | 13,914,247
Krediler ve Alacaklar -f T.200532) 2,175036 | 8542575 [ 21,024,583 5,645,245 27271 | 44,616,242
Vadeye Kadar Elge
Tutuylacak Yatinmlar - 217,132 590274 316,733 | 1,161,088 | 1577,025 - 4362245
Diger Variiklar - 402 208 264,031 369,900 522,674 17,547 3224 246 | 4,800,506
Toplam Yarhkisr 5,447,216 | 11,574,475 3,510,909 11,014,722 | 28,839,733 | 12,183,956 3,263,891 | 76,834,902
Yakiiminlikier:
Bankalar Mevduat 12,578 1,382,792 142,796 421,561 - - «| 1,959,727
Diger Mevduat 7253791 | 25473441 | 10,368,525 2.633,710 363335 239 - | 46,093,041
Alinan Krediter - 194,728 1,634,973 | 1,890,886 | 1,886,509 1,079 806 -1 6,687,002
Para Piyasalarina Borglar - 57223507 1,129,166 | 1228 184 164 321 - - | 8,244,248
thrag Edilen Menkul Ksy. - - - - - - - .
Muhtelif Borglar - 1,241,034 59,551 26,868 33856 - 855384 | 2.220,693
| Diger Yukomlulukler - 136,078 534233 299,911 208,544 17,926 10,383,499 | 11,630,191
Toplam Yaklimliliikler | 7266369 34,200,530 | 13,869,244 | 6,501,120 2,656,735 | 1,097,971 11,242,883 | 7 2
Likidite Agay (1,819,153)[ {22,626,105) (10,358,335) 5,513,602 | 26,182,998 11,085,985 (7,978,992) -1
. 1aya 5Yive o .‘f“ e
Onceki DSnem Sonu Vadesiz kadar 1-3Ay| 312Ay -5 Yil Uzeri | P2ulamayan " 'Fq,ia - LY
Toplam Aktifler 4299733 | 12,197,714 |  3.795.723 | 11,965,865 15,800,528 | 6,303 209 2,993,@ 67,356,378.]
Toplam Pasifler 5.915,145 | 29,294,430 | 13,786,895 | 4916,180 | 1,97 1,371 | 1,295416 10.236:$38 | 67,366,375 IR
t — I T
Net Likidite Agph {1615412)] (17,096,716} (9,991,172)| 7,049,685 | 23,889,157 | 5,007,793 (7,243 338) 7\ e

2 L D
(*) Bilangoyu olugturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, igtirakler ve bagh ortakliklar gibi bankacihik faaliyetlernia " - S
sirdiiriilmesi icin gerekli bulunan, kisa zamanda nakde dbnlgme sansi1 bulunmayan diger aktif nitelik.li'heéagk*fyg SRR P
yuktmitiliklerde yer alan szkaynaklar bu siitunda gasterilmisir, o Hawt gf




BDDK tarafindan 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirliife giren “Bankalann Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Iligkin Yonetmelik” uyarinca 1 Haziran 2007 tarihinden itibaren bankalarin haftalik ve aylik
bazda yapacaklan hesaplamalarda likidite oraninin yabanc para aktif / pasiflerde en az %80,
toplam aktif/pasiflerde en az %100 olmas: gerekmektedir.

31.12.2011 ve 31.12.2010 donemlerinde bankanin gergeklesen likidite rasyolan asagidaki

gibidir:

31.12.2011 dbénemi igin Birinci Vade Dilimi (Haftahk) ikinei Vade Dilimi (Aylik)

YP) YP+TP YH YP+TP
Crtalama (%) 263,14 163,08 123 47 106,69
En Yitksek (%) 468,241 215,02 164,01 120,6
En Diigiik % 166,85 138,48 97,7 100,08
31.12.2010 dénemi igin Birinci Vade Dilimi (Haftalik) ikinci Vade Dilimi (Aylik)

YP YP+TP YP YP+TP|

Ortalama (%) 414,03 212,18 230,24 175,56
En Yiiksek (%) 588,57 273,91 330,05 236,70
{En Dilsiik % 224,99 150,36 121,49 103,02
Faiz Oram Riski

Varhiklarin, yiikiimliliklerin ve bilango dis1 kalemlerin faize duyarlilify haftalik Aktif-Pasif
Komitesi toplantilarinda piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.
Ana Ortakhk Banka’nin maruz kaldigt faiz orani riskinin dictilmesinde, standart metot yontemi
kullantlmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan dlgiimier, vade merdiveni kullarularak aylik olarak yerine
getirilmektedir,

Varhklann, yiikimlitliklerin ve nazim hesap kalemlerinin faize duyarhlifn  (Yeniden
fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyla):

Bu tabio Bankanin alacak ve borglarimn faiz/vade yapisi nedeniyle karsilast:f) faiz riskini gap
analizi ve durasyon analizi yonterniyle &lgiilmesi ve buna iligkin genel degerlendirmelerin
yapilabilmesi amaciyla hazirlanmaktadir. Tablodaki vade siitunlar: hesaplann faiz veya
benzeri getiri oranlarinin yeniden belirlenecegi yani yeniden fiyatlama donemine kalan siireyi
gostermektedir. Tabloda yer alacak hesaplarin vade ayrimi her bir iglem bazinda yeniden
fiyatlama d6nemine kalan siire géz 6niine alinarak yapilir.

Asagidaki tablo, yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler dikkate alinarak vade dilimleri bazinda
gruplanmis_ olarak faiz oranlarinda olugabilecek degisikliklere duyarlihlk doénemlerini
gostermektedir. Vade yapisindaki uyumsuziuklar arttik¢a faiz riski de buna paralel olarak
artmaktadir. Bu etki bankanin net faiz gelirleri ile banka varliklarmn, yilkiimliiliklerinin ve =
bilango disi araglarmin bugiinkii degerini de etkiler. Toplam pozisyonun pozitif gfdn@fﬂ *C ,:\.\
durumda, faiz artislarinin net faiz gelirine etkisi, yiksek faiz oranindan elde dilecek, . \:.-.‘
gelirlerin giderlerinden fazla olmasi sebebiyle olumlu olmaktadir. Ancak bunun ter?i ojnrﬂtl’ A\\ = ]
bugiinkii degerler daha yilksek bir orandan iskontolandigindan  banka 'pluﬁ;su'z;‘;j;,l / )

ctkilenmektedir. Negatif toplam pozisyon ise pozitif pozisyonun tamamen tersi ofgal> -
etkilenmektedir. !
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1 Aya 5Yilve

31.12.2011 (Bin TL) Kadar L-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yl Uzeri Faizsiz Toplsm
Fartikiar:
Nakit Degerler
ve Merkez Bankasi - - - - - 7,141,862 7,141,862
Bankalar 1,440,909 285,832 2,108 - - 812,486 2,541335
Gergege Uygun Deger Fark K2

Yansilan FY 90,885 126,566 13,828 108,150 20,097 2,09 381,622

Pars Piyasalarmdan Alacaklar 190,467 . . . . 150,467
Saulmaya Hazw FV 4216825 2,207,183 1,963,148 2,615,781 2334417 11,919 13,354,843
Worediler ve Alacaklar 16398510 | 8534741 | 15123875 | 11951813 | 6,048,363 181,351 53,168,853
Vadeye Kadar Elde Tutubacak Yatmmisr 393,491 810,574 745,303 1,634 477 2,395,393 - 5,979,218
Diger Varltklar 13,126 70,436 602,013 544,910 888,715 3,603,132 5,722,324
Toplam Vurhkiar 12,744,213 | 12,035902 | 18,485277 | 16885131 | 11,687,158 | 11,682,836 | 93 460,544
YohmigiGkier:
Bankalar Mevduan 2,806,127 581,487 32,739 - 34,116 3,454,869
Digior Movduat 33481 477 12490392 2,866,843 395,629 31367 9,149,399 £8,387,107
Para Piyasalanns Borgla: 3,985,979 1,269,469 775,804 - 6,031,252 |
Mubtelif Borglar - 1,789 6,914 - - 2,965,743 1974446
thrag Editen Menkul Kiymetler R 493,000 . . R . 493,000
Ahnan Krediler 361,308 6,042,808 2,296,083 189,521 12,580 - 8,912,297
Diger Yikambalikler 7 88,308 79,296 139,996 11,790 85,433 1282750 | 1320757
Toplam Viikiimliikier 40.723,19 | 20,958,641 5,118,379 596,940 91,380 14972008 93,466,544
Bilangodaki Uzun Pozisyon - - 12336898 | 16258191 | 11,595 305 . 40,190,894
Bilangndaki Kisa Pozieyon (17,978.983) | (8922.73%y - - - (13.289,172) | (40.190,894)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisy 132,758 1,391 200 99,600 . 79423 . 1,702,981
Nazim Heaaplardaki Ksa Pozisyon {55278 (17,100) (140,500) | (673238) | (596423 (1,842,533)
Toplam Pozisyon (17,903,497 | (7,608.639) | 12295908 | 15684953 | 11,008805 | (13289,172) 160,448 |
(*) Istirak, bagh ortakhklar, maddi ve maddi oimayan duran varliklar “Diger Varliklar® icerisinde, “Faizsiz”
stitununda gosterilmigtir.

(**) Ozsermaye kalemleri diger yiikiimlilliikler igerisinde “Faizsiz” siltununda gésterilmistir.

tr

DEGERILK

31.12.2010 (Bin TL) Kol taay| 3nzay| 1sval S Tovel  Faimiz Toplam
Varltkiar:
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - - -] 4651033 4,651,033
Bankaiar 1,409,438 | 395857|  47.029 . -l 3185601 2,170,884
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan
FV 18932 | 24650  37635] 126769 9.996 79 218,061

Pare Piyasalanindan Alacaklar 2,101,584 - - - - - 2,101,584
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4425280 | 2,670,463 | 3204305 | 1363721 [ 2238 183 12295 13,914,247
Krediler ve Alacaklar 14312313 | 913,160 | 8,337,008 | 9,127,571 | 3598919 271 44616242
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatimlar 594696 | 1062472 | 816,733  311319) 1577008 -1 adsres]
Diger Varliktar 85230) 336746 794691 385443 5202 3908516]  4,800,6b6 |
Toplam Varhkiar 21947473 | 13,703,348 | 12,522,179 | 11,314,823 | 7429325 | 8917,754 76,334,992
Yikiimbidaider: 7 il
Bankalar Mevduat 1382792 142796 421561 - | sl gsedar

| Diger Mevduar 25473441 [10,368.525 | 26337101 363335 239| 7253791 [ 46@ed,041 |
Para Piyasalanna Borglar 5840307 | 1253350] 1,150,591 ) - -1 BT
Mubtelif Borglar . 460t | 20332 - -] 2195760 “23s0brp
Thrag Edilen Menkul Kiymetier - - . ] - IR
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Alinan Krediler 205,976 | 48641871 1,397,873 219,036 - - 6,687,002
Diger Yuokiimlilikler " 11,539 1,360 21,611 98,706 17,9261 11479049 | 11,630,191
Toplam Y ilkimlalakler 32,914,055 | 16,634,749 | 5,645,673 631,077 18,165 | 20,941,178 76,834,902
Bilangedaki Uzun Pozisyon - -| 6,876,501 | 10,633,746 | 7411,160 - 24,921,407
Bilancodaki Kisa Pozisyon {9,966,582)| (2,931 401) - - -} (12,023,428 (24,921,407)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon 208,483 757,781 7.539 30,223 - - 1,084,026
Naznm Hesaplardaki Kisa Pozisyon {58.4001) {5,331 (140331) {662,168} (115.875) - (952,106)
_'Qﬂlgm Pozisyon 9,816,500)) (2.178,951)| 6,743,709 10,001,801 | 7,295,285 | {12,023,424), 21,920
(*)lstirak, ba§h ortakhklar, maddi ve maddi olmayan duran varhklar “Diger Varhklar” icerisinde

“Faizsiz” siitununda g&sterilmistir.
{**) Ozsermaye kalemleri diger yiikiimliililkkler icerisinde “Faizsiz” siitununda gosterilmigtir

Varhklarin faize duyarhhgs;

Konsolide gelir tablosunun faize duyarlilig, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlanndaki
degigimin; 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan
finansal varliklarnin gergege uygun degerlerine ve degigsken faizli alim-satim amagh olmayan
finansal varhk ve yiikiimliilitklerin net faiz gelirine (vergi etkileri harig¢) olan etkisidir.

Ozkaynaklann faize duyarlihg, faiz oranlannda varsayilan degigim sonucu 31 Aralik 2011
tarihi itibanyla portfoyde bulunan sabit faizli satilmaya hazir finansal varliklarnin gergege
uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin, &zellikle doviz kurlarinin, sabit oldugu
varsayiimaktadtr.

Bu analiz, 31 Arahk 2010 tarhinde sona eren yil sonu hesap dénemi igin de aym sekilde
hesaplanmugtir.

31.12.2011 Gelir Tablosu Ozkaynak(*)

100 bp artig] 100 bp azalis| 100 bp artig | 100 bp azaklig

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 60,195 (71,846) 60,195 (71,846)

Satiimaya Hazir Finansal Varhklar

21,964 (22,202) | (207,874) 222,010

[Degiskin Faizii Finansal Varliklar 353,352 | (353352) | 353,352 (353,352)

Toplam, net 355,554 | (367443) | 125716 | (123231 4 .

(*YOzkaynak etkisi, faiz oranindaki 100 baz puan{bp) artis ve azahsta meydana gelen gelir tz;plosu “sitrds
icermektedir.
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31.12.2010 Gelir Tablosu Ozkaynak(*)
100 bp artig 100 bp azalis] 100 bp art1ﬂ100 bp azahs

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
7Zarara Yansitilan Finansal Varlikiar 20,448 (19,586) 20,448 (19,586)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
137 (138) (206,959) 225,245

Degiskin Faizli Finansal Varliklar
258,224 {258,224) 258,224 (258,224)

Degiskin Faizli Finansal Yiikiimliilikler (64.739) 64,739 (64,739) 64,739

Toplam, net

214,070 (213,209) 6,974 12,174
(*YOzkaynak etkisi, faiz oramindaki 100 baz puan{bp) artiy ve azalista meydana gelen gelir tablosu etkisini de
igermektedir.

Kur Riski

Bankanin, tiim doéviz varhk ve yilkiimliiliikkleri nedeniyle déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalabilecei zarar olasihifidir.

Bankanin maruz kaldigi kur riskinin élgiilmesinde, yasal raporiamada kullanilan Standart
Metot kullanilmaktadur,

Kur riskine esas sermaye yiikiimliliigii hesaplanirken Bankamin, tiim déviz varhiklan,
yikiimliililkleri ve vadeli déviz iglemleri géz 6niinde bulundurulur. Her bir déviz cinsinin
Tiirk Liras1 kargihklan itibariyla net kisa ve uzun pozisyonlan hesaplamir. Mutlak degerce
biiyiik olan pozisyon sermaye yikiimliiliifiine esas tutar olarak belirlenmekte ve bu tutar
{izerinden sermaye yiikiimliliigii hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla, Bankanin riskten korunma amagl
smifladi tirev finansal araglart bulunmamaktadur.

Risk politikasi limitler dahilindeki iglemler iizerine kurulmug olup yabanci para pozisyonun
dengede tutulmast esastir.

Yabane1 para cinsinden ve yabanci paraya endeksli bilango igi ve bilango dis1 varhklan ile
yabanci para cinsinden bilango igi ve bilango disi yikimliiliikleri arasindaki fark “YP Net
Genel Pozisyon” olarak tamumlanmakta ve kur riskine baz tegkil etmektedir. Kur riskinin
dnemli bir boyutu da YP Net Genel Pozisyon igindeki farkl: cinsten yabanci paralarin
birbirleri karsisindaki degerlerinin defismesinden kaynaklanabilecek “parite riski” olarak
tanimlanabilir.

31.12.2011 ve 31.12.2010 itibanyla konsolide bazda kur riskine iligkin bilgiler asagidaki

gibidir:
Br12.20m Avio | ABDDolan | laponYeni | Diger Toplam
Varlidar:
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 807,592 3,728,271 210 536,458 | 5,072,531
Bankalar 658,395 | 1401208 1,432 71,621 | 2,132,656
Gergepe Uygun D. Farki K/Z A7 Ty e |
Yansintan FV (1) 5,286 125882 422 1017 -u?g,sﬁ,
Paca Piyasalanndan Alacaklar ] . ; 4 ]
Satilmaya Hazxr Finansal Varliklar 835411 | 2,084,637 . HEFCITE
[Krediler ve Alacaklar (2) 8,087,345 | 12368233 - 45614 1 20587192 /
irak, Bagh OrteXlk ve Birlikte N I
artrod Edi aklar klan} 3 - - D R TS

N T
. Tawt
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I}&adcye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar 178,772 1,457,242 - R 1,636,014
[Riskten Korunma Amagh Tirey FV . . - . -
Paddi Duran Varhklar 2,103 2,894 - - 4,597

Maddi Olmayan Duran, Varlikdar 30 176 . - 206
Diger Varhiklar (3)(4) 252,931 546,231 3 2,560 802,125
Toplam Varliklar 10,827,568 | 21,714,774 2,067 656,754 | 33,201,463
Y kamitiakler:
Bankalar Mewduat 516,348 | 2269308 - 2834 | 2788450
Doviz Tevdiat Hesaby 6,178.733 | 0.785.584 1,537 59,352 | 16,025,206
Para Piyasalanna Borglar 584650 1 2415494 - - 3,000,144
Alinan Krediler (5) 3,980,969 | 4,556,536 - 36,809 | 85743514
[thrag Edilen Menkut Kzymetter . - - . -
Puivhtelif Borglar 43,065 181,543 - 142 224,750
[Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Borglar . i} i} R )
riger Yikimbiilakder (1)(6} 128727 458,78 2742 22,516 612,766
[Toplam Y kimltilikley 11,432,492 | 19,667,246 4,279 121,653 | 31,225,670
et Bilango Pozisyonu (604,624) | 2047528 (2212} 535,161 | 1975793
et Nazun Hesap Pozisyonu 559.790 | (2,087,169) 2,384 (2,20 | (1,527,232)
Tirev Finansal Araglardan Alacaklar (7) 910,626 | 2921104 12,331 27864 | 3871925
Tirey Finansal Araclardan Borglar (7) 350,836 5008273 9977 30,071 £,399,157
Gayri Nakdi Krediler (8) 1,445,366 | 4,962322 69,748 168,981 | 6,650,417
£1.12.2010 Avro ABD Dolan | Japom Yewi |  Difter Toplem
Toplam Variikiar 8,096,103 | 13,924,015 21,669 116,110 | 22,157,897
Toplam Yikomitlikler 8,131,220 | 14,151,812 5,055 106,931 | 22,395,018
Net Bilango Pozisyonu (35,117 | (227.,797) 16,614 9,179 (237.121)
Net Nazum Hesap Pozisyonu 122,293 126,228 453 (4,218) 244,756
Titrev Finansal Araglardan Alacaklar 369,060 1,863,759 551 1,001 | 2244371
Tirev Finansal Araciardan Borglar 246,767 1,737.53} 98 15219 | 1,999,615
Gayri Nakdi Krediler (3) 1,506,310 | 3,155,668 90,106 130,233 | 4,882,317
Operasyonel Risk

Yetersiz veya bagarisiz dahili siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kayip riskidir.

Banka, operasyonel riske esas tutars, 1 Kasim 2006 tarik ve 26333 saylh Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgtilmesi ve Degerlendirilmesine Hliskin
Yénetmelik”in 1 Haziran 2007 tarihi itibariyla yurtirliige giren 4 fincii bsliimii “Operasyonel
Riske Esas Tutarin Hesaplanmast” uyarinca hesaplamigtir. Operasyonel risk hesaplamasinda
“Temel Gosterge Yontemi” kullaniimaktadir.

Operasyonel Riske Esas Tutar yilda bir kere hesaplanmakta olup, yil boyunca
degismemektedir. 2012 yili hesaplamalarinda kullamlan ve 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle
konsolide operasyonel riske esas tutar 8.610.734,97 TL (31 Arahk 2010 - 7.608.907 TL)
olup, s6z konusu risk igin hesaplanan sermaye yitkiimluliigis Arahk 2011 tarihi /i}ib‘s‘ii@lqdé‘-‘n\
688.858,80 TL’dir (31 Aralik 2010 - 608.713 TL). ff MGt

. / N b
Bankanin 31.12.2011 tarihi itibariyle Konsolide Operasyonet Riskine Esas‘{ Tutar tablgsy |
asagida verilmigtir. y & ;-}
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, . iki Onceki
BANKA FAALIYETLERI Y\l sonu Onceki yil Sonu Yilsonu
Sira No
2011 2010 2009
Temel Ghsterge Ydntemi
1 Net Faiz Gelirleri 3.034.232,00 2.855.135,0 3.186.176,00
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 561.369,00 447.099,00 432.710,00
3 Temettis Gelirteri 4.732,00 3.535.00 12.384,00
4 | Ticari Kar/Zarar (Net) 51.384,00 320.986,00 210.410,00
5 Diger Faaliyet Gelirleri 1.473,.505,00 1.140.110,62 799.740,00
6 SHMD ve VKET Satis Kan / Zaran 74.700,00 358.200,00 146.468,00
Olaganilstil Gelirler (Ist. ve B.O.
7 Hisseleri ile G.Menkul Satig
Kazanglan Dahil) 110.444,66 24.172,00 42.347,00
3 | Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 0,00 0,00 0,00
9 Temel Gésterge-Brilt Gelir (sira
1+2+3+4+5-6-7-8) 4.940.077,34 4.384.493,62 4.452.605,00
10 Temel Gdsterge-Sermaye
Yikimldliigi (sr 9 x %15) 741.011,60 657.674,04 667.890,75
1 Temel Gisterge-Op.Risk
Sermaye Yiik. Ortalamas: 688.858,80
12 Temel Géisterge-Operasyonel
Riske Esas Tutar (sr 11 x 12,5) 8.610.734,97
Onceld Yil iki Onceki
BANKA FAALIYETLERi Y1l Sonu Sonu Yil Sonu
SiraNe  [(BINTL) 2010 2009 2008
Temel Gisterge Yontemi
1 Net Faiz Gelirleri 2.855.135 3.186.176 2.080.146
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 447.099 432,710 468.475
3 Temettli Gelirleri 3.535 12,384 6.508
4 Ticari Kar/Zarar (Net) 320.986 210.410 149.507
5 Diger Faaliyet Gelirleri 1.140.111 799.740 733.812
[ SHMD ve VKET Sats Kan / Zaran 358.200 146.468 98.412
Olagantistii Gelirler (ist. ve B.O.
Hisseleri ile G.Menkul Satg
Kazanglan Dahil) 24.172 42.347 1.883 -
8 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 0 0 0
Temel Gisterge-Briit Gelir b
9 (sira 1+2+3+4+5-6-7-8) 4.384.494 4.452.605 3.337.153
Temel Gdsterge-Sermaye i o
10 Yl'.ikﬂmliill'.igl'i_(sr 9 1 %I15) 657.674 667.891 573, !
Temel Gisterge-Op.Risk Sermaye
11 Yiik Ortalamas; 608.713
Temel Giisterge-Operasyonel-— -
12 Riske Esas Tutar (sr 11 x 12,5) 7.608.907 :
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Itibar Riski

Miigteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
dugiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya
duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankamin zarar etme
olasiliadir.

is Riski

Faaliyetin siirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tammlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degigimlerden kaynaklanan risktir.
Strateji Riski

Yanhs ticari segimlerden, kararlarin diizgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktdrierdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

Vergi Riski

Banka bonosu ihract tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karar iligkin ihtilaf veya isleme
taraflarin herhangi birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka’nin ihragg1 sifatiyla
mitkellef olarak &demesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha
yliksek oran veya tutarda vergi, resim, har¢ denmesinin gerekmesi veya bunun makul dlciide
muhtemel hale gelmesi halinde, ihragcinin banka bonosunu erken itfa etme yetkisi
bulunmaktadir. Ihragginin  banka bonosunu erken itfa etme yetkisinin  kullanilmasi
durumunda; erken itfada kullamlacak birim fiyat: ihra¢ esnasinda belirlenen igverim oran: ile
bononun fiyatinin erken itfa Sdeme tarihine taginmis fiyat: olarak belirlenecektir.

Banka Bonosu igin Tanimlanms hesaplamayla ilgiti Formiilasyon:

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % yG

Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat: (TL) 100

Banka Bonosunun Erken itfa Odeme Tarihinde Vadeye EIVKGG
Kalan Giin Sayisi

Banka Bonosunun Erken itfa Odeme Tarihine Taginmig EIFG
Fiyatl el

EIFG= 100 / [(1+yG)*EIVKGG/365)] I
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Banka Tahvili i¢in Tanimlanmiy Hesaplamayla I1gili Formiilasyon:

Birikmis Kupon Faizi BKF G

Banka Tahvilinin Erken_[tfa Tarihi Itibariyle Y1iliik Basit

Kupon Faiz Oram % * EIK G

Banka Tahvilinin Kupon Odeme Frekansi fr G

Banka Tahvilinin Erken 1tfa Odeme Tarihindeki Yagayan

EIAP G
Anaparasy **
Erken itfa Odeme Tarihi Itibariyle Banka Tahvilinin MKGS G
Mevcut Kupon Doneminde Gegirdigi Giin Sayisi
Erken itfa Odeme Tarihi {tibariyle Banka Tahvilinin Iginde |, orqo ¢

Bulundugu Kupon Dnemindeki Toplam Giin Sayis:

Banka Tahvilinin Erken_itfa Tarihindeki Fiyat: EIFT &

* Degisken faizli tahvillerde kupon oran: her kupon doneminde degigebilecektir.
** Amortisman yapist olmayan,vade sonunda tek anapara édemeli tahvillerde 100 TL'dir.

BKF G =EIAP G x (EIK G / fr 6) x (MKGS G / MKTGS G )
EIFT G =EIAP G + BKF &

Erken itfaya tabi tutulabilecek banka bono ve/veya tahvillerinin bilesik faiz oraninin nasil
hesaplandifina dair bilgi ilan edilecek sirkiilerde sunulacaktir.

2.2 Diger Riskler:

Bonolann Likiditesinin Yattrimemin Elinde Bulunan Tutara Bagh olarak Kisitlanmasi
Riski

ihrac edilecek bonolann islem gérecegi piyasada yapilacak islem boyutlanyla itgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarinin bu alt limitlerin
altinda kalmasi durumunda bonolarin bu piyasada satilmas) imkans:z hale gelebilir.

Diger

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q. 5411 sayili Bankacilik Kanunu hitkiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, aym kanun hilkiimler uyarinca BDDK’'min diizenleme ve denetimine
tabidir. Bankacihk Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, Sngoriilen sartlarnin olugmasi halinde
bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldinlmasi ve/veya TMSF’ye devredilmesine
iligkin hitkiimler yer almaktadir.

Tiirkive Ekonomisi

[

2011 yilim %10.45 oran ife ift haneli rakamlarla tamamlayan yiliik enflasyon, 2012 nin itk
iki ayinda daha dnceden yapilan 8ngdriiler gergevesinde baz etkisine bagh olarak yuksek
seviyelerini korumugtur. Bu dénemde dolar ve euro’nun esit agirlikta oldugu dbwz

2011 yilsonuna gore %5.75 deger kazanmasz, 2011’in son ¢eyreginde gomlﬂﬁ’ﬂ’gﬁd
kaybinin enflasyonist etkilerini azaltmistir. Ancak, henilz enflasyona tam ol st
gozlense de, petrol fiyatlarinda Iran kaynakh jeopolitik gerginliklere bagh ﬁéﬂiw
Subat ayindan itibaren yasanan dalgalanmanin fiyatlar genel diizeyine geclk.meh o{am'k blr

.'//'"
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miktar yansimasi beklenebilir. Ote yandan, cekirdek enflasyonda $ubat ayindan itibaren
belirgin hale gelen gerilemenin yilin geri kalaninda devam etmesi bekienmektedir. Ekonomik
aktivitenin ve doviz kurunun mevcut seyri 1finda enflasyonda yihn ikinci ¢eyreginden
itibaren diigiis yasayacagn ve willik enflasyonun Mayis ayinda tek haneli seviyelere
gerileyecegi Sngorilmektedir. Yaz aylarinda beklenen dalgalanmanin ardindan ise, ekonomik
aktivitede ongoriilenin iizerinde bir canlanma yaganmadig takdirde enflasyonun ytin son
ceyreginde belirgin bir diisiig sergileyecegini dilsinmekteyiz.

2011 yilmin son aylannda Avrupa borg krizinin kijresel risk algilamalarii artirmasiyla
yabanc1 fonlann gelismekte olan iilke piyasalanndan gikmay: tercih ettikleri goriilirken,
Tiirkiye’de de ddviz kurunda yukar ydnlii baskilar olugmustur. Yerel piyasalardan fon
¢ikiglan ve para birimindeki deger kaybimin Tiirkiye’de diger geligmekte olan iilkelere kiyasla
daha simirh olsa da enflasyonist baski unsuru olugturmasi ve ayrica piyasalarda kirilganhk
yaratmas1 nedeniyle Merkez Bankasi, dogrudan miidahale veya ihale ySntemiyle piyasalara
déviz satarak kurdaki yiikseligi kontrol altina almaya ¢ahigmugtir. Ekim-Arahk 2011
déneminde Merkez Bankas: piyasalara ihale yoluyla 8.2 milyar dolar, dogrudan miidahale
yoluyla ise 3.4 milyar dolar déviz satiginda bulunmustur.

Merkez Bankas: ayn zamanda, kiiresel ekonomiye dair belirsizlikler ve Tiirkiye ekonomisine
iligkin nispi yavaglama beklentisi nedeniyle politika faizini degistirmezken, TL’deki deger
kaybim sinirlayict bir unsur olarak faiz koridorunu genisleterek piyasalari rahatlatma yoluna
gitmigstir. Merkez Bankasi’nin piyasalardaki tedirginligi ve dbviz kurundaki yukan y&nlii
baskiyr azaltma ¢abasi, 2012 yilsun ilk haftalarindan itibaren Avrupa borg krizine dair
endigelerin ve kiiresel risk algilamasinin gérece azalmastnin da yardimiyla, olumlu sonug
vermistir.

Ocak ve Subat aylarinda deger kazanan TL’de, ABD ekonomisine dair artan toparlanma
sinyallerinin piyasalarda yeni bir denge arayisina yol agmasiyla Mart aymnda tekrar deger
kaybi1 goriilmeye baglanmugtir. Merkez Bankasi, bu durumu ve Avrupa borg krizine dair
gelismeleri ihtiyatla karsilarken, doviz kuru ve petrol fiyatlarindaki yilkselisin enflasyon
giriiniimiinii  degistirmedifi yorumunda bulunmustur. Subat aymdaki toplantisinda faiz
koridorunu 100 baz puan daraltan Merkez Bankasi, 2010 yihmn sonlarmdan 20t1 yihnin yaz
aylarma kadar uyguladig: para politikas: ile siurlamaya ¢aligtigi kredi genislemesinin halen
makul seviyelerde olduunu ve gerilemeye devam edecefini belirtmektedir. Avrupa borg
krizine dair belirsizlikler nedeniyle Ekim ayinda TL zoruniu kargilik oranlarinda indirimlere
giderek agirlikli TL zorunlu karsihk oranini %13.1 seviyesinden %10.5¢ kadar ¢eken, daha
oncesinde ise yabanc: para zorunlu kargilik oranlarimt gevseten Merkez Bankasi, mevcut
makro ekonomik beklentiler ve kiiresel goriinlim alunda Oniimiizdeki dénemde banka

mevduatlarina uygulanan zorunlu karsihik oranlannda ince ayar yaparak bir miktar rahatlama -

daha saglayacagmi duyurmugstur. Merkez Bankasi ayrica, bilylime, enflasyon ve finansal
istikrar konusunda hassas ve dengeli yaklagmimi koruyarak kiiresel ve yerel. dﬁzeyde
ekonomik ve finansal gelismeler ile beklentilerdeki degisim &lgiisiinde gerekk poli;ilga
esnekligini sergileyeceginin sinyalini vermistir. -
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2011 yihnda da 2010 yilinda sergiledigi giiclii bilyiime performansini devam ettiren Tiirkiye
ekonomisi, yiln ilk iki ¢eyreginde swrasiyla %12 ve %8 biiyimesinin ardindan igiincii
geyrekte %8.2’lik bilyiime oran: ile giiglii bir goriiniim sergilemistir. Boylece Tiirkiye, 2011
yilinin ilk ii¢ geyreginde %9.6 biiyiiyerek diinyanin en hizh bityliyen ekonomisi olmugtur.
Gergeklesen yiiksek biiylime performansinda, kamu kesimi harcamalarimn ve yatinmlarinin
biiyiimeye katkisinin dnemli Slgiide artmasi ve ihracatin olumlu seyri, etkili olmugtur. Ayrca,
sanayi iiretiminin gligli performans: da biiylime oranlannm beklenenin iizerinde
gerceklesmesinde belirleyici olmugtur. Yilin son ceyre§inde de ekonomideki yavaglama
beklenilen boyutlara ulagmamiy ve sanayi itretimi bir 6nceki yilin aym dénemine godre
%.6.4°liik bir artis yasamustir. 2012 yilinda ise ekonomik aktivitedeki yavaglamanin bir miktar
daha netlestigi goriilmektedir. Yiln ilk iki aymndaki veriler 2012 yihinda ekonomide bir miktar
ivme kaybinm yaganabilecegine igaret etmistir. Ancak sdz konusu trendin kontrollii bir
seklide yaganiyor olugu 2012 yilinda yumusak bir ini§ yasanacagi algilamalanm ylikseltmigtir.
Tiirkiye ekonomisinin sergiledigi giiglii biiyiime performanss igsizlik rakamlannda da kendini
gostermistir. Mayis ayindan itibaren diists trendi izleyen igsizlik oran: Eyliil ayinda tarihinin
en diigiik seviyelerine gerilemistir. Yillik bazda degerlendirildiginde 2010 yilinda %! 1.4 olan
igsizlik orani 2011 yilinda %9.8 olmugtur.

Ekonomik aktiviteki hiz kaybu ile birlikte TL’nin deger kaybi cari islemler agiginin 6zellikle
yilin son geyreginden itibaren toparlanmasina yo!l agmustir. 2011 yilinda 77.1 milyar dolar
ditzeyinde gergeklesen cari islemler agi@ kiimitlatif bazda bir yavaslama trendine girmis ve
s6z konusu egilim 2012 yilnmn ilk ayinda da devam etmigtir. Cari islemler agig1 kontrol
edilemeyen bir kalem olan enerji ithalat1 dahil edilmeden degerlendirildiginde ise toparlanma
¢ok daha agik bir gekilde karsimiza cikmaktadir. Sonug olarak, ekonomik aktivitedeki
yavaglamanin boyutlarina da bagh olmak iizere 2012 yihinda cari islemler agigindaki diigiigiin
devam etmesi milmkiin goriinmektedir. Ancak son ddnemde petroi fiyatlaninda gériilen artigin
devam etmesi dig denge agisindan en Snemli risk unsuru olarak kargimiza gikmaktadir.

Yilin ikinci yanisindan itibaren Euro Boigesi'ne iligkin giderek yogunlagan risk algilamalan
cari iglemler agiginin finansmanina iliskin endigeleri arttirsa da finansman kalitesinde belirgin
bir artig dikkat cekmektedir. 2012 yilinda basta dogrudan yatrimlardaki artig ile birlikte borg
yaratmayan sermaye girislerinde artig goze garparken, borg yaratan finansman kalemlerinde
2011 yih Haziran ayindan bu yana asag yonli bir trend izlenmektedir. Haziran ayinda 51.5
milyar dolara kadar ulagan yillik borg yaratan finansman girigi 2012 yih Ocak ayt itibariyle
35.8 milyar dolara kadar gerilemigtir. Avrupa’da bor¢ sorunlarina karsi atilan adimlar
gelismekte olan iilkelere yonelik sermeye akimlan {izerindeki soru isaretlerinin bir miktar
azalmasina neden olurken, 2012 yilinda mevcut gériiniimiln devam etmesi ve Avrupa’da derin
bir borg krizi yasanmamas: durumunda cari islemler agigmim finansmanina iligkin 6nemli bir
risk unsuru goriilmemektedir.

Birgok geligmis ilke bozulan kamu dengeleri ile birlikte kamu borg sorunu ile karg1 kargiya
kaldig1 bir ortamda Tiirkiye’nin istikrarli siki maliye politikalan, giiglii bir biitce yapisuy
beraberinde getirmistir. 2011 yilinda Merkezi Yonetim Biitgesi 17.4 milyar TL agd( v,g‘rirk&f
biitge ag1f1 bir Snceki yila gore %56 gerilemigtir. 2010 yilinda 8.2 milyar TL!;’()lan fajz- dis1
fazla ise 2011 yihnda 24.8 milyar TL seviyesine ulagmistir. Olumlu biitge pbrfqrrr{a’ns: 1lq
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birlikte borg stoku gostergelerinde de Snemli diizelme yaganmustir. 2010 yilinda ise %0.3
artan kamu i¢ borg stoku 2011 yilinda reel olarak %9 gerilemistir. 2012 yihinda da biitgenin
2011 yilina paralel bir goriintii ¢izmesi beklenmektedir. Kamu dengelerinin olumlu seyri
Tiirkiye ekonomisi agisindan $nemli bir avantaj olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

3. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER:

3.1.Tamtic) Bilgiter

Ticaret Unvam : | Tiirkiye Vakiflar Bankas:1 T.A.O.

Hact Adil Yolu, Cayir Cimen Sokak, No:2

Merkez Adresi 1.Levent Begiktag/ISTANBUL

Sanayi Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Giiler Sokak

Fiili Yonetim Yeri No:51 Kagithane/[STANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Memurtugu

Ticaret Sicil Numaras : | 776444

Ticaret Siciline Tescil Tarihi : | 11 Ocak 1954

Siireli Olarak Kuruldun ise Siiresi : | Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlan

Esas Sozlesmeye Gire Amag ve _ | Banka ana sbzlegmesinin kurulug maksadt
Faaliyet Konusu " | bashklt 4. Maddesi asagida yer almaktadr.

Telefon: +90 212 316 72 24-25

Telefon ve Faks Numaralan Faks :+007212 316 72 32-33

Internet Adresi : | www.vakifbank.com.tr

Kurulug Maksad: Madde 4: Banka, asagida yazih iglerle igtigal eder:

A- Menkul ve gayrimenkul mal ve kiaymetler karsiliginda ikrazlarda bulunmak,
B- Sigorta ve sair ortakliklar kurmak veya kurulmus olanlara igtirak etmek,

C- Gayrimenkul alip satmak,

D- Her tiirlii banka muamele ve hizmetleri yapmak,

E- (31.3.1969 tarihli Olaganiisti Genel Kurul karan ile degisik sekliy Vakiflar Genel
Miidiirliiga ile Miilhak Vakiflarin idaresini Bankaya tevdie liizum gorecekleri gayrimenkullerle
isletmelerin yapilacak anlagmalarda gosterilecek esaslar dahilinde rasyonel bir $ekilde idare,
idame ve isletilmeleri i¢in lizumlu bilumum muamele ve tesebbiislere (ticari, sinat, znm) .
girismek. '

ot
Lo

(Her yii Eyliil ay1 i¢inde Basbakan veya T.C.Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin bagh oldugu
Bakanin bagkanhginda Tirkiye Cumbhuriyeti Vakiflar Genel Miidiirii ve Tirkiye, Vakiflar- ..
Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg Genel Miidiiriiniin igtirakiyle toplanacak bir hew 1hddn, « "“\
yukandaki fikra geregince idare ve igletmeleri Bankaya tevdi edilebilecek ga kyblerle \
isletmelerin durumu incelenir ve bunlardan Bankaya devri gerekenler Basbakan ve 1Ig2h! 2 ’_,1
Bakan tarafindan tespit olunur.) ) Se

- N
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F- (31.3.1969 tarihli Olaganiisti Genel Kurul karant ile eklenmistir) Mazbut ve Miithak
Vakiflann bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Miidiirliigiiniin, yapilacak anlagmalar
dahilinde, veznedarlik islerini yapmak.

3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

11 Ocak 1954 tarihli 6219 sayih 6zel bir kanunla kurutan Vakifbank, 50 milyon TL
sermayeyle, 13 Nisan 1954’te faaliyete gegmistir. Bankamin kurulug misyonu; vakif
kaynaklarmin ckonomik kalkinmanm gereksinimleri dogrultusunda en iyi bigimde
degierlendirilmesi, ¢agdas bankacihjin gerektirdigi yonetim ve galigma anlayisi ile lilkenin
tasarruf  birikimine katkida bulunuimasi, toplanan tasarruflarin  korunarak ekonomik
kalkinmanin gereklerine gore kullanilmas: olarak belirlenmigtir.

2005 yilinda Vakifbank’in halka arzi, sermaye artiimi yapilarak olugturulan yeni paylarin
yurt i¢i ve yurt diginda satilmasi suretiyle gergeklestirilmis, boylece hem Tiirk ekonomisine
hem de bankaya 1,2 milyar ABD dolarinin izerinde yeni kaynak saglanmgtir.

Vakifbank, yine 2005 yilinda uygulamaya koydugu Degisim ve Yeniden Yapilandirma
Programr’yla kapsamh bir degisim ve gelisim siirecine girmistir. Vakifbank, ig siireglerini
gozden gegirerek operasyonel islemleri tek merkezde toplanmg; bdylelikle tiimiiyle satig ve
pazarlamaya yonlendirdigi subelerinde hizmet kalitesini artirmuigtir. Banka, miigteri odakh bir
anlayigla stirdiiriilebilir bilyiime stratejisi dogrultusunda altyapisiu, is siirelerini, hizmet
anlayigin: daha da geligtirebilmek i¢in Snemli adimlar atmug ve projeler gergeklegtirmistir.

Vakifbank’in 2008 yilinda yeniledigi kurumsal kimligi, bilyiik bir bagariyla ger¢eklestirdigi
kokliy degigim siirecini yansitmaktadir. Miisteri odakli bankacilik felsefesi ise 2009 ythnin
bagindan itibaren kurumsal tanitimina eslik eden “Burasi sizin yeriniz” mottosunda ifadesini
bulmaktadir.

Kurumsal, ticari ve kiigiik igletme bankaciliginin yant sira bireysel ve ozel bankacilik
alanlarinda da ¢agdas bankacilik iiriin ve hizmetleri sunan Vakifbank, Tiirkiye’nin énde gelen
bankalanindan biridir. Temel bankacilik iiriin ve hizmetlerine ek olarak yatinm bankacihg ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde de bulunan Vakifbank, i¢ ve dig ticaretin finansmam alaninda
da faaliyet gostermektedir.Ayrica, finansal igtirakleri araciligtyla sigortaciliktan finansal
kiralama ve factoring hizmetlerine kadar genis bir yelpazede miigterilerine sunmaktadur.

Vakifbank, 2011 yil: itibanyla bireysel ve kurumsal miigterilerine, iilke ¢apina yayilan iigii
kurumsal hizmet merkezi olmak iizere, 581 yurtigi sube ve 96 bagh sube ve ileri teknolojiyle
desteklenen alternatif dagitim kanallant araciligiyla hizmet sunmaktadir. Vakifbank
yurtdisinda ise ABD New York’taki subesinin yani sira Bahreyn’de Kiy1 bankacii) subesi ve
Kuzey Irak’ta Erbil Subesi ile hizmet vermektedir. Ayrica Vakifbank besi bankacilik, ikisi
sigortacilik, dokuzu diger mali igtirakler olmak iizere 16’s1 finans sektSriinde; biri enerji, ikisi
turizm, biri imalat, {icii diger ticari igletmeler sektoriinde olmak iizere 7’si finans sektorit
diginda faaliyet gosteren 23 istirak ve bagll ortakhk vasiasiyla da hizmetlerini. .
siirdiirmektedir. " -
Vakifbank’in 2011 yili konsolide net ka1 1.361,0 milyon TL (Grubun kan 1.304,3 milyon TL
ve azmnlik haklan 56,7 milyon TL olmak iizere), konsolide aktifleri 93,5 milyag.;FE:;;I_{aEk’\

gergeklesmistir. Konsolide sermaye yeterlilik oram %13,22, solo sermaye yegerliks rﬁs;}osu .
%13,38 olup, her iki oran da yasal siir olarak belirlenen % 12’nin fizerindedir.{*) 7.~
{*)31.12.2011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri knllamlmlstlr.(wﬂ:w.k@.g‘oyln') 20
E A I :
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Vakifbank 2011 Mart ayi iginde West LB AG'nin koordinatérliigiinde 16 iilkeden 34 bankanin
katilimiyla 1 y1! vadeli ve 1 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisini temin etmis olup, bu
sendikasyon uluslararas: platformda Vakifbank’a duyulan giivenin en dnemli gdstergelerinden
biri olmustur.

Vakifbank tarafindan dig ticaretin finansmaninda kullamlmak iizere Eyliil ay1 iginde 2011
yilimn ikinci sendikasyon kredisi alinmig, kredi West LB AG'nin koordinatdrliigiinde, ING
Bank NV London Branch'in ajan banka oldugu 13 iilkeden 26 finans kurumunun katilimiyla
145 milyon dolar ve 433 milyon euro olmak iizere toplam 756 milyon dolar tutarinda, 1 sene
vadeli ve Libor/Euribor arti %1 maliyetle temin edilmigtir.

Vakifbank hisseleri %25,20 oraninda halka agiklik orantyla IMKB’ye kotedir.
Ana Ortakhik Banka ile bagh ortakliklan niteligindeki;

- Giines Sigorta A.S.

- Vakif Emeklilik A.S.

~ Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.,
- Vakif Finansal Kiralama A.S.

- Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.
- Vakifbank Intemational AG

- Vakaf Yatinm Menkul Degerler A.S.

- Vakif Portfty Yonetimi A.S.

ve istirak niteligindeki;

- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.
“tam konsolidasyon yontemine™ gore,

yine igtiraki niteligindeki;

- Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. -
- Vakif Menkul Ktymetler Yatirim Ortaklign A.S.
- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi1 A.S.

ise “dzsermaye ybntemine” gore konsolide finansal tablolara dahil edilmiglerdir.

3.2.1.Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihrag) faaliyetleri hakkimda .-
bilgi o

-

Vakifbank’in sunmug oldugu ¢agdas bankacilik iiriin ve hizmetleri, kurumsal, ticari ve kiigiik

igletme bankacilifmnin yam swa bireysel ve dzel bankacilik alanlarii da kapsamaktadir.

Temel bankacihik iriin ve hizmetlerine ek olarak yatinm bankaciligt ve sermaye piyasasi

faaliyetlerinde de bulunan Vakifbank, finansal istirakleri aracihgiyla da sigortac an, ..

finansal kiralama ve faktoring hizmetlerine kadar en genis yelpazede finansal uriinj.é'ﬁ: ;ég;é}' a5y

gerektirdigi yiiksek teknolojilerle miisterilerine sunmaktadir. 31.12.2011 itibariylf 23 f‘st}'rak\ )

ve bagh ortakiifa sahip olan Vakifbank’in séz konusu istiraklerinin bes banKacihk, iKisi.-, .

sigortacihik, dokuzu diger mali igtirakler olmak iizere 16’st finans sektdriinde; biri \enéﬂji;\ikijsfﬁ_: J &
R

P Iz
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turizm, biri imalat, figli diger ticari igletmeler sektérinde olmak iizere 7°si finans sektdrii
diginda faaliyette bulunmaktadir.

Kurumsal Bankacihk

Vakifbank, kurumsal bankacilik alaninda migteri odakl: satig ve pazarlama stratejisi, firmaya
ozel hizmet anlayis1 ve miisterilerini uzun vadeli ig ortags olarak degerlendiren bakig agisiyla
hizmet sunmaktadir. iskolunun kuruldugu 2007 yilindan bu yana siiregelen istikrarli bityiime
trendi 2011 yihnda da korunmugtur.

Vakifbank, 2011 yihnda kurumsal segmentte hizmet verdigi miisterileri tarafindan
gergeklestirilen, iiretim ve istihdami artiracak ve yitksek katma deger iiretecek projelerin
finansmam konusunda aktif bir politika izlemis; enerji, ozellestirmeler ve gayrimenkul
yatinmlari basta olmak lizere miigterilerinin yatirimlart i¢in uzun vadeli nakdi ve gayr nakdi
kredi kullandinmlan ile finansman olanaklan yaratmigtir. 2011 yilinda kaynak maliyetlerini
diigiiriicii yonde yapilan ¢aligmalar ile Szellikle post finansman ve gesitli alternatif mevduat
iirinleri kullanilarak Banka bilangosunun pasif tarafta ortalama vadesini uzatmasina ve
maliyetlerini dilgiirmesine imkan saglayacak kaynaklar yaratilmigtir,

Ticari Bankaailik

Miisteri odakli yaklasimla iligki bankaciligin temel ilke edinen Ticari Bankacilik, etkin
portfoy yonetimi, miigteriye ozel ¢6ziim anlayisi ve kaliteli hizmet siireci ile istikrark
bilyiimesini siirditrmektedir.Tiirkiye’nin dort bir yaninda faaliyet gosteren binlerce tican
mitgterinin, kredi ihtivacindan dig ticaret finansmamna kadar pek ¢ok finansal ihtiyacina
yonelik ¢oziimler sunulmugtur. Kuruldugu giinden beri, sanayici, ihracatg1 ve ig adamiarina
yonelik kredi destegi ile iilkemiz ekonomisine Snemli katkilar yapan Vakifbank, imalat
sanayinden hizmet sektdriine, haberlesmeden ticarete, dig ticaretten turizme kadar tiim
sektorlere verdifi destegi 2011 yilinda artirarak devam ettirmigtir. Kiiresel krizin etkilerini
yogun olarak hissettirdigi 2009 yilindan bu yana, ticari miigterilerin finansman ihtiyaglanim
kargilamay1 siirdilren ve her tiirlii piyasa kosulunda miisterisinin yaninda olan Vakifbank,
miigteri tabanim da hizla genigletmigtir.

Ticari miigterilerin nakit akig dongiisii iginde yer almak ve onlarin ana bankast olmak igin
nakit ybnetimi triinleri yofun olarak pazarlanmis, DBS ve karth tahsilat sistemleri, bayi
teminat mektubu anlagmalarn, toplu Sdeme sistemleri gibi uygulamalar ile miisteri portfdyii
genisletilmistir. VakifBank, 2011 yilinda da miisteri odakh yaklagimini ve ticari segmentte
yer alan miigteri portfoyiine verdigi sirsiz destegi siirdiirerek, karh ve tabana yaygm
biiyiimeyi hedeflemektedir. Bu dogrultuda uzman ve deneyimli insan kaynag ve genig riin
yelpazesi ile miigterilerin ana bankas: olmak, aktif kalitesinden 6diin vermeden kredi hacmini
artirmak, yeni miigteriler kazanmak ve kazanilan miisteriler ile kalic1 iligkiler kurmak, Ticari
Bankaciligin 2011 yili i¢in benimsedigi temel hedeflexdir.

KOBI Kredileri T

KOBI bankacilifinda yeni miisteri kazamimlan ile faaliyetlerini genigleten Vakifbank, . yem .
KOBIDOST markas: ile desteklenen kampanyalarla KOBI'lere verilen kredi dcstegm}-/dev,am LR TN
ettirmektedir. KOBT’lerin giivenilir is ortagi Vakifbank, KOBI'lere faaliyet go érdlklgrrh .
sektorlin icinde bulundufu durum ve firmanin nakit déngiisiine uygun driin ve : lzmeﬂu a ‘3‘-
sunmaya 2011 yihnda da devam etmistir, Vakifbank 2011 yilinda yiiriittiigi pazaulanlan P

faaliyetleri sonucu KOBI segmentindeki kredi ve mevduat hacmini giderek artlrml§, bu LA i
segmentte yer alan miisteri sayisinda 31.12.2011 itibaniyla bir 6nceki yia oranla %3: . 4

4' .'
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saglamistir. Vakifbank KOBDlerin ihtiyacina yonelik &zel ¢oziimler ireterek KOBI is
kolundaki performansi, kirlihg ve iilke ekonomisine kattif degeri Snilmiizdeki ddnemde de
artmayt hedeflemektedir.

Bireysel Bankacihk

2008’in son ¢eyredinde baslayan kiiresel krizin etkileri, bankacilik sektdriinde 2010 yils
icerisinde azalmaya baglamis ve 2010 yilmin son ¢eyreginde faizlerde yasanan disiisle
birlikte sektérde bilylime hlz!anmlstlr. 31.12.2011 itibaniyla konsolide verilere gore
Vakifbank’in tiiketici kredileri'? plasman tutarmdaki artis orami 2010 yilsonuna gdre
%42,6’dir'™ Vakafbank titketici kredileri pazar payini da 31.12.2011 itibanyla yilsonuna gore
%10,46’dan %11,43’¢ yitkseltmistir'*. Konut kredilerinde stz konusu dénemde sagladifi
%48,34’liik artigla pazar paymm %9,77°den %11,81’e gikarmigtir,

Hazine Ydnetimi

Hazine yoénetiminde karhlik ve ihtiyathlik ilkelerini birlikte gdzeten politikalar izleyen
Vakifbank, sektordeki giiglii bilyilmeye paralel olarak artan kredi hacmini menkul kiymetler
portfdy bityiikliigiindeki gelismelerle dengelemektedir

31.12.2011 itibanyla konsolide Vakifbank’in mevduati 43,0 milyar TL Tirk Paras:
(31.12.2010:35,0 milyar TL), 18,8 milyar TL Yabanci Para (31.12.2010:13,0 milyar TL)
olmak {zere toplam 61,8 milyar TL’ye (31.12.2010:48,1 milyar TL) ulagrmstir. Tiirkiye
genelinde hizla genisleyen gube agi ve mevduat sahiplerinin Vakifbank’a duydugu giivenin
bir gdstergesi olarak gergek kigi mevduat miktari 2010 yilsonuna gdre %24,6 artig ile 20,6
milyar TL (31.12.2010:16,6 milyar TL) olarak gerceklesmistir. Bu yiikselise en bilyilk katkiyr
%21,1’lik artis ile 15,0 milyar TL’ye (31.12.2010:12,4 milyar TL) ulasan TL tasarruf
mevduats saglamistir, S6z konusu biiyiimede mevduatin tabana yayillmasina yonelik
geligtirilen mevduat firiinlerinin ve etkin bir sekilde ylriitlilen kampanyalarin katkis:
gozlenmistir. Vadesiz mevduat bir nceki yilsonuna kiyasla %26,4 oraninda artis gstermis
ve 9,2 milyar TL’ye (31.12.2010:7,3 milyar TL) ulagarak toplam mevduat igerisindeki pay:
%14,8 olmugtur. Mevduat kompozisyonunda goézlemlenen bu gelisme 2011 yilinda
Banka’nin kaynak maliyetini olumlu etkileyen unsurlardan biri olmugtur.

Gectigimiz yil Vakifbank Hazine yonetiminde kirlilik ve ihtiyathiik ilkelerini birlikte gézeten
politikalar izlenmeye devam edilmistir. SektSrdeki giiglit biiyiimeye paralel olarak artan kredi
hacmi, menku! kiymetler portfSy biiyiikitgiindeki gelismelerle dengelenmistir. Kriz sonras
normallesen faiz ortaminda sektordeki geligmelere benzer sekilde dilsitk faiz ortamina adapte
olunmus ve gorece uzun vadeli isletme ve proje kredileri i¢in uygun kosuliarda kaynak
saglanmigtir.

Kredi Kartlar:

Vakifbank, kredi kart{arinda 2008 yilinda baglayan degigim siirecinin devaminda 2011 yilinda

miigteri memnuniyeti odakls hizmet anlayigtmi siirdiirerek, yeni iriin &zellikleri, ihtiyaca

yonelik sektérel ve igyeri bazinda taksit ve Worldpuan ddiillii kampanya uygulamalar; Lle

istikrarli pazar pay1 artigim devam ettirmigtir.

2 Tiiketici kredileri rakamina kredi kartlan tutar: dahil edilmenistir. / ,;'*; . i,- o

b 31 12.2011 tarhli Vakifbank kensolide bagimsiz denetim raporu verileri kullanilmigtir.(www.kap. ..__,_' R
* Pazar pay: hesaplamalannda Vakifbank’a iliskin veriler 31.12.2011 konsolide olmayan bagimsiz dft eu.ql {;"f ST

raporundan, sektére iligkin veriler konsolide olmayan BDDK. Tilrk bankacilik sekttrd ayhk bultenm n , ( l . pER I H
ahinmigtir. (www .kap.gov.tr)(www.bddk.org.tr) g " P EN jj
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Vakifbank kredi kart: portfGyiinde;

« Ust gelir grubuna tzel hizmetlerle donatilmig Vakifbank Platinum,
* Ulagimda tren yolculugunu tercih edenler i¢in Rail&Miles,
+ Takimina destegini siirdiimek isteyen taraftarlar icin Besiktas, Fenerbahge, Galatasaray,

Trabzonspor, Antalyaspor, Gaziantepspor ve Diyarbakirspor Taraftar Kredi Kartlar,

» Farkh meslek gruplannin ihtiyaglarina gore tasarlanmis olan Ogretmenim, ASES ve

Kamusen Kredi Kartlan

» Ticari firma ihtiyaglarma yonelik sunulan Vakifbank BusinessCard,
* Yukaridaki segmentlere dahil olmayan miisteri gruplan igin Vakifbank Klasik ve Gold kredi

kartlar1 yer almaktadir.

Vakifbank kredi karti sahipleri hem Vakifbank iiye isyerlerinde hem de World iiye
isyerlerinde sunulan tiim firsatlardan yararlanabilmektedir. Aynca kart kullanicilanna
dénemsel olarak diizenlenen kampanyalarla ekstra Worldpuan kazanma, indirimli aligveris,

promosyon, ek taksit ve taksit erteleme gibi olanaklar da sunulmaktadr.

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakhklar Hakkinda Bilgi :

Banka
Vakifbank |risk
Adres pay grubu pay | Konsolidasyon
Unvam (Sehir/Ulke) orani{%) |[orany%) |yoéntemi
Giines Sigorta A.S. Istanbul/Tiirkiye 36,35 51,36 [ Tam Konsolidasyon
Vakif Emeklilik A.S. Istanbul/Tiirkiye 53,90 100,00 | Tam Konsolidasyon
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 50,00 100,00 | Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama A.S. Istanbul/Tiirkiye 58,71 77,46 | Tam Konsolidasyon
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. Istanbul/Tiirkiye 78,39 100,00 | Tam Konsolidasyon
Vakaf Gayrimenkul Yatirim Ort. A_S. Istanbul/Tlrkiye 27,63 40,597 | Tam Konsolidasyon
Vakif Portfoy Yoénetimi A.S. Istanbul/Tiirkiye 99,99 99,590 | Tam Konsolidasyon
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Istanbul/Tiirkiye 99,00 100,00 | Tam Konsolidasyon
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00 15,00 [Ozkaynak Yontemi
Vakif Menkul Kiymetler Yatirtm Ort. A S, | Istanbul/Tirkiye 11,75 54,37 | Ozkaynak Yontemi
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Istanbul/Tiirkiye 8,38 8,38 [Ozkaynak Yontemi
Vak:f Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. | Istanbul/Tiirkiye 69,33 100,00 -
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. Ankara/Tiirkiye 65,50 100,00 -
Taksim Otelcilik A.S. [stanbul/Tlirkiye 51,00 52,43 -
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. Ankara/Tilrkiye 54,29 100,00 -
Bankalararas: Kart Merkezi A.S. istanbul/Tiirkiye 9,70 9,70 -
Kredi Kayit Biirosu A.S. Istanbul/Tirkiye 9,09 9,09 -
Takasbank - IMKB Takas ve Sakl.
Bankas1 A.S. [stanbul/Tiirkiye 4,86 4,86 -
Roketsan Roket Sanayii A.S. Ankara/Tiirkiye 10,00 10,00 -
Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S. Istanbul/Tiirkiye 5,00 5,00 -
Kredi Garanti Foniu A.S. Ankara/Tiirkiye 1,67 1,67 -
Gligbirligi Holding A.§. [zmir/Tiirkiye 0,07 0,07 |7 dme .o
World Vakif UBB Lid. Lefkosa/KKTC 82,00 IOO,__O_G‘ Ly -
!67 ‘
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Vakifbank Finansal Hizmetler Grubu
Vakifbank International AG

Vakifbank International AG, Banka’nin yurt digt faaliyetlerini artirmak hedefiyle ve disa
actima politikalar dogrultusunda 1999 yilinda kurulmugtur. $irket’in 45 milyon EUR olan
sermayesinde Vakifbank’in %90 oramnda hissesi bulunmaktadir.

World Vakif UBB Ltd.

Uluslararast bankacilik birimi olarak faaliyette bulunan ve 1993 yilinda 500.000 ABD dolan
sermayeyle Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulan World Vakif UBB Ltd. hisselerinin
%82’si Vakifbank’a aittir.

Kibns Valaflar Bankas: Ltd.

Vakifbank’in da ihrag ettigi Visa ve MasterCard/Eurocard kredi kartlarmin kullanimimnin
tesvik edilmesi ve doviz girdilerinin aruinlmasi amaciyla istirak edilen Kibns Vakiflar
Bankasi Ltd.’nin 40 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %15 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas: A.S.

1950 yilinda kurulan Banka, orta ve bilyiik &lgekli yatinm projelerine uzun vadeli kaynak
saglamakta, yatirim bankacilifs faaliyetlerinde bulunmakta ve kurumsal finansman hizmetleri
yapmaktadir. Banka’min 800 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank %8,38 oraminda
hisseye sahiptir.

Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Takas ve saklama hizmetleri ile yatinm bankacihify faaliyetlerinde bulunan Banka’nin 60
milyon TL ofan sermayesinde Vakifbank’in %4,86 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Giineg Sigorta A.S.

Vakifbank’in Snciiliigiinde sigortacilik faaliyetlerinde bulunmak iizere 1957 yilinda kurulan
Sirket’in 150 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank'in %36,35 oraminda hissesi
bulunmaktadr.

Vakif Emeklilik A.§.

1991 yilinda kurulan Vakif Emeklilik A.S. 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu ¢ergevesinde bireysel emeklilik faaliyetierinde bulunmak amaciyla 1 Agustos

—‘»‘

2003 tarihinde faaliyet ruhsat izni, 5 Eyliil 2003 tarthinde ise fon kurulug izni- a,]m1§ur .
Sirket’in 26,5 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %53,90 orary nda mss%sl EY
bulunmaktadir. f )

i
b5
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Vakif Finansal Kiralama A.S.

Her tiilii leasing islemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama
A.S’nin 50 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank'in %58,71 oraninda hissesi
bulunmaktadur.

Vakif Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakhg A.S.

1991 yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymetler Yatiim Ortakligi A.$. kiigiik
ve bireysel yatirrmcilarin tasarruflarim borsada profesyonelce degerlendirmek, menkul kiymet
alim-satim1 yoluyla kar eide etmek, doviz, hisse senedi ve para piyasalarindaki geligmeleri
yakindan izleyerek portfSyiin en verimli bigimde degerlendiriimesini saglamak amacindadir.
Sirket’'in 15 milyon TL tutarindaki sermayesinde Vakifbank’mn %11,75 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Gayrimenkul Yatirtm Ortakhg A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatrum Ortakhigi A.$. Vakifbank’in onciiliigiinde ilk gayrimenkul
yatirim ortakhigt olarak 250 bin TL ¢ikanimig sermaye ile kurulmustur. Gayrimenkulden ve
gayrimenkule dayal sermaye piyasas: araglarindan ortakhik portfSyil olusturmak, yonetmek
ve gerektiginde degisiklik yapmak amaciyla kurulan $irket’in 100 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’mn %27,63 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.

1998 yilinda, yurt igi ve yurt chgi her tiirlii ticari isleme ydnelik faktoring hizmeti vermek
amaciyla kurulan Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.§.’nin 22,4 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %78,39 oraninda hissesi bulunmaktadr.

Vakif Yahnm Menkul Degerler A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlan gergevesinde aym yil
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere, Vakifbank Snciiliigiinde, Vakif Yatirim
A.S. unvamyla kurulan Sirket’in 35 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %99
oraninda hissesi bulunmaktadir. Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik faaliyetleri
yaminda, menkul kiymetlerin geri alim veya sattm taahhiidiiyle alim satimi, yatinm
danismanlig, portfdy isletmecilifi ve yoneticiligi faaliyetlerini de yapmaktadir.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Vakif Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde sermaye piyasas: araglarindan olugan portfdyleri miigterilerle portfdy ydnetim
sbzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifahyla yénetmek, yatinm danlsmanllgxs‘\’rg se@.{ _
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmugtur. Sirket’in 3 mﬂyort* TL
sermayesinde Vakifbank™mn %99,99 oraninda hissesi bulunmaktadur.
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KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin aligverigini saglamak amactyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 7,4 milyon
TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,09 oramnda hissesi bulunmaktadir.

Bankalararas: Kart Merkezi A.S.

Karth Sdeme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak tizere, 1990 yilinda
kurulan Sirket’in 14 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,70 oraminda hissesi
bulunmaktadar.

Kredi Garanti Fonu A.S.

1991 yilinda KOBI, ¢ifti, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplan lehine her tiirlit
kredi igin kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan Sirket’in 240 milyon TL olan sermayesine
Vakifbank 2009 yilinda istirak etmistir. Sirket sermayesinde Vakifbank’in %1,67 oraninda
hissesi bulunmaktadir,

Vakifbank Finans Dis1 Hizmetler Grubu
Taksim Otelcilik A.S.

Taksim Oteleilik A.$. 1966 yilinda, uluslararas: turizm potansiyelinin {ilkemize ¢ekilmesini
saglayacak kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler insa etmek veya ettirmek ve
isletmek iizere kurulmugtur. Sirket’in 97,2 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %51
oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Her tiirli: gayrimenkuliin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak iizere, 1995 ytlinda kurulan
Sirket’in 3,5 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %54,29 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Valaf Enerji ve Madencilik A.S,

Vakifbank &nciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi iiretmek icin tesisler kurmak,
tesislerden elektrik ve 151 enerjisi iiretmek, trettigi elektrik ve s1 enetjisini meveut kanun,
karamame ve yonetmelikler ¢ergevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL
olan sermayesinde Vakifbank’mn %65,50 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Her nevi fiize, roket, roketatar ve roket yakiti ile bunlarin motorlarimi imal etmek, iiretim ve
satigint yapmak konularinda faaliyet gosteren Sirket’in 146 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank hissesi %10’ dur.

Giicbirligi Holding A.S. s WA

1995 yilinda kurulan $irket’in 30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %0,0;{3 omiﬁnda
hissesi bulunmaktadir. A T
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Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanker, ro-ro deniz araglari, konteyner, yat vb alim-satimi, ithalat ve ihracat: yapmak,
kirtasiye ve bilgisayar sarf malzemeleri satigi, matbaacilik, fotokopi, faks makineleri satig ve
servisi faalivetinde bulunan Vakif Pazarlama ve Ticaret A.§.’nin 30,2 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’m %69,33 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak igletmek veya iglettirnek alaninda faaliyet gdsteren
Sirket’in 120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank’in %5 oraninda hissesi bulunmaktadir.

3.2.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrageimin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Bankacilik sektériiniin genelinde 2011 yilinda krediler yil sonuna gre %29,85 artarak 682,9
milyar TL’ye ulagirken, fonlama tarafinda mevduat geniglemesi %12,71'lik artigla 695,5
milyar TL'ye yitkselmigtir'”,

Vakifbank, konsolide verilere gore'® 2011 yilinda 1,702,5 milyon TL briit kar
(31.12.2010:1.446,5 milyon TL) elde etmigtir. Briit kari izerinden 341,5 milyon TL vergi
karsihg (31.12.2010:313,2 milyon TL) aywan Vakifbank’in net ka1 1.361,0 milyon TL
(31.12.2010:1.133,4 milyon TL) olmustur.

31.12.2011 itibanyla Vakifbank’in konsolide verilere gore aktif buyiikliigii 93,5 milyar TL
(31.12.2010:76,8 milyar TL), nakdi kredileri 58,2 milyar TL (31.12.2010:44,6 milear TL)
olarak gergeklesmigtir. 2011 yil sonu itibanyla Vakifbank’in kredi pazar payr 7 %84
olmustur.

Tiiketici kredileri konsolide olarak 2011 wilinda %42,6’lik artisla 19,3 milyar TL'ye
(31.12.2010:13,5 milyar TL) yiikselmigtir. Tiiketici kredileri toplam kredi kart dahil olarak
degerlendirildiginde %41,7’lik artigla 21,1 milyar TL'ye (31 .12.2010:14,9 milyar TL) ulagmis
ve pazar pay1 %9,4 olmustur. Vakifbank’in kobi ve kurumsal kredileri yine aym dénemde
36,9 milyar TL'dir. '

31.12.2011 itibariyla toplam konsolide mevduati 61,8 milyar TL (31.12.2010:48,1 milyar
TL) diizeyinde olan Vakifbank, genis sube agt ve yaygmn milgteri tabam sayesinde 2011
yilinda yaygin ve gii¢lit mevduat yapisint korumayi bagarmgtir. 2011 yilinda mevduat pazar
pay1 %8,8 diizeyinde gergeklesmistir.

L aF
o s

%‘\ o RL T
AR
15 . A . - . g, Taw
Sektir verileri BDDK Tiirk bankacihik sektdril aylik billteninden alinmig konsolide olmayan \%\-\____
verilerdir.(www.bddk.org.tr)
'8 31,12.2011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri
kullamulrmgtir.(www.kap.gov.tr) N
"7 pazar payt hesaplamalarinda Vakifbank’a iligkin veriler 31.12.2011 konsolide olmayan bagimsiz = ° .
denetim raporundan, sektdre iliskin veriler konsolide olmayan BDDK Tiirk bankacilik sektorli ayhk
bitlteninden almmugtic.(www .kap.gov.tr){ www.bddk.org.tr)
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) PAZAR PAYI SEKTOR
(MilyonTL) SEKTOR VAKIFBANK %) SIRALAMASI
2010 2011 2010 2011 | 2010 2011 [ 2010 | 30.00.2011

Aktifler

1.006.995 | 1217620 | 73.962| 89.184 7.34 | 7.32 6 7
Krediler 525907 | 682.919 | 44.835| 57.201 8,53 | 838 6 6
Mevduat 617.037 | 695501 | 47701 | 609391 7731 876 7 7
Konut 118
Kredileri 60.806 74.590 5939 | 8810] 977 K ) 2
Tagit
Kredileri 5.666 7.366 206 370 364 | 502 10 9
Ihtiyag 116
Kredileri 62.578 86.448 7.359 | 10.074| 1176 5 2 2
Titketici 114
Kredileri 120.050 | 1684041 13504 | 18.254 | 1046 3 4 2
Kredi Kartlan] 43629 55.491 1.387 | 1.850 3,18 | 3,33 7 7
Tiiketici
Kredileri
(Kredi Karts
dahil) 172.679 | 223.895| 14891} 21.104 862 | 9.43 7 6

Sektor rakamiann BDDK Tirk bankacilik sektdri aylk bilteninden alinmig konsolide olmayan
verilerdir.(www.bddk.org.ir)
*Yukandaki tabloda Vakifbank verileri ilgili déneme ait konsolide olmayan bagimsiz denetim raporlarindan

alinrmughr.(www. kap gov.tr)
*Yukaridaki tabloda sektdr sirlamas: ile ilgili veriler konsolide olmayan TBB bankacilik sektorll verilerinden
hazarlanmugtir.(www.tbb.org.tr)

Tiirkiye Bankalar Birliginin hazirladigs 9 aylik Banka bilgileri raporunda solo bazli veriler
dikkate alindiinda Vakifbank aktif bityiikltigii itibariyle sektérde 7. Sirada yer almaktadir.

Vakifbank’in 31.12.2011 itibanyla konsolide verilere gére tiiketici kredileri %42,6 oraninda
(2010 yillik artigr: %46,87) biiyiiyerek 19,3 milyar TL’ye ulagmig (31 Aralik 2010: 13,5
milyar TL) ve Banka’mn bu alandaki pazar pays %11,43 olarak gerceklesmistir (31 Aralik
2010: %10,46). Banka, konut kredilerinde %48,34 (2010 yillik artig: %50,17), bireysel ihtiyag
kredilerinde %36,90 (2010 yillik artis: %44,28), tasit kredilerinde ise %79,80 (2010 yillik
artig: %47,89) bilyiime kaydetmistir. Béylelikle, Banka’nin konut kredilerindeki pazar pay:
%11,81 (31 Araltk 2010: %9,77), bireysel ihtiyac kredilerindeki pazar payi %11,65 (31 Aralik
2010: %11,76), tasit kredilerindeki pazar pay1 ise %5,02 (31 Aralik 2010: %3,63) olarak
gergeklesmigtir. Vakifbank’in kredi kartlart dahil tiketici kredileri 31.12.2011 itibartyla
yilsonuna gére %41,73 (2010 yillik artisi: %46,32) artarak 21,1 milyar TL’ye, pazar pay: da
%9,43’e (31.12.2010:8,63) ulagmistir. Vakifbank’in 2011 wilinda yliriittii3ii pazarlama
faaliyetleri sonucu KOBJI’lere verdigi destek ile 31.12.2011 itibariyla taksitli ticari krediler
%86,2 (2010 yitlik artig: %12,82) artisla 11,6 milyar TL’ye ulagirken, bu alandaki pazar payt_ -
ise %13,72 olarak gergeklesmigtir (31 Arahik 2010: %10,92) W ey
o g l_ -
Vakifbank, Tiirkiye’nin her yerinde olma ve ¢ok genis bir misteri kitlesine hltap etme ™
hedefiyle Tiirkiye genelindeki belediye, ticaret ve sanayi odasy, sivil toplum drgiitleri:ve S
kalkinma ajanslan ile isbirliklerini her gegen giin artirmakta, miigterilerine, ¢ok. azcl
imkan ve ayncallklar saglamaktadir. Bu dogruituda 2011 yilinda Konya, Afyon Y€ Bursa

ticaret ve sanayi gdalarina yonelik olarak hazirladigi &zel kredi segenekleri; \éiﬂl ;/

--- e

46/87




Uskiidar, Trabzon Belediyeleri i¢in hazirlanan ve miisterilerine &zel kampanya ve
firsatlardan yararlanma imkam sunan sehir kartlan ile miigterilerine daha yakin olma
konusunda g¢abalarini stirdiirmektedir. Ayrica Vakifbank sosyal sorumluluk projeleri
kapsaminda Kocaeli Biiyiiksehir ve Sanyer Belediyelerinin igbirligi ile gergeklestirilen
41 Kart ve Saniyer Kart ile maddi durumu yetersiz vatandaglara yagamim kolaylastirma,
aile biitelerine destek olma ve ayncaliklardan yararlanma imkam saglamy, Afrika’da
yaganan kithk, aglik ve susuzluk kargisinda iilke ¢apinda baglatilan yardim kampanyasina
500 bin TL katkida bulunmustur. Zorlu dénemlerinde daima miigterilerinin yaninda
olmay1 ilke edinen Vakifbank, 23 Ekim 2011°de Van ve gevresinde meydana gelen
depremden zarar gbren vatandaglara kars: da duyarsiz kalmamig ve 1 milyon TLlik
bagista bulunmug, ayrica *° Halden Anlayan Banka slogamyla hareket ederek tim
bireysel ve ticari miisterilerinin kredilerini yeniden yapilandirmak adina, ilave faiz
almadan, 3 ay erteleme ve 60 aya kadar yeniden yapilandirma imkam saglammgtir.

Vakifbank 2011 yilinda bankacilik hizmetleri sunmamn yant sira sosyal sorumluluk
projelerini de siirdiirmiigtiir. Sponsoru oldugu Vakifbank Giines Sigorta Bayan Voleybol
Takimi, Avrupa Sampiyonlugu’nu kazanarak, bu kupayi alan iik Tirk takimi olma
bagarisim gdstermis, yine sponsoru oldugu Bayan Milli Voleybol Takimimn Doha’da
diizenlenen Voleybol Kadintar Diinya Kuliipler Sampiyonasi'nda elde ettigi bronz madalya 25
yildir Voleybola destek veren Vakifbank’m hakl gururuna vesile olmugtur.

3.2.3. Son durum itibariyla ihragemim énemli yahrimlan hakkinda bilgi

Vakifbank her tiirlii bankacilik hizmetlerinin verildigi klasik bankacilik subelerinin yant
stra milgterilerin talep ettigi bireyse! kredi tirtinlerine iligkin (TIK, kredi kart1, kredili
bankomat) talepleri kisa siirede kargilamak amaciyla Pratik Sube yapilanmasina
gegmigtir. Bu gubelerde bireysel kredi iriinleri genis bir yelpazede ve en kisa siirede
sonuglandirilarak migteri memnuniyeti maksimize edilmektedir.

Vakifbank Ozel Bankacilik subeleri ile gitniimiiz bankacihiimn en etkili kulvarlarindan
biri olan Ozel Bankacilik alaninda da hizmet vermeye baslamigtir. Bes yil iginde 6zel
bankacilikta onde gelen bankalardan biri olma hedefiyle ilki 07.01.2011 tarihinde
Ankara’da, ikincisi 05.10.2011 tarihinde istanbul Avrupa’da acilan ozel bankacilik
subelerini diger bilyik illere de yayginlagtirarak bu konudaki iddiali durusunu devam
ettirecektir.

Yurt i¢inin yam sira yurtdisi subelesmeye de hiz veren Vakifbank 2011 yili basinda
Kuzey Irak Erbil’de hizmet vermek amaciyla Erbil subesini hizmete sokmugtur.
Oncelikle ticari ve kurumsal bankacilik; daha sonra perakende ve bireysel bankacilik‘ta
hizmet vermeyi amaglayan Sube, dzellikle Tiirk yatinmeilann Kuzey Irak’taki finansman
ihtiyacin: kargilamay: planlamaktadr.

3.2.4. ihragimn yonetim organlan tarafindan ihraccry: baglayic olarak karapjagtirronsg
gelecege yonelik omemli yatinmlarmn niteligi ve bu yatinmlarin finansman . gekli,
hakkinda bilgi y e )

Yoktur. u &3 VIR
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3.2.5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve hizmetler hakkinda bilgi

Vakifbank, yenilik¢i ve miisteri odakh yaklagimi ile farkii bankacilik ihtiyaglanina
yonelik iiriin ve hizmetleri hayata gecirmektedir. Ornegin, Misterilerin acil nakit
ihtiyaclarint en kisa ve kolay yoldan kargilayan Hizir 724 kredilendirme sistemi ile kigiler
ATM iizerinde mevcut hesaplartmi kredilendirebilmekte, Dokunmatik ATM, Dokunmatik
WEB, Dokunmatik CEP ile miigterilerin taksitli ihtiyag kredisi talepleri, subeye gitmeden
bu kanallar iizerinde almarak mizli bir sekilde degerlendirilmekte ve cesitli ddeme
imkanlan sunan mortgage paketleri gelistirilerek sunulmaktadr.

Diger bankacilik hizmetleri ile ilgili olarak da zaman zaman milgterilere yonelik odzel
kampanyalar diizenlenmektedir.

Vakifbank iilkemizin dis ticaretinden yeterli pay alabilmek i¢in gelistirdigi Turkiye’nin
ilk ve tek gitmriik kart: olan GUMKART projesi ile Visa Europe tarafindan “Tiirkiye'nin
en yaratici kamu Sdeme ¢dziimi” sunan Tirk Bankasi'® olarak 6zel bir ddile layik
gOrilmiistiir.

Turkiye’de bir ilki gergeklestiren Vakifbank, herhangi bir kart kullanilmaksizin parmak
damar okuma sistemiyle ATM kullammun: saglayan BioSifre’li ATM uygulamasini
hayata gegirmis ve 2010 yil sonu itibariyle 16 ATM’de uygulama devreye
abinmistir.(BDDK nin 30.04.2010 tarih ve B.02.1.BDK.0.77.00.00-101.02.05-8563 sayth
yazis1 ile onaylanmigtir.) '

Vakifbank koruma amagh yatium fonlan, diigitk risk profiline sahip tasarruf sahipleri
icin alternatif bir yatirim araci olabilecegi gibi, finansal araglann gesitlenmesine,
sermaye piyasasina daha gok kaynak aktarilmasina, yatirmci tabaninin genigleyerek ilke
ckonomisinde onemli bir sorun teskil eden sermaye piyasalarinin derinlesmesine de
katkida bulunacaktir. S8z konusu fonlar dolann yiikselig/diigligiine gore getiri veya
anapara koruma saglayan “Koruma Amagh 1.Alt Fon” ve “Koruma Amagh 2.Alt Fon”
fon yelpazesine eklenmigtir.

Daha genis bir miisteri kitlesine ulagma yolunun hizmet kalitesinin artirilmasindan
gectigi gergeginden hareketle, Vakifbank sundugu hizmetlerin kalite standartlann
artirmaya ve bu standartlan belgelendirmeye devam etmektedir. Vakifbank Cagn
merkezi Alo Subem, Avrupa Standardizasyon Komitesi(CEN) tarafindan hazirlanan
‘EN15838:2009 Miisteri liletisim Merkezleri Hizmet Belgelendirmesi® ile kalitesini
tescillemis, bu belge yonetim stratejisi ve politikasi, gagn merkezi uzmanlari, altyaps,
siiregler, miisteri memnuniyeti ve sosyal sorumluluk ana basliklar: altinda verilmigtir.

3.2.6. ihragimin ddeme giiciiniin degeriendirilmesi igin dnemli olan ve ihragerya iliskin
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Vakifbank 24 Mart 2010 tarihinde West LB AG'nin koordinatérliigiinde 33 bankanin

katilimiyla olugan konsorsiyumdan ABD Dolar igin Libor + %1.50, Avro igin Eugibor™rr.,
%1.50 maliyet ile 170 milyon ABD Dolan ve 566,5 milyon Avro tutarindaki h,ﬁi}tyﬁ? <

vadeli sendikasyon kredisinin 29 Mart 2011 tarihinde geri tdemesini gergeklegtirerek 28.

Mart 201} tarihinde 34 bankamin katihimiyla West LB AG’nin koordinatrlugpnde, ves
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ING Bank N.V.’nin Ajan Banka olarak gorev yaptign ABD Dolar: i¢in Libor + %1.10,
Avro igin Euribor + %1.10 toplam maliyet ile bir y1l vadeli 192,5 milyon ABD Dolar1 ve
573,5 milyon Avro tutarinda yeni bir sendikasyon kredisi ile yenilenmistir. 28 Mart 2011
sendikasyonunun ise 29 Mart 2012 tarihinde 5demesi gergeklestirilerek 10 Nisan 2012
tarihinde 41 bankamin katthmiyla Wells Fargo Bank NY koordinatriigiinde ve ING
Bank N.V.’nin Ajan Banka olarak gérev yaptify ABD Dolar: igin Libor + %1.45, Avro
icin Euribor + %1.45 toplam maliyet ile bir y1l vadeli 152 milyon ABD Dolan ve 586,67
milyon Avro tutarinda yeni bir sendikasyon kredisi ile yenilenmistir.

Vakifbank 1 Eylil 2010 tarihinde, West LB AG'in koordinatérliiginde 32 bankanin
katihimtyla olusan konsorsiyumdan ABD Dolan igin bir yil vadeli Libor + %1.30, Avro igin
bir il vadeli Euribor + %1.30 toplam maliyet ile sirasi ile 135 milyon ABD Dolart ve 408
milyon Avro tutarinda ve ABD Dolar igin iki yil vadeli Libor+%1.75 ve Avro igin iki yil
vadeli Euribor+%1.75 toplam maliyet ile sirasi ile 10 milyon ABD Dolan ve 45 milyon Avro
temin edilmistir. Kredinin bir yil vadeli dilimlerinin geri Sdemesi 6 Eyliil 2011 tarihinde
gergeklestirmigtir.

S6z konusu kredi 7 Eyliil 2011 tarihinde, WestLB AG’nin koordinatdrliigiinde ve ING Bank
NV’nin Ajan Banka olarak gorev yaptit 26 bankamn katilimiyla ABD Dolari igin Libor +
%1.00, Avro i¢in Euribor + %1.00 toplam maliyet ile bir yil vadeli 145 milyon ABD Dolan
ve 433 milyon Avro tutarinda bir sendikasyon kredisi ile yenilenmistir.

Vakifbank 13 Mayis 2011 tarihinde havale akimlarina dayal: sekiiritizasyon programi
kapsamunda toplam 3465 milyon ABD dolann tutarinda sekiiritizasyon islemi
gerceklestirmigtir. Ug dilim halinde gergeklestirilen iglemin 215 milyon ABD dolan
tutarindaki 2011-A ve 2011-B dilimleri Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Wells
Fargo ve West LB tarafindan temin edilen 12 yila kadar vadeli yeni finansman, 131,5 milyon
ABD dolan tutanindaki 2011-C dilimi ise 2007 yilinda gerceklestirilen islemin sigortasimin
kaldinlarak yeniden yapilandinilmasi geklinde gergeklestirilmistir. 215 milyon UsSD
tutarindaki 2011-A ve 2011-B dilimlerinin ortak lider diizenleyicileri West LB ve Wells
Fargo olurken, 131,5 milyon ABD dolan tutarindaki 2011-C diliminin lider ditzenleyicisi ING
olmugtur.

Vakifbank’m Fitch Ratings, Standart And Poors ve Moody’s tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlan asafidaki gibidir.

Fitch Ratings

Derece Goriiniim [Aciklama

[Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AA+ iilke
icerisinde ulagabilecek en yiiksek not olan
Uzun Vadeli Ulusal Kredi AA+ Duragan AAA’min bir not aitinda olup bankamin tlke
Notu icerisinde diger knrumlara gore gtiglii bir
ibiliteye sahip oldugunu gsterir.

Uzun vadeli yabanci para igin BB+ _+ +* 79
(spekiilatifjolan kredi notu finansal ;m}mmle}!mi e

. . yerine getirebilecegini ancak igerisi
Uzun Vadeli YP Kredi Notn BB+ Durafan [ 7 ekonomik kosull ard::'“”ﬁ i

etkilenebilecefini gBsterir, A
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Derece Giriinlim Agklama
Uzun Vadeli TP Kredi Notu |BB+ Duragan
Kisa vadeli yabanci para notu B ve kisa vadeli
Kisa Vadeli YP Kredi Notu |B _ YTL B notu yatinm yapilabilir kredi notunun iki
kademe altindadir.
Kisa Vadeli TP Kredi Notu B --
Bireysel Gii¢ Notu Cc/D -
Destek Notu 3 -
Baz Destek Notu BB+ -
Standard & Poor’s
Derece Goriiniim Agklama
YP Kredi Notu BB/B Duragan
BB, B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme notlan
pekilatif olarak ifade edilen kredi notlandir, BB notu
. D spekiilatif” olarak nitelendirilen not arali igerisindeki
TP Kredi Notu BB/B gan Ly iyi dereceyi ifade etmekte olup zaman ierisinde
lumsuz ekonomik kogullardan etkilenebilecegini
dsterir.
atinm esii olarak goriilmekle birlikte yatinm
apilamaz diizeyden anceki son notdur. Genellikle AAA
eya Aaa gibi {i¢ tane A en glivenilir olan, Baa3 ya da
Siireklilik Notu BBB- BB- olanlar ise alt derece de olsa "gilvenle yatinm
apilabilir” anlamina gelmektedir.
Moody’s
Derece | Gbrilnlim __[Aciklama
a derecelendirilen bankalar spekiilatif
. di kalitesi sunartar. Genellikle bu
pa Vadeli Yabanei ParaMevduat  ip.3  |pogitif  pankalann mevduat yikimivlitklerini
verine getirebilecekleri kesin degildir.
Baa derecelendirilen bankalar orta derece
L alitede kredi kalitesi sunariar. Fakat baz
Uzun Vadeli Tiirk Paras) Mevduat Notu Baa3 §Duragan oruyucu unsurlar eksik olabilir veya
ristik olarak uzun ddnemde giiven
ermemektedir. 1
16 Mart 2012 tarihi itibariyle agag ydnli
Finansal Gii¢ Notu D+ - evize edilmek tuzere degerlendirmeye
linmistir.
Kisa Vadeli Yabanc Para Mevdust Notu | NP -~
P-3 ile derecelendirilen bankalar, mevduat
cin kabul edilir kredi niteligi ve kisa
dénem mevduat yikimlilikierinin
| raktinde Gdemesi igin yeterli kapasite _...:1 -
v ktedir. S
Kisa Vadeli Tiirk Parasi Mevduat Notu pP-3 - prermelkiecie « h,&\
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3.2.7. Ihra¢einin banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerine kars: yiikiimliiliklerini yerine
getirebilmesi icin Gnemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimlilik altina sokan
veya ona haklay taniyan, olagan ticari faaliyetler diginda imzalanms olan tiim Snemli
anlagmalann kisa dzeti

Yoktur.
3.3. Egilim Bilgileri

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren ihraggimn finansal durumu ve
faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iligkin beyan

Simirh bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2011’den
itibaren Vakifbank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik
olmamistir.

3.3.2. Ihraggmm finansal durumunu ve faaliyetlerini onemli dlgiide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgi

Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satilmast uygulamasi
yapilmamigtir. Bankanin takipteki kredilerinin toplam kredilere orani, 2010 yilsonu
itibariyle solo bazda %4,8 iken, Aralik 2011 itibaniyla %3,6°ya gerilemigtir. Konsolide
olarak takibe doniisiitm orani ise Aralik 2011 itibariyle %3,67 (31.12.2010:%5,0)
olmugtur. Bu durum sadece kredi plasmanimin artmasindan degil, ayn1 zamanda kredi
kullandinmu esnasindaki segicilik ve giiglii tahsilat performansindan kaynakianmaktadir.
Bankanin takipteki krediler i¢in ayirms oldugu karsthk oram Arahk 2011 itibariyla
%95°dir. Bu durum, aktif kalitesinin yiiksekligini gostermektedir.

Bankacihik Sektdrii

2010 yilinin sonunda 1.006 trilyon TL olan Tiirk Bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri,

2011 yilsonunda yillik bazda %13 oraninda artarak 1.217 trilyon TL’ye ulagmgtir. 2011

yilinda da sektdr aktif bilyimesini krediler araciligiyla saglamistir. 2010 yil sonunda

5258 milyar TL olarak gergeklesen krediler 2011 yil sonunda yillik bazda %29.8

oramnda artarak 682.9 milyar TL'ye yitkselmistir. Merkez Bankasi, 2010 yilimin son

ceyreginde hizla artan cari iglemler agifimin finansal istikrari tehdit etmesi riski

nedeniyle bankacilik sektoriinde goriilen kredi genisiemesini de yavaglatmak amaciyla

Kasim 2010°dan itibaren zorunlu karsilk oranlarini artirmaya baglamigtir. Merkez

Bankas), Arahk 2010’da vade aynimina gitmis ve 2011 yilimn ilk yarisinda zorunlu
kargiliklarda artinm politikasin: izlemeye devam etmistir. Ancak 2011 yilmn ilk

yarisinda Merkez Bankasi’'nin bu politikasina ek olarak, Haziran ayinin sonunda BDDK

tarafindan da bir takim ek dnlemler alinmigtir. BDDK almig oldugu kararla, titketici

kredilerinin toplam kredilerine oram %20’nin iizerinde olan bankalar ile tagit ve konut . _____
kredileri disindaki tiiketici kredilerine iliskin tahsili gecikmis alacaklar oran; %8imy T‘h"x
lizerinde bulunan bankalarca kullandirilacak tasit ve konut kredisi disindaki tijKetiéi e N
kredilerine iligkin genel karsihik oraninin, Birinci Grup - Standart Nitelikli Krec;ﬁlel;,v_ef?;f; -
Diger Alacaklar arasinda izlenenler igin %4, ikinci Grup - Yakin izlemedeki Kredilei_'_%vie:a.}_.__ o ‘
Diger Alacaklar arasinda izlenenler igin %8 olarak uygulanmasina karar vermigtir. Ancak .. - i A
gerek TCMB gerekse BDDK tarafindan alinan Snlemlerin krediler iizerinde eﬂ%f;:rzljd:‘;\ :-i;_//'"

gecikmeli olarak goriilmiigtii. Agustos aymnda kredilerin yilbk artis hiz1 % A
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seviyesine kadar yiikselmigtir. Ancak Agustos ayinda kredilerin yihik artis hizinda
goriilen artigta, %16 oraninda artig gosteren USD/TL kurunun da etkili oldugu
goriilmiistiir. Bu nedenle kredilerin yilhk artig hizina YP kredileri kur etkisinden
arindirarak bakidiginda, aslinda kredilerin yillik artis hizimin Temmuz ayindan beri
yavaglamakia oldugu goriilmiistir. Nominal kredilerin willik artis hizi ise Agustos
ayindan itibaren gerilemeye baslanms ve 2011 wil sonunda %29.8°¢ gerilemistir.
Kredilerin yillik artig hizinda gériilen yavaglama 2012 yilimin ilk ayinda da devam etmis
ve kredilerin yillik arttg hizi1 %626’ya gerilemigtir. 2011 yilinin ikinci yanisinda TCMB,
bor¢ verme faiz oramim arttirmak suretiyle faiz koridorunu genigletmistir. Bu durum
piyasa faiz oranlarimi artirirken, mevduat ve kredi faizierinde de baskilarin artmasina
neden olmugtur. Ancak kredi faizlerindeki hareketler mevduat faizlerindekinden daha sert
olmugtur Ayrica BDDK nin 2010 yili Arahik ayinda aldig: ve 1 Ocak 2011°den itibaren
uygulamaya koydugu, konut kredisi kullanacaklarin &demesi gereken pesinat oranim
%25%¢ yiikseltme karary, konut kredilerinin seyrinde etkili olmugtur. Hem kredi
faizlerindeki yiikselme hem de BDDK’min bu kararimmn etkisiyle 2011 yilinda konut
kredilerinin yilhik artig hizi belirgin gekilde gerilemistir. Kredilerin yilhk artis hizindaki
gerilemeye ragmen, kredilerin toplam aktifler igindeki payr ise yiiksek seviyesini
korumaktadir. Bu da, sektoriin aktif biiylimesini krediler aracihiyla siirdirdiigiini
gostermektedir. TCMB ve BDDK tarafindan 2011 yilinda alinan Snlemlerin de etkisiyle
kredilerin yilhk artig hizinda baslayan yavaslama, Tirkiye ekonomisinin 2012 yilinda
2011 yilinda oldugu gibi hizli biiyiimemesi halinde devam edecektir,

2011 yihinda faiz oranlarinda goriilen yukan yonlii hareketlere bagli olarak menkul
degerler portfSyiinde (MDP) gerileme gériilmigtiir. 2010 yil sonunda 287.8 milyar TL
olan menkul degerler portfoyit 2011 yil sonunda yilik bazda %1 oraninda gerileyerek
284.9 milyar TL olmustur. MDP nin yillik artis hiz1 Haziran ayina kadar gerileme trendi
géstermesine kargin, TCMB’nin Agustos ayinda siirpriz faiz indirimleri ile birlikte
yeniden artma egilimine girmistir. Ancak TL’de goritlen deger kayiplarim hafifletmek
amaciyla TCMB’nin sikilagtinc: bir politika benimsemesi piyasalarda faizlerin yukan
y6nlii hareket edecegi yoniindeki beklentileri desteklemistir. Faiz artirim beklentilerinin
olustuggu yilin son ¢eyreginde MDP’de de sert bir gerileme gorilimiistiic. Bununla birlikte
2011 yil: boyunca agafn yonlii bir seyir izleyen menkul degerler portfSyiiniin toplam
aktifler i¢indeki pay: ise 2011 y1l sonunda %23.4 ile tarihi dilsiik seviyesine gerilemigtir,
Tiirkiye ekonomisi gii¢lit biiylimesini 2011 yilinda da siirdiirmitg, bu durum igsizlik
oraninin kriz Oncesi seviyelerin altina gerilemesini saglarken, bankacihik sektériinde
takibe girmig alacaklar (TGA) kaleminin de olumlu bir seyir izlemesini saglamistir. 2011
y1l sonunda TGA wilhik bazda %5.2 oraninda gerileyerek 18.9 milyar TL olurken,
kredilerin TGA’ya déniisiim oram da gerileyerek %2.78 olmugtur.

Bankacilik sektdriiniin temel fon kaynaklarindan mevduatin fon kaynaklar: icindeki payt
2011 yilmin Kasim ayma kadar gerilemig, Kasim ayinda ise bu agag yonlit hareket
bozulmustur. Kasim ayina kadar goriilen séz konusu agagi yonlit harekette, TCMB’nin
2011 yilinda uyguladigr politika bilesimt ¢ergevesinde zorunlu kargilik oranlarim
artirmasi 6nemli rol oynamagtir. Y1l igcinde %55.5 seviyesine dek gerileyen mevduatin
toplam pasifler lg:mdekl payi Aralik ay: itibariyle %57.1 seviyesine yiikselmistir. 2012

yilinin ilk ayinda ise mevduatin toplam pasifler igindeki payin yeniden gcrllcyequ Pl -

%56.1 seviyesinde gergeklestigi goriilmiigtiir, Yil boyunca dalgale bir seylrmzleyd‘\-n
mevduatin yilhk artig hizi yilin son ayinda hizl: bir diigits yagayarak %12.7; bram
gergeklesmistic. Yilin ilk ayinda da mevduatin yilhik artis hiza %10.7 ile gerllem
devam etmigtir. Boylece 2012 yitin ilk ay1 itibari ile Tirk bankacilik sektonimln
mevduat biyiikliigii 681 milyar TL’ye ulagmigtir. Mevduatin krediye déniigiim orammn %

52/87

N

3

Pl




ise 2011 yilmun Nisan ayindan beri %90 seviyesinin iizerinde kalmas, bliyiime agisindan
olumiu bir goriiniim ¢izmektedir.

TCMB'nin zorunlu karsilhk oranlarimi artirmasi mevduat maliyetlerini yiikselterek
sektoriin hizla fon kaynaklan iginde mevduatin payim azaitmasina neden olurken,
sektoriin mevduat dis: kaynakiara yonelimi artmustir. 2011 yilimn Ekim ayinda %81.6
seviyelerine kadar yilkselen mevduat digt kaynaklarm yilhk artig hizi, Arahk ay
itibariyle %48 seviyesine gerilemigtic. 2012 yiimin Ocak aymnda ise mevduat disi
kaynaklarin yillik artis hizi gerilemeye devam ederek %41.5 olmugtur. Mevduat disi
kaynaklarin toplam pasifler igindeki pay1 2011 yihnin Ekim ayinda %59 ile tarihi yiksek
seviyeye ulagtiktan sonra yilin son iki ayinda gerilemistir. 2012 yilinin ilk ayinda ise
mevduat dis1 kaynakiarin yilhik artig hizi yavaglamaya devam etmesine karsin, mevduat
dist kaynaklanin toplam pasifler igindeki pay: yeniden yiikselige gegerek %56.4 olmustur.
TCMB, 2010 yilinin Aralik ayinda zorunlu kargilik oranlarinda vade aynimim gozetecek
sekilde artitrma giderek finansal istikran saglamanin yam sira sektordeki aktif ve pasif
arasindaki vade uyumsuzlugunu gidermeye ¢aligmistir. Tiirk bankacilik sektdrii toplam
mevduatinin 1-3 ay vade arasinda yogunlagtigy goérillmektedir. 1-3 ay arast mevduatin
toplam mevduat icindeki paymin 2010 yilindaki %49.7 seviyesinden 2011 yilinda
%53.2’ye yiikseldigi dikkat ¢ekmektedir. 2010 yalinda 1 yil iizeri vadeli mevduatin
toplam mevduat igindeki pay1 bir dnceki yila gore azahrken, 2011 yilinda tablonun terse
dondiigii ve 1 yil Gizeri vadeli mevduatin toplam mevduat igindeki payinn sert gekilde
%2.7 seviyesinden %4.6 seviyesine yiikseldigi goriilmektedir. 3-6 ay arasi vadeli
mevduatin toplam mevduat igindeki pay ise bir Snceki yila gore 3.4 puan artarak en sert
yiikseligi gosterirken, 1 aya kadar vadeli mevduatin toplam mevduat igindeki payt %7.5
seviyesine dek gerileyerek bir dnceki yila gére pay: gerileyen tek vade grubu olmustur.
Bankacilik sektorii toplam mevduatimin %85°lik bolumiiniin vadesiz ya da 3 aya kadar
vadede yogunlagmasi ekonomiye olan giivenin yam sira tasarruf ahgkanliklarindan
kaynaklanmaktadir. Mevduat sahiplerinin uzun siiredir devam eden bu ahgkanhklarinin
kisa siire i¢inde tamamen degigmesi miimkiin olmayacagindan, 2010 yilinda %952
civarinda olan bu oranin 2011 yilinda %85 seviyesine gerilemesi olumlu gériinmektedir.
2012 yihnin ilk ayinda da séz konusu oranin %85 seviyelerinde gergeklestigi dikkat
cekmektedir. _

Ozkaynaklarin yilhk artis hiza ise 2010 yil sonundaki %21.3 seviyesinden 2011 yil
sonunda %7.5 seviyesine kadar gerilemistir. Ozkaynaklann yillik artig hizinda yaganan
yavaslamada sektériin net donem kaninin bir dnceki yila gore %10.3 oraninda gerilemesi
temel rol oynamigtir. 2012 yilimin Ocak ay1 itibari ile sektdriin zkaynaklar yillik bazda
%10.8 oraninda artarak 148.4 milyar TL’ye ulagmistir.

2011 yilinda kredilerde yaganan hizh artig ve takipteki alacaklar provizyonundaki azalisa
ragmen bir dnceki yila gére %10.3 oraninda gerileyerek yilsonunda 19.8 milyar TL’ye
ulasan net dénem kari, 2012 yiliin ilk aywinda bir énceki yilin aym aymna gore %18
oraninda artarken, 12 aylk toplamda bir 6nceki yilin aym ayma gére %6.9 oraninda
diiserek 20.13 milyar TL olarak gergeklesmistir. Ancak 12 ayhk toplamda karliliktaki
gerilemenin, net faiz marjindaki toparlanmamin da etkisiyle yavasladigy gorilmektedirs=-..
2011 yilmin ikinci ¢eyregine kadar olumsuz bir performans sergileyen pét ,(fzﬁzif__._ w
gelirlerinde ise 12 aylik toplamda son alt1 aydir devam eden toparlanmanin Oc 2012°de-.
daha da belirginlestigi gorilmiigtiir. 2011 yilim 12 aylik toplamda 39.3 mil ']r TL_.’"E(I/ n oot
tamamlayan net faiz gelirleri Ocak ayinda 40.35 milyar TL olarak gergeklesmistir.'Net-. :
faiz gelirlerinin aylik gergeklesmeleri degerlendirildiginde, net faiz gelirlerinin, Ocak g}?‘-t_":

boyunca asaf1 yonlii hareket eden piyasa faizlerine paralel clarak 16 milyon TL“a‘z\ily,;l? ,
. s
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yilin ilk ayinda 4.18 milyar TL olarak gergekiestigi goriilmiigtiir. Net faiz gelirlerindeki
olumlu performansla birlikte net faiz marjinda Ekim 2010°da baslayan toparlanma Arahik
ayinda net faiz marjindaki diigiis hizinin daha da yavaslamasina yo! acarken sfz konusu
gerileme Ocak ayinda da devam etmigtir. Boylece Ocak ayinda net faiz marji Arahk
ayindaki %3.22 seviyesinden %3.32 seviyesine yiikselmigtir. TCMB’nin sikilasgtirict
politikasinin devam ettigi ve enflasyonun halen gift hanelerde olmasi dolayisiyla bu
politikanin daha da siirdiiriilecedi gbz Gniine alinarak, oniimiizdeki dénemlerde net faiz
marjinda goriilen yiikseliglerin bir siire devam edebilecegi ve bunun net dénem karina da
yansiyabilecegi soylenebilir.

2011 yilsonunda %!16.46 olan sermaye yeterlilik rasyosu Ocak ayinda %!16.78’¢
yiikselmigtir. Ekim 2010°dan bu yana diigiis trendinde olan ve gectigimiz Kasim ayinda
son on yihn en digiikk seviyesine gerileyen sermaye yeterlilik rasyosunun yeniden
yitkselmeye baglamas Sniimiizdeki dénem igin yurtdist kaynakl: belirsizlikler karsisinda
sektdre daha saglam bir goriiniim kazandirmaktadir. Net dénem karinda yasanan
yavaglamanin etkisiyle yil boyunca asagi yonlil bir seyir izleyen ve 2011 yilinin son
ayinda %1.63 seviyesinde olan ozkaynak karlihgs, yihn ilk aytnda aktiflerin artig
hizindaki yavaglamaya bagli olarak simrh bir artigla %1.7 olarak gergeklesmigtir. 2011
yilintn Aralik ayinda %13.72 olan dzkaynak karlihgi ise 2012 yilinin Ocak ayinda
%13.57"ye gerilemigtir. Tiirk bankacilik sektdril sermaye yeterlilik rasyosunda ve karhlik
rasyolarinda 2011 yilinda asag: yonlii hareketler gorillmesine karsin yiksek belirsizlik ve
risk altnda bulunan Avtupa bankacilik sektdri ile kargilastinldiginda, gorece yiiksek
sermaye yeterlilik rasyosu, saglam sermaye yapisi ve gliclii bilylimesi ile one
¢ikmaktadir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Secilmis Finansal Bilgiler baglikli bu boliimdeki tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras
(TL) olarak ifade edilmigtir. Bu bdliimde yer alan bilgilerde konsolide finansal tablolan baz

alinmigtir.

4.1. Onemli Finansal Tablo Bityiiklikleri

Bilang¢o Bityiikliikleri
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Konsolide Konsolide
(Bin TL) 31.12.2011 31.12.2010
Aktif Toplam 93,460,544 76,834,902
TL 61,492,864 55,247,575
YP 31,967,680 21,587,327} -
Krediler ve Alacaklar 58,168,853 44618200 .. o
TL 38,871,737]  30864,8394 - -
YP 19,297,116 1d7sfad3] ¢
Menkul Kiymetler 19,695,703|  18494553{
Gergepe Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansttilan FV(*) 361,622 238061 3 o
L - 177477 18191 )" 5
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YP 184,145 36,140
Satilmaya Haztr Finansal Varliklar (Net) 13,354,843 13,914,247
TL 10,434,795 11,258,914
YP 2,920,048 2,655,333
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimliar (Net) 5,979,238 4,362,245
TL 4,343,224 2,911,012
YP 1,636,014 1,451,233
Kiralama iglemlerinden Alacaklar (Net) 503,441 300,980
TL 69,712 39,318
YP 433,729 261,662
Mevduat 61,841,976 48,052,768
Miisteri Mevduat 58,387,107 46,093,041
TL Miisteri Mevduat 42,361,901 33,741,089
Vadeli 34,805,749 27,564,382
Vadesiz 7,556,152 6,176,707
DTH 16,025,206 12,351,952
Vadeli 14,431,959 11,274,868
Vadesiz 1,593,247 1,077,084 |
Bankalar Mevduati 3,454,869 1,959,727
Thrag Edilen Menkul Kiymetler 493,000 0
Alman Krediler 8,912,297 6,687,002
Yurtigi 789,623 463,054
Yurtdiss 8,122,674 6,223,948
Para Piyasalarina Bor¢lar 6,031,252 8,244,248
IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 49 577 30,616
Repo Iglemlerinden Saglanan Fonlar 5,981,675 8,213,632
Ozkaynaklar 9,598,202 8,579,083
Gelir Tablosu
{Bin TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis | Bafimsiz Denetimden Gegmis
Gelir ve gider kalemleri 31.12.2011 31.12.2010
FAIZ GELIRLERI 6,695,600 6,027,885
Kredilerden Ahnan Faizler 4,947,762 4,105,417
Zorunlu Karsihiklardan Alinan Faizler 0 68,446
Bankalardan Alinan Faizler 61,752 61,633
Para Piyasasi Islemlerinden Alinan
Faizler 4,144 60,005 s
Menkul Degerlerden Alman Faizler 1,542,170 1621408 ;" T ; N
Finansal Kiralama Gelirleri 25,590 2349 4~ L.
| Diger Faiz Gelirleri 114,182 88631 | & /7] N o ”i!
FAIZ GIDERLERI 3,661,368 31727500 = ,.) El
Mevduata Verilen Faizler 2,951,304 2,627,930~ « — 4 ; = /’f
Kullanstan Kredilere Verilen Faizler 173,151 106,186 - AN
Para Piyasas: Islemlerine Verilen Faizler 483,234 387,372 T
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ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen

Faizler 16,088 0

Diger Faiz Giderleri 37,591 51,262

NET leiz GELIRI 3,034,232 2,855,135

NET UCRET VE KOMISYON

GELIRLERI 561,369 447,099

Ahinan Ucret ve Komisyonlar 749,512 556,821

Verilen Ucret ve Komisyonlar 138,143 109,722

TEMETTU GELIRLER{ 4732 3,535

TicARI KAR / ZARAR {Net) 51,384 320,986

DICEg FAALIYET GELIRLERI 1,473,505 1,140,111

KREDI VE DIGER ALACAKLAR

DEGER DUSUS KARSILIGI (-) 938,214 976,178

DIGER FAALIYET GIDERLERI () 2,506,087 2,364,855

NET FAALIYET KARI/ZARARI 1,680,921 1,425,833
ZKAYNAK YONTEMI

UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN

KAR/ZARAR 21,624 20,681

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI K/Z, 1,702,543 1,446,514

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI KARSILIGI (+) -341,536 -313,152

SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM NET K/Z 1,361,009 1,133,362

NET DONEM KARLZARARI 1,361,009 1,133,362

Hisse Bagina Kér / Zarar 0.5444 0.4533

4.2. Ozsermaye ve Aktif Karhhk Oranlan

(Bin TL) 31.12.2011 31.12.2010
Net Kar 1,304,314 1,164,297
Ortalama Ozkaynaklar (*) 8,378219 7,410,417
Ortalama Aktifter (*) 89,052,967 74,144,990
Ozsermaye Karhhg 15.57% 15.71%
Algtif Karlilify 1.46% 1.57%

(*) Kamuya agiklanmig finansal tablolardaki Szkaynak ve aktif toplamianmun ilgili dénemler itibariyle
hesaplanmg ortalamalarint ifade etmektedir.

1. Tablodaki veriler konsolide bilgileri icermektedir.

2. Cari dénem Hzkaynaklarinin {cari dénem net kéin haric} ve dnceki dinem dzkaynaklanmn ortalamasi

3, Cari yilin geyreklerinin ortalamas

% Ortalama Ozkaynak Karliligr: Net kif / cari donem dzkaynaklarmio (cari dbnem net kin harig) ve Sncekd
disnem Szkaynaklarinin ortalamas

5. Akuif Karhihg: Net kir / ortalama toplam aktif biryiklGgi

Ozsermaye Karhhi

Ozsermaye Karlihg: belirli miktardaki bir 5zkaynaga karsihk ne kadar kar edildigini, diger bir-
deyisle Banka’nin kirhhigmn: gosteren ve net karin 6zkaynaga bsliinmesiyle hesaplanan, 6ranthr™
Banka’mn elinde bulundurdugu Szsermayesini ne dlgiide karl kullandiginin bir gostergesi olup ~
bankacilik sektoriindeki temel finansal gostergelerden  biridir. 2011 yilsony it_i_-b@t!‘}"(lé‘\,"‘_\_
Vakifbank’in %15.6 olan ortalama 6zkaynak karhhi 2010 yiisonundaki %15.7 seviyesie gore .
0.1 puanlik azahg gostermistir.
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Aktif Karhihg:

Banka’nin toplam aktiflerine karsilik ne kadar kar edildiginin bir gostergesidir. 2011 yilsonu
itibariyle Vakifbank’in aktif karliigr %1.46 olarak gergeklesmis olup, 2010 yilindaki %1.57
seviyesine gore 0.11 puanlik bir azalis ifade etmektedir.

4.3 Sermaye Yeterlilik Oranma lligkin Bilgiler

Sermaye veterliligi rasyosu esasinda bankamin &zkaynak tutanmun riskli varhklarimn risk
dogurma olasiiklarna gére agirhklandirmaya tabi tutularak hesaplanan degerine oranini
gosterir. Sermaye yeterliligi standart oram 1 Kasim 2006 tarihinde yayimlanmis olan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik”
ile “Bankalarin Ozkaynaklanna iliskin Yonetmelik” (birlikte “Sermaye Yeterliligine iliskin

Y énetmelikler”) hiikimlerince hesaplanmustir.

(Bin TL) 31.12.2011 31.12.2010
{denmiy Sermaye 2,500,000 2,500,000
Nominal Sermaye 2,500,000 2,500,000
Sermaye Taahhiitleri {-) ¢ 0
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark ] 0
Hisse Senedi lhrag Primleni 726,722 726,722
Hisse Senedi Iptal Kérlan 0 0
Yasal Yedekler 627,279 506,554
Statii Yedekleri 3,980 3,004

| Olaganilstii Yedekler 4,122,736 3,087,182
Genel Kurut Karan Uyarinca Aynlan Yedek Akge 3,790,079 2,794 403
Dagitilmarug Kdrlar 332,657 292,779
Birikmig Zararlar 1] 0
Yabanci Para Sermaye Kur Farka 0 ]
Y asal yedek, statd yedekleri, ola aniistil yedeklerin ¢nflasyona gbre
diizeltme farky 0 0

Kar 1,333,600 1,204,907
Muhtemel Riskler Igin Aynlan Serbest Kargiliklarm Ana Sermayenin
%25"ine Kadar Olan Kism 51,676 65,428
Istirak ve Bagl Ortaklik Hisseleri ile Gayrim. Satis Kazanglan 14,010 5,033
Azinlik Paylan 314,080 203,757
Zarann Yedek Akeelerle Kargilanamayan Kisim 1] 0
Ozet Maliyet Bedelleri (-} 71,969 75,703
Pesin (denmig Giderler () 0 326,278
Maddi Otmayan Dutan Varhklar (-) 79,988 57,253
Ana Sermaye Toplam 9,542,126 7,843,443
KATK] SERMAYE
Genel Karsihklar 671,180 421,876
Menkuiler Yeniden Degerleme Defier Artigi Tutannm %45 0 0
Gayrimenkuller Yeniden Def. Deper Artigt Tutanman %45’ 0 0
Istirakler, Bagli Ortakiiklar Ve Birlikie Kontrol Edifen Ortakliklar (ig
ortakhiklart) Bedelsiz Hisseleri 1,779
tkincil Sermaye Benzeri Borglar 0
Menkul Degerler Deger Artig Fonu Tutanmin %45’ -90.,954
istirakler ve Bagh Ortakliklardan - -19,393
Satlmaya Hazir Finansal Varhklardan -71,561
Azinlik Paylan 44,970
Katk Sermaye Toplgm 626,975
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SERMAYE

SERMAYEDEN iNDIRILEN DEGERLER

Konsolidasyon Digi Birakilmmg Bankalar ve Finansal Kuruluglardaki
Ortaklik Paylan 0 9
Bankalara, Finansal Kuruluglara (Yurt Igi, Yurt Digt) veya Nitelikli Pay
Sahiplerine Kullandirilan ikincil Sermaye Benzeri Borg Niteligini Haiz
Krediler ile Bunlardan Satin Ahnan Birineil veya fkincil Sermaye
Benzeri Borg Niteligini Haiz Borglanma Araglan 0 ]
Ozsermaye Yontemi Uygulanmus Ancak Aktif ve Pasifleri Konsolide

10,169,101 ¢
273,836

8,426,045
275,547

Edilmemis Bankalar ve Finansal Kuruluglara iligkin Ortakhik Paylan 140,112 127,072
Bankalann, Gayrimenkullerinin Net Defter Degerleri Toplaminin

Ozkaynaklarmnin Yiizde Ellisini Asan Kismu fle Alacaklanndan Dolayt

Edinmek Zorunda Kaldiklar Ve Kanunun 57 nci Maddesi Uyannca

Elden Cikanlmasi Gereken Emtia Ve Gayrimenkullerden Edinim

Tarihinden ltibaren Bes Yil Gegmesine Ragmen Elden

Ctkarilamayanlarnn Net Defier Degerleri 133,265 148,466
Diger 459 0
TOPLAM OZKAYNAK 9,895,265 8,150,498
(Bin TL) 31.12.2011f 31.12.2010
Kredi Riskine Esas Tutar {KRET) 65,189,906 49,842,490
Pivasa Riskine Esas Tutar (PRET) 2,041,100 1,853,063
Operasyonel Riske Esas Tutar (ORET) 7,608913 6,766,363
zkaynak 9,895,265 8,150,49
Sermaye Yeserlilik Oram %1323  %13.94

Ulkemizde halihazirda yasal rasyo %8 olarak uygulanmakta iken Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan 16.11.2006 tarih ve 2026 sayili Kurul kararyla hedef sermaye
yeterliligini %12 olarak tespit edilmistir. S6z konusu karar ile birlikte sermaye yeterliligi
9%12'nin altinda olan bankalara yeni sube agma gibi BDDK onayma tabi uygulamalara izin
verilmeyecegi ve bankalarin buylimek istiyorlarsa sermaye yeterliliklerini %12’ye getirecek
dnlemleri almatar istenmektedir.

Vakifbank’in konsolide sermaye yeterlilik orani 31 Aralik 2011 tarihi itibarryla %13.22
ve 31 Aralik 2010 tarihi itibaniyla %13.94 olarak ger¢eklegmistir.

4.4 Menkul Kiymetlere Iligkin Bilgiler

31.12.2011 31.12.2010
TPF YP TP YP
Gergefie uygun deger farki k/z'a yansttilan fv (net) 177,477 | 184,145 [ 181,92} 36,140
Satilmaya hazir finansal varhklar (net) 10,434,795 | 2,920,048 | 11,258 914 | 2,655,333
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar {net) 4,343,224 11,636,014 ] 2911,012 rl[4§1';-233 wl
Toplam 14,955,496 | 4,740,207 | 14351,847] "4 7192,406..]
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Yabanc Para Cinsinden Menkul Kiymetler Hakkinda Bilgiler

31.12.2011
USD EUR YEN | DIGER | Toplam
Gergege Uygun Deger Fark
Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar 173,615 | 10,007 422 101 184,145
Satilmaya Hazir Finansal 2,084,637 835411 - - 2,920,048
Vadeye Kadar Elde Tutulacak 1,457,242] 178,772 - - 1,636,014
Toplam 3,71549411,024,190| - - 4,740,207
31.12.2010
USD EUR YEN | DIGER | Toplam
Gergegre Uygun Deger Farki
Kar/Zarara Yansitilan Finansal - -
Varliklar 29,860 6,280 36,140
Satilmaya Hazir Finansal 1,918,475] 736,858 - - 2,655,333
Vadeye Kadar Elde Tutulacak  |1,194,791| 256,442 - - 1,451,233
oplam 3,143,126 | 999,580 - - 4,142,706

Kalan Vadeleri Hakkinda Bilgiler (Bin TL)

1 Ava S_YII ve
31.12.2011 Vadesiz! Kadar | 1-3Ay | 3-12Ay | 1-5¥d Uzeri | Damtilamayan | Toplam
Gergege Uygun Deger Fartku
Kér veya Zarara Yansitilan
Menkul Degerler 5,138 | 77967 30432 32,212 | 193,680 20,097 2,096 361,622
Satilmaya Hazw Menkul
Degerler 0| 105,447 197,031 | 721,301 7,291,843 | 5,027,302 11,919 13,354,843
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Yatunmlar ol 20078 61,955| 114,584 3,351,740 | 2,430,881 0] 5979238
1 Aya 5Yive
31.12.2010 Vadesiz| Kadar | 1-3Ay | 3-12Ay | 13V Uzeri | Dagahlamayan | Toplam
Gergegie Uygun Deger Farka
Kér veya Zarara Yansiilan
Menkul Degerler 983 | 16,139| 24333 37,635 128,579 10,313 79 218,061
Satiimaya Hazir Menkul
Degerler 0]703,082] 61,378]2,200,850 | 6,002,816 | 4,933,826 12,295 [ 13,914,247
- -ty .
Vadeye Kadar Elde .,-_‘.-’- :‘5 e
Tutulacak Yatinmlar 0217132 590274 | 816,733 | 1,161,081 | 1.577,025 20| 4,362,248
- DA
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Faize Duyarlihk Hakkinda Bilgiler

Asagidaki tablolar menkul kiymetlerin faize duyarhliklarim, ya da bagka bir anlatimla
bilango tarihinden itibaren hangi vadelerde faiz oranlarmnin degigim riski tasidigim
gostermektedir. Degisken faiz barindiran kiymetler ilk faiz degisiminin geldigi déneme,
sabit faizli kiymetler icin nihai vadenin geldigi doneme girig yapilmig, faizsiz kalemler

ayri bir siitunda gosterilmigtir.

1Aya 5Yilve
31.12.2011 Kadar | 1-3Ay |3-12Ay | 1-5Yd Uzeri |Faizsiz| Toplam
Gergege Uygun Deger Farka Kar veya
Zarara Yansitilan_Finansal Varliklar 90,8851 126,566 13,828 | 108,130 20,097| 2,096 361,622
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 4,216,825 | 2,207,753 | 1,968,148 | 2,615,781 | 2,334,417 11,919 13,354,843
Vadeye Kadar Elde Tutulan Yatinm. 393,491 | 810,574 | 745303 1,634,477 2,395,393 0} 5979218
1Aya 5Yive
31.12.2010 Kadar | 1-3Ay | 312 Ay | 1-5Yil Uzeri | Faizsiz| Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kir veya
Zarara Yansiban Finansal Varliklar 18,932 24 650 37,635 126,769 9,996 79 218,061
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4,425,280 | 2,670,463 3,204,305 1,363,721 | 2,238,1 83| 12,295]13,914,247
Vadeye Kadar Elde Tutulan Yatinm. 504,696 | 1,062,472 ] 816,733 | 311,319 [ 1,577,025 0} 4,362,245
4.5 Kredilere iligkin Bilgiler (Bin TL)
Standart Nitelikdi Krediler ve Difer | Yakio lzlemedeki Krediler ve
31.12.2011 Alacaklar Diger Alacaklar
Yeniden Yeniden
Yapilandirilan ya Yaplandiritan ya
da Yeni Biritfa | Kredilerve | da YeniBir itfa
Krediler ve Plamna Diger Plamaa
Nakdi Krediler Difier Alacaklar Bajlananlar Alscaklar Baflananlar
thtisas Dist Krediler 56,083,849 51,193 1,409,594 476,386
Iskonto ve Istira Senetleri 41,710 0 1,497 0
{hracat Kredileri 4,164,903 533 67,108 51,099
tthalat Kredileri 0 0 0 0
Mali Kesime Verilen Krediler 1,232,370 0 9 85
Yurtdigi Krediter 170,756 0 26,567 0
Tilketici Kredileri 18,588,613 0 537,702 134,858
Kredi Kartlan 1,930,589 0 78,202 7,137
Kiymetli Maden Kredisi 0 0 0 0
Diger 29,954,908 50,660 698,509 283,207
thtisas Kredileri 26,646 0 0 _
Diger Alacaklar 9,834 0 0 T
Toplam. 56,120,329 51,193 1,409,594
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Standart Nitelikli Krediler ve Diger Yalan izlemedeki Krediler ve
31.12.2010 Alacaklar Diger Alacaklar
Yeniden Yeniden
Yapslandirilan y2 Yapilandinlan ya
ds Yeni Bir itta | Kredilerve | da YeniBir ftfa
Krediler ve Planins Diger Plamina
Nakdi Krediler Diger Alacaklar Bagiananlar Alacaklar Baflananlar

fhtisas Dhg1 Krediler 42,363,672 0 1,541,563 627,522
iskonto ve Istim Senetleri 23,274 0 0 1
Ihracat Kredilesi 3,085,643 0 121,751 78,262
fthalat Kredileri 0 0 0 12

Mali Kesime Verilen Krediler 2,841,918 0 327 0
Yurtdis Krediler 135,645 0 10,870 0
Tiiketict Kredileri 12,851,968 0 525,722 130,493
Kredi Kartian 1,340,056 1] £9,534 7,193
Kiymetli Maden Kredisi 0 0 0 0
Diger 22,085,168 0 793,359 411,561
Thtisas Kredileri 47,774 0 )] 0
Diger Alacaklar 8,440 0 0 0
Toplam 42 419,886 [ 1,541,563 627,522

Tiiketici kredileri, bireysel krédi kartlan, persone} kredileri ve personel kredi kartlanna
iligkin bilgiler agagida 31.12.2011 ve 31.12.2010 dénemleri icin verilmigtir:

e

RS SO

31.12.2011 Kuss Vadeli Orta ve Uzun Vadeli Toplam
Tiiketici Kredileri-TP 278,746 18,178,330 18,457,076
Konut Kredisi 5,595 8,804,392 8,809,987
Tagnt Kredisi 3,728 365,969 369,697
ibtiyag Kredisi 87,628 4,460,920 4,548,548
Diger 181,795 4,547,049 4,728,384
Tiiketici Kredileri-Dvize Endeksli 0 0 0
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 1]
fhtiyag Kredisi 0 0 0
Diger 0 0 0
Tiketici Kredileri-YP 1,401 5,298 6,699
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 1]
Thtiyag Kredisi 1,401 5,298 6,690 foasas,
Diger _ 0 0 ) . \
Bireysel Kredi Kartlan-TP 1,818,044 1,868 A,8199124- %
Taksitli 784,411 1,868 T atafo] 5‘: oo
Taksitsiz 1,033,633 0 1,038,633 S
Bireysel Kredi Kartlar-YP 1,035 0 TIPS <
Taksitli N 0 0 i f;;’r“
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Taksitsiz 1,035 0 1,035
Personel Kredileri-TP 1,433 25,282 26,715
Konut Kredisi 0 1] 0
Tanit Kredisi 0 { 0
ihtiyae Kredisi 1,396 25,281 26,677
Diger 37 1 38
Personel Kredileri-Davize Endeksli 0 i} 0
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Ihtiyag Kredisi 0 0 0
Diger 0 0 0
Personel Kredileri-YP 388 1] 388
Konut Kredisi 4] 0 0
Tagit Kredisi ] 0 0
Thtiyag Kredisi 388 0 388
Diger 0 0 0
Personef Kredi Kartlan-TP 28,792 0 28,792
Taksitli 11,441 0 11,441
Taksitsiz 17,351 0 17,351
Persone] Kredi Kartlan-YP 22 o 22
Taksitli 0 0 0
Taksitsiz 22 0 22
Kredili Mevduat Hesab-TP{Gergek Kisi) 770,221 0 770,221
Kredili Mevduat Hesabl-YP(Gergek Kigi) 74 0 74
Toplam 2,900,156 18,210,778 21,110,934
31.12.2010 Kua Vadeli Orta ve Uzun Vadeli Toplam
Tiiketici Kredileri-TP 259,514 12,632,569 12,892,083
Konut Kredisi 5,265 5,933287 5,038,552
Tagit Kredisi 3,722 201,897 205,619
Ihtiyag Kredisi 72,083 3,174,136 3,246,219
Diger 178.444 3,323.249 3,501,693
Tiiketici Kredileri-Divize Endeksli 0 0
Konut Kredisi 1] 0
Tasit Kredisi 1] 0
Ihtiyag Kredisi 0 ]
Diger 0 0
Tilketici Kredileri-YP 614 4,073
Konut Kredisi 0 0
Tasit Kredisi 0 0
thtiyag Kredisi 614 4,073
Difer 0 1]
Bireysel Kredi Kartlan-TP 1,360,706 1,793
Taksitli 484,065 1,793
Taksitsiz §76,641 0
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Bireysel Kredi Kartlan-YP 856 0 856
Taksitli 0 0 0
Taksitsiz 836 0 856

Personel Kredileri-TP 538 21,955 22,493
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Intiyag Kredisi 492 21,955 22,447
Diger 46 0 46

Personel Kredileri-Davize Endekali ] 0 0
Konut Kredisi 0 0 0
Tasit Kredisi 0 ¢ 0
Ihtiyag Kredisi 0 0 0
Difer 0 0 0

Personel Kredileri-YFP 264 b 264
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
thtiyag Kredisi 264 ¢ 164
Digec 0 0 0

Personel Kredi Kartlan-TP 23,120 ] 23,120
Taksitli 8.094 0 8,094
Taksitsiz 15,026 0 15,026

Personel Kredi Kartlan-YP 41 0 41
Taksitli 0 0 0
Taksitsiz 41 0 41

Kredili Mevduat Hesabi-TP(Gergek Kisi) 588,656 0 588,656

Kredili Mevduat Hesalm-YP(Gergek Kisi) 0 0 0

Toplam 2,234,309 12,660,390 14,894,699

Nakdi kredilerin yabanct para bazinda Kinhmi hakkinda bilgiter

31.12.2011 31.12.2010

TL 37,667,661 30,421,323

usp 12,368,233 8,439,045

EURC 8,087,345 5,690,865

| Diger YP 45,614 65,009

Toplam 58,168,853 44,616,242

{*) 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle Finansal tablolarda TP, ancak yokanidaki tabloda YP olarak gisterilen Dévize Endeksli Krediler

1,204,076 TL olup, 31 Aralik 2010 tarihi iibariyle 443,516 TL dir.

Nakdi kredilerin ortalama faiz oranlar ve faize duyarhhklan hakkinda bilgiler

Asagidaki ortalama faiz oranlant Ana Ortak Banka’min ilgili dénem sonundaki her f_l;if';_';ﬁi-‘ ™
islem igin uygulanan basit faiz oranlarinin anapara tutarlarryla agirhklandirlmasi yg_}ﬁ/yl& oLy O
hesaplanmigtir. ;f-"f ‘ ,;/’.:\\ o )

31.12.2011 31122090 5 (L 5
TL %14.92 TN (|
USD %4.98 ZATIRNT s
EUR %5.15 %4.37 “m____;_j/
Yen - %3.49
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Donuk alacaklar hakkinda bilgiler

Banka tarafindan BDDK’nin “Bankalarca Kredileri ve Diger Alacakiarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Ydnetmelik”i geregince kredi 6demesini kargilamada yetersiz oldugu diisiiniilen veya
vadesini 90 giin gegiren miigterilerin kredileri donuk alacak olarak kabul edilip takipteki

kredilere smiflanmaktadir.

31.12.2011 31.12.2010

Dénem Bagi Bakiyesi 2,342,977 2,266,470
Dénem icinde intikal eden 572,510 801,271
| Diger Donuk Alacak Hesaplanndan Girig 540,404 1,691,151
| Diger Donuk.Alacak Hesaplarindan Cikig 668,263 1,807,003
Dénem iginde tahsilat (-} 574,443 542,244
Aktiften silinen (-} 4,377 66,156
| Kura gore yapilan dilzeltmelerden farklar 2,475 =512
Dnem Sonu Bakiyesi 2,211,283 2,342,977

Deger dilgiikliigine urams kredi ve alacaklar icin ahnan teminatlarn makul degier

tahmini
31.12.2011 31122010
Nakit teminath . 0 0
Tpotek 650,387 800,755
Senet 26,479 28,654
| Diger ™ 1,534,417 1,513,568
Toplam 2,211,283 2.342,977

) Banka politikast gereffi, nakit teminath ve senet karsihg kullandinlan deger dogeklagine ugramis krediler igin pakit teminatin veya
senedin derhal gézillerek riskin karplanmas: hedeflendiginden yukandaki tabloda nakit teminath ve senct kargilgs kullandinlmug deger

dogokligane uramig nakdi kredi tutan goriimemektedir.

**} Kefalet kargihigs kublandnlan kredilerin toplam riski agmayacak sekildeki kismi bu satirda gostenmistir.

Deger diigiikliiiine ugramis kredi ve alacaklarin sektirel yogunlagmas:

64/87

bt

Sektdrel 31.12.2011 31.12.2010

Tilketici kredileri 429 401 403,412

Tekstil 270,657 305,916

Gida 214,453 238,153

Ingaat 274,988 366,455 fre-
Dayankli tiketim 10,554 SE5ag] £
Tarim ve hayvancilik 47,727 7 46,368) ..
Metal ve metal liriinleri 33,771 YR
Servis sektbrii 40,802 : 4'31&15 ot
Mali kuruluslar 11,581 14,5067,

| Diger 877,349

Toplam deger diigiikligiine ugranng kredi ve difer alacaklar 2,211,283

A ashs
m%g \
2,342,977 N




Gayrinakdi krediler hakkinda bilgiler

31.12.2011 31.12.2010
Teminat Mektuplan 11,223,108 8,226,927
TL 8,988,954 6,450,635
YP 2,234,154 1,776,292
Banks Kabulleri 483,594 196,623
TL 29,056 8,587
YP 454,538 188,036
Akreditifler 4,099 400 2,912,000
TL 732 3,750
YP 4,098,668 2,908,250
Diger 8,279 24,278
TL - 14,539
YP 8,279 9,739
Toplam 15,814,381 11,359,928
Gayrinakdi kredilerin vade kirthmi hakkinda bilgiler
Yadesiz 1 Aya kadar 1-3 Ay 312 Ay 1-5Yd |5 Yl ve fizeri
31.12.2011 9,724,959 1,027,359 770,703 2,442,300 [ 1,189,150 659,870
31.12.2010 6,993,322 598,232 820,728 1,699,003 | 1,168,428 80,115
4.6 Mevduata lligkin Bilgiler
Mevduatm/toplanan fonlarin vade yapisina iligkin bilgiler
31.12.2011 | Vadesiz | 7 Gian ihbarh | 1Ava Kadar | 1-3 Ay J-6Ay |6 Ay-1 Y| 1 Yilve Ustii| Toplam
Tasarruf
Mevduat 1,671,682 0 362,643 11,508,016 | 1,195,391 216,923 75,894 | 15,030,549
Diviz Tevdiat
Hesah 1,593,247 0] 1,713252| 8,198,861 1,827,824 435120 2,256,902 | 16,025,206
Yurtiginde
Yer. K. 1,393,685 0| 1711511 8140988 (1,805,721 352,134 1,147,847 | 14,551,886
Yurtdiginda
Yer.K 199,562 0 1,741 57,873]  22,103] 82,986 1,109,055§ 1473320
Resmi Kor.
Mevduan 2,766,392 0] 1,885113| 4,837,879| 835509 38,441 32,799 | 10,396,133
Tie, Kur.
Mevduat 1,187,064 0| 2457318| 5169390 | 954209| 336589 1,718 | 10,106,288
Dig. Kur.
Mevduatr 1,931,014 0 681,617 | 2,936,530 | 966,888] 294,69 18,190 | 6,828,931
Kiymetli
Maden DH 0 0 0 0 0 0 0|  THI
Bankalar PR IR \
Mevduaty 34,116 0] 1666239 833,548| 916,823 2,069 2,074 f 3,43’43’69 '
= - !
TC Merkez B. 116 0 0 0 0 0 ), /HEBT ™ o
Yourtigi HEE AN . o
Bankalar 3,185 0| 1,599.705| 302.618| 481,791 2,069 2073 | 23]/ =
Yurtdisi {"r".‘ o Lo
Bankalar 19,066 0 66,534 530,930 435,032 0 0 1,081.5621"" © .7
Katilim k""ﬁ:‘h_‘_*_:;;’..-"’.
Bankalan 11,749 0 0 0 0 0 0 11,749
Diger 0 0 0 0 0 (] 0
Toplam 9,183,515 8,766,182 | 33,484,224 | 6,696,644 | 1,323,834 | 2,387,577 61,841,976 | .
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31.12.2010 | Vadesiz | 7 Giin ihbarh | 1Ays Kadar | 1-3 Ay 36Ay [6Ay-1Yil|1YiveUsin| Toplam

Tasarrufl

Mevduat 1,460,236 0 1,235,236 | 9,402,828 [ 245,339 25,332 44,923 | 12,413,894
Disviz Tevdiat

Hesab 1,077,084 0 1,824,133 | 6,768,853 | 681,469 228,177 1,771,836 1 12,351,952
Yurticinde

Yer. K. 1.040.000 0 1,759213 | 6,683,137} 653,594 120,414 1.253.338 | 11,509,696
Yurtdiginda

Yer. K 37.084 0 64,920 85.716 28.275 107,763 518,498 842,256
Resmi Kur.

Mevduat 2,100,660 0 971,257 3,174,138 | 635,535 10,981 8,260 | 6,900,823
Tic. Kur,

Mevduati 1.094 317 (1] 2,467,484 | 5907425 453,906 471 1,58%) 9,925,192
Dig. Kur.

Mevduats 1,521,4%4 (] 758,990 | 1,895,088 293,835 9,048 19,7251 4,501,180
Kiymetli

Maden DH 0 0 0 ] 0 0 0 0
Bankalar

Mevduan 12,578 ] 603,026 889,135 33,4271 421,561 0| 1,959,727
TC Merkez B. 123 0 0 0 ] 0 123
Yartigi

Bankalar 3,432 0 578270 384,135 33,427 150,133 0] 1,151,397
Yurtdigt

Bankalar 1,837 1] 24756 505,000 0 271,428 0 803,021
Katilin

Bankalar 5,128 ¢ ] 1] 0 0 0 5,128
 Diger 58 0 1] 0 0 {} 0 58
Toplam 7,266,369 0 7,860,126 | 28,040,459 | 2,343,911 695,570 1,846,333 | 48,052,768
DTH’1n diviz karihmm hakkinda bilgiler

31.12.2011 31.12.2010

USD 9,785,584 7,968,956

EUR 6,178,733 4,339,261

Diger YP 60,889 43,735

Foplam 16,025,206 12,351,952

Mevduata uygulanan ortalama faiz oranina iliskin bilgiler:

Asagidaki ortalama faiz oranlan ilgili donem sonundaki her bir iglem i¢in uygulanan
basit faiz oranlarmin anapara tutarlarniyla agirliklandirilmast yoluyla hesaplanmistir.
Hesaplanan faiz oranlan Ana Ortaklik Banka’ya ait degerleri yansitmaktadir.

Faize Duyarhhk Hakkinda Bilgiler:

e ——— o,
et e s TN
1 Aya 5 Vil ve AW §
31.12.2011 Kadar 1-3 Ay 312 Ay 1-5Yil Dzeri Faizsiz - Tﬁ) m \
Bankalar Mevduats 2,806,127 | 581887 32,739 0 0 34,1rj£ AR [ N
T R ER
Diger Mevduat 33,481,477 | 12490392 | 2,866,843 [ 395629 3,367] 9,149,399 gg,sav,io? ;2
A D
T R
[ .)Il'a' .;;h’\ 4
1 Ayn 5 Yil ve . € oy :n.hf‘ c;//
31.12.2010 Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yd Uzeri Faizsiz mz—'“
Bankalar Mevduats 1,382,792 142,796 421,561 0 0 12,578 1,959,727
Diger Mevduat 25,473,441 | 10,368,525| 2,633,710 363,335 239 | 7,253,791 | 446,093,041
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4.7 Alman kredilerin vade ayrimina gore gosterilmesi

31.12.2011 31.12.2010
TP YP TP YP
Kisa Vadeli 330,358 2,902,663 187,802 3.488,644
Orta ve Uzun Vadeli 19,916 5,658,860 36,464 2,974,092
Toplam 350,774 8,561,523 224,266 6,462,736
4.8 Faize duyarhibhtk hakkinda bilgiler
Mevduata 5denen faizin vade yapisina gore gosterimi asagidaki gibidir.
Vadeli Mevdusi
Vadesiz | 1 Aya 3 Aya 6Ays | 1Yils Y:I:lan Birikimii
31.12.2011 Mevduat | Kadar Kadar Kadar | Kadar | Uzun | Mevduat| Toptam |
Tirk Parasi
Bankalar Mevduaty 0] 135262 0 0 0 Q 0 135,262
Tasarruf Mevduat: 124 43.455| 891,038 67,623] 13490 5,029 0] 1,020,759
Resmi Mevduat 430 80,621 313,742 50,492 4,501 1,089 0 450,875
Ticari Mevduat 4841 112843] 379331 64,000 12,134 101 0 568,893
Diger Mevduat 6 514127 206,120 65,086 | 19,085 833 0 342,542
Toplam 1,044 423593| 1,790,231 ] 2472011 49210| 7,052 0] 2518331
Yabanci Para
DTH 2,583 37689 | 237,130 42912 22.634| 60,655 0 403,603
Bankalar Mevduat: 0 29,370 0 0 ] Q 29,370
Kiymetli Maden Depo
Hesabi 4 0 0 0 0 0 0
Toplam 2,583 67,059| 237,130 42,912] 22,634 60,655 0 432,973
| Genel Toplam 3.627( _490,652) 2,027,361 [ 290,113| 71844 | 67,707 2,951,304
Vadeli Mevduat
Vadesiz | 1 Aya 3 Aya 6 Aya 1 Yila Yllilan Birikimli
31.12.2010 Mevduat | Kadar Kadar Kadsr | Kadar | Uzun_| Mevduat | Toplam
Titrk Parasi
Bankalar Mevduat 0 92,715 0 0 0 0 0 92,715
Tasarruf Mevduan 1,444 105,492 653,395 17,843 1,844 3,311 0 783,329
Resmi Mevduat 563 71,879 253790 21,532 72 462 0 348,298
Ticari Mevduat 783 95,418] 419338 25,480 36 103 0 5411,’1.6_;__,_*‘___‘
Diger Mevduat 2,044 136984 342,734 37,265 340 804 0 5 52047} { o .
Toplam 4,839| 502488 1,669257| 102,120 2292 4,680 0 .-i‘,zsi‘sﬁ f‘ :
Yabanci Para ".'f’r w 77 J\
DTH 105 55,031 202,001 31,380 | 11498| 36272 0| .%36,28:7 7 "
Bankalar Mevdust 0] 5967 0 0 0 0 T
Kiymetli Maden Depo e 1N
Hesabi 0 0 0 0 0 0 ol v ot
Toplam 105 60998) 202,001 31,380| 11.498] 36272 0 342,2;; .
Genel Toplam 4,944| 563486] 1,871,258 | 133,500 13790 | 40,952 0] 2627930
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4.9 lligkili Taraflarla Islemlere Iligkin Bilgiler

5411 Sayih Bankacilik Kanunu’nun 4%9’uncu maddesinde tanimlanan taraflar, Grup iist
dilizey yoneticileri ve yonetim kurulu iiyeleri iligkili taraflar olarak kabul edilmistir.
Asagidaki tabloda dnemli finansal tablo kalemleri igin iligkili taraflarin dénem sonlarinda
heniiz sonuglanmamis (vadesi gelmemis) islemlerinin toplami konusunda bilgi
verilmektedir.

Toplam
icindeki Toplam igindeki
31.12.2011! pan (%) 31.12.2010 pay1 (%)

Nakdi Krediler 4,443 0.01 3,978 0.02
Gayrinakdi Krediler 599,687 - 3.33 319,130 2.81
Abnan Faiz ve Komisyon Gelirleri 1,756 0.03 1,054 0.02
Mevduat 1,670,228 2.70 1,048,223 2.18
Mevduat Faiz Gideri 65,602 2.22 81,678 3.11

5. ITHRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BiLGI
5.1. Cikanlmig Sermayesi

Cikanimg Sermaye Tutar: : 2.500.000.000.-TL
Kayith Sermaye Tavam1 : 5.000.000.000.-TL

5.2, Son genel kurul toplantisy ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakk: icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kigiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapiss:

Subat 2012 tarihi itibanyla Vakifbank’in ¢ikariimis sermayesi 2,5 milyar TL olup, hisse
senetlerinin %43,0023’#i Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin Idare ve Temsil Ettigi Mazbut
Vakiflara, %15,4490°1 Miilhak vakiflara, %0,1265°i Diger Miilhak vakiflara, %0,0579°u
Diger Mazbut Vakiflara, %16,1021’i Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saghk
Yardim Sandifn Vakfina, %0,0624’s1 Diger Gergek ve Tiizel Kisilere aittir. Hisse
Senetlerinin %25,1997’lik béiiimii ise halka agiktir. Halka agik kisimda, %5°ten fazla
paya sahip hissedar bulunmamaktadir.

25.03.2011(%) 29.02.2012(**)

Ortakhfan Ad Tutar (TL) Pay: (%) Tutar {TL) Pay1 (%)

Vakiflar Genel Mildiirlitgiy’ niin

{dare ve Temsil Ettigi Mazbut 1.075.058.639,56 43,0023 1.075.058.639,56 43,0023

Vakiflar

Miilhak Vakiflar 386.224.784,72 15,4490 386.224.784,72 15,4490

Diger Miilhak Vakiflar 3.174.978,57 0,1270 3.162.358,71 0,1265

Diger Mazbut Vakiflar 1.448.543 45 0,0579 1.448.543,46 0,0579... ==,
Vakifbank Memur ve P . N B
Hizmetlileri Emekli ve Saglik 402.552.666,42 16,1021 402.552.666,42 lﬁ 102 N ; T \“
Yardim Sandig1 Vakfi e STV o ".‘\
Diger Gergek ve Tiizel Kigiler 1.797.831,92 0,0719 1.560.320,40 o024l I° ) 3 ;!
Halka Agik 629.742.555,35 25,1897 629.992.686,73 T
Toplam 2.500.000.000,00 100 2.500.000.000,00
{(®)Valufbank Genel Kurul Toplants tarihi
{**) Son Durum
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5.3. ihragcinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad, ticaret unvan, yonetim
hakimiyetinin kaynag) ve bu giiciin kétiiye kullamlmasmi engellemek i¢in alman
tedbirler (31/12/2011 itibaryla)

- . o Pay | Kontroliin .
Ortagin Ticaret Unvam Tutar (TL) (%) Kaynag Tedbirler
Skimlens
Vakiflar Genel Midiirlitgii’ niin Hisse E};ﬁ;{:ﬁ;ﬂmﬁ;‘
{dare ve Temsil Ettigi Mazbut | 1.075.058.639,56 | 43,00 . . .
Valafl Senedi bir tedbir
akfiar yoktur.
TTK Hiikiimleri
- Hisse diginda alinmis
Miilhak Vakiflar 386.224.784,72 | 1545 Senedi bir tedbir
yoktur.
Valafbank Memaur ve Hisse du mi almr:xeln
Hizmetlileri Emekli ve Saghk 402.552.666,42 16,10 . the Hmiy
Senedi bir tedbir
Yardim Sandig1 Vakf
yoktur.
5.4. Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi
Nama/Hamili DirPaym | roplam (TL) | S
ama/Hamiline . . . oplam ermayeye
Nominal P yey
Crubu| = ouugn |y o (TLy| 2:500.000.000,00|  Oram (%)
A Nama Var 1,00 1.075.058.639,56 43,0023
B Nama Var 1,00 390.835.686,89 15,6334
C Nama Var 1,00 404.112.986,82 16,1645
D Nama Yok 1,00 629.992.686.73 25.1997
TOPLAM]| 2.500.000.000,00 100,00

A, B ve C gruplaninin Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. A grubunun
3, B grubunun 1, C grubunun ise 2 aday gosterme imtiyazi vardir. Tiim Ydnetim Kurulu
{iyeleri gtsterilen adaylar arasindan Genel Kurul’ca segilir. 1 fiye de ortaklarin gosterecegi
adaylar arasindan genel kurulca segilir.Bu adaymn belirlenmesinde (D) grubunun tercihleri
dncelikli olarak dikkate alimir. Denetim Kurulu iiyeleri ise A grubunun 1, C grubunun ise 1
olmak iizere belirleyecegi adaylar arasindan Genel Kurul’ca segilir.

5.5. Ihrageimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar haklugid;" \\

bilgi - ey
Yoktur. o ,/—_:j._:\
a0
5.6.Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada iglem goriip gormhdlér /s 5: v
hakkmnda bilgi ,“ R o
NI
. Kote Edildigi/ (Ilgili Piyasanin/ Hgili Plyasamu S
Sermaye Piyasas: | . . -
Aracmmn Tirii iglem Gormeye Borsanin Piyasamin/ | Borsamn Iigili
Bagladif Tarih [Bulundugu Ulke Borsanin Ismi Pazan
Hisse Senedi 18.11.2005 | Tirkiye | IMKB Ulusa} Pazar
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BiLGI

6.1. Ihracgimin Genel Organizasyon $emast

YL DEGERLYR AS.



6.2. Ihrageinin yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler

Temsil | o0 5 Yilda Ortakhk Sermaye Pay
Y i ] .
A | Gorevi | isadres | EUE | TP Ustlendigi | COrcY Siires/
Soyach TFiizel Gérevler Kalan
Kisilik (TLy | (%)
Halil YK Bagkan: [T. Vakiflar T.Vakaflar *  03.06.1999-
AYDOGAN Bankast T.A.Q. [Bankasi Vakif Finansal
Genel Midiirlitk [T.A.O Kiralama Gen.
Ek Hiz. Binas) Mildiirliizit
= 03.112002-22.
Eskibilyiikdere ve 23. Didnem
Cad.Sanayi Afyon
Mah.Gililer Karahisar
Sok.No:51 Milletvekilligi
i}(agnhane
[stanbul
*3Yil - -
Halim YK Baskan [T.Vakiflar T. Vakiflar] = 2004/04-
KANATCI  Vekili Bankas: T.A.Q. Bankas; 2009/04 T.C.
Genel Miiditrlik [T.A.Q Maitepe
Ek Hiz. Binasi Belediyesi
Bagkan Yrd.
Eskibilyilkdere = 2009/07 Vakaf
K ad.Sanayi Porifty
Giler Yoénetimi A.S-
ok.No:51 YK Bagkant
agithane = 2010/12 Valaf
[stanbuf Finans
Factoring Hizm|
A$-YK Uyesi| 3viiy 1y - -
s 2011/01 Vakif
Emeklilik A_S.- PEIPG P
YK Uyesi A e A s N
" 2011/04 Vakf i . B
Yatinm Menkul| R P AN g
Deg. AS-YK IR T
Bagkan Vekili 3
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Silleyman  Genel T.Vakiflar T.Vakiflar »  2006/06-
KALKAN Miidiirv: [Bankasi T.A.O. [Bankasi 2010/03
YK Genel Miidiirlidk T.A.0 T .Isbankas
Murahhas- [Ek Hiz. Binas: A S, Balmumcu
Tabii Uyesi ASTANBUL
Eskibliylikdere Sube Mildiird
Cad.Sanayi = 03/2010 Giines
Mah.Giiler Sigorta A.S. -
Sok.No:51 YK Bagkam
Kagithane = 2010/03
[stanbul Vakifbank
International
AG-DK IYIl 21l - -
Bagkam
Ahmet YK Uyesi [T.Vakaflar T.Vakiflay =«  01.11.2006 -
CANDAN Bankasi T.A.Q. [Bankas: Ziraat Bankas;
Genel Midiirlikk [T.A.0 A.S. ybnetim
Ek Hiz. Binasi Kurulu Uyesi
®  2010/03 Valaf
Eskibiiyiikdere Finansal
Cad.Sanayi Kiralama A.S.
Mah.Giiler YK Bagkam
KSok.No:51 »  2010/04 Vakif | 3Yud/ 2Yul - -
thane Gayrimenkul
Istanbul Yatinm Ort,
AS-YK
Bagkan vekili
s 2010/04 Valaf
Finans T
Factoring Hizm, iGNy
AS. VK P
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Ismail WK Uyesi  [T.Vakiflar T Valaflar, «  2002-2007
ALPTEKIN Bankasi T.A.Q. [Bankass | « 22 Dénem
Genel Miidiirliik [T.A.Q Ankara
Ek Hiz. Binas) Milletvekilligi
» 2009 Vakif
Eskibiiyiikdere Gayrimenkut
Cad.Sanayi Yatirim
Mah.Giller Ortakh A_S,
Sok.No:51 YK Bagkam
Kagithane = 2010/03 Giineg
Istanbut Sigorta A.S.
YK Uyegl 3IYW 1Yl -
*  2010/05 Vakaf
Gayrimenkul
Degerleme A.S.
YK Bagkan
Vekili
= 2011701 Taksim
Otelcilik AS.
YK Bagkam
Adnan YK Uyesi  [T.Vakiflar T.Vakiftar = 2002/01-
ERTEM Bankasi T.A.O. [Bankas: 2007/01
Genel Miidiirlik |T.A.0 Istanbut
Ek Hiz. Binas: Valaflar Bjlge
Miidiirttgi-
Eskibilyitkdere Bdalge Miidiirii
Cad.Sanayi = 2007/01-
Mah.Giiler 2010410
IIS(ok.No:S 1 Basgbakanlik
afithane Miistegar Yrd. _
stanbul = 2010/10- 3 25l
" Vakiflar Genel
Miidiirlilgi -
Genel Midiir
= 2011/03 Vakif
Emeklilik A.S.
YK Bagkam
Ramazan  |[YK Uyesi [T.Vakiflar T.Vakiflank =  2011/01 Vakif
GUNDUZ Bankasi T.A.O. [Bankas: Finansal
Genel Middiirlik [T.A.Q Kiralama A.§.-
Ek Hiz. Binas YK Bagkan |
Vekili #
Eskibtlyiikdere *  2011/01 Valaf * 9
Cad.sanayi F inans VS
ah.Giler Factoring Hizm S
k.No:51 AS.-YK IViK 1Yl Y L
afithane Bagkam =
stanbul = 2011/0] Vakaf &
Menkul Kiymet "
Yatinm Ort.
AS-YK
Baskan Vekili
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Sadik YK Uyesi [T.Vakiflar T.vakiflaf = 2000/1

TILTAK Bankasi1 T.A.O. [Bankasi T.Garanti
Genel Miidiirtik [T.A.O Bankasi A.S.-
Ek Hiz. Binasi Kurumsal ve
Ticari Krd.
Eskibilylikdere Takip Mildiirti
(Cad.Sanayi
Mah Giller
Sok No:51
K agithane 3Yil - }
[stanbul

[Ali Fuat WK Uyesi  [T.Vakuiflar T.Vakiflaf = Asya Kanlim
TASKESENL! Bankas1 T.A.O. [Bankas: Bankasi A $.-
OGLU Genel Midiirlitk [T.A.0 Kredi Tahsis
Fk Hiz. Binas: Genel Mildilrii
¥rd
Eskibilyilkdere
Cad.Sanayi
vah Giiler
Sok.No:51
afiithane 3Yd
[stanbul

6.3. Ihragaimin denetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler

Adr i . Son 5 Yilda Ortakhk Diginda Ustlendigi
3 Adresi -
Soyadi Girevler

Mehmet [Vakaflar Genel = 1986/04-2009/11 Vakiflar Genet Miidiirliigu-}

HALTAS Miidiidiigi Bagmiifettis
Bayindir 1 Sok. No:3 s 2009/11 Vakuflar Genel Miidiirliigii-
Kizilay/ANKARA Rehberlik ve Teftis Kurulu Bagkam

Yunus T.C. Bagbakanlik

ARINCI  [Teftis Kurulu "  2007-2009 T.C. Bagbakanlik Bag Miifettisi
Baskanhgi = 2009- T.C. Bagbakanlik Teftig Kurulu 32
Basbakanlik Merkez Bagkant Yii
Bina Zemin Kat No:11 "’
Bakanliklar/ANKARA -
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64 Ydnetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgiler

Adt Soyad IGorevi [l Adresi Son 5 Yilda Ortakhk
Disinda Ustlendigi
Girevier Sermaye
(TL)[Pays
) T.15 Bankasi Baimumcu
SULEYMAN  [Genel T. Vakiflar Bankasi T.A.O Genel Kube Miditrii, Gilnes
KALKAN [Miiditr Miidirlagi Haci Adil Yolu Cayir Siporta A.S.-Ytnetim,
Cimen Sokak, No:2 | Levent Vakif International A.G- -] -
Besiktas/istanbul Denetim,
BDDK Daire Bagkan:
MEHMET Genel  [[- Valflar Baskas: T.A.O Genel Valuf Emeklilik A.$.-
gy PMiidiirliigi Hach Adil Yolu Cayir .
CANTEKIN Mildilr : ) Y dnetim -] -
Bas Yrd. (B:lm.m quﬁbb:;}'z 1.Levent Kredi Kayit Biirosu A.S.-
eytidays Yénetim
SAHIN UGUR  |Genel ) Vakif Gayrimenkul
Miiditr aariirk Bulvart No:207 Yatirim Ort. A.S.-Yinetim -1
ed [Kavaklidere/ANKARA
FEYZI Genel Sanayi Mah. Eski Bityiik Dere Cad. Gilnes Sigorta A.S.-
OZCAN Miidilr Giller Sk. No:51 Kagithane Istanbul Y 5netim ]l
Yrd. [Kredi Kayit Biirosu A.$.-
YOnetim
METIN Genel Atatiick Bulvar: No:207 Giiney Sigorta A.5.-
RECEP ptidir Kavaklidere/ ANKARA Y Snetim - |-
ZAFER. [Yrd.
BIRGUL Genel T. Vakiflar Bankas: T.A.O Genel .
DENLI Maudtir Mildiirliigii Hac: Adil Yolu Cayir Vakli?}nl-([::tnirt?;nona] - |-
Yid. Cimen Sokak, No:2 1.Levent -
Begiktas/Istanbul
IBRAHIM Genel Vakif Finans Factoring
Miidiir Sanayi Mah. Eski Bijyilk Dere Cad. Hizm. A.S.-Yonetim - | -
BILGIC Yrd. Giiler Sk. No:51 Kagithane Istanbul T
Genel Halk Yatirim Menk. Deg.
HASAN Midiir Sanayi Mah. Eski Biiyiik Dere Cad. A.S. Genel Midiir .
ECESOY Yed Giiler Sk. No:51 Kagithane Istanbul Vakif Yatinm Menkul e
' Degetler A.$.-Yénetim vita Ol 1 N
s e \
{
|
SERDAR IMKB Takas ve Saklama .
SATOGLU Genel Vakuflar Bankas1 T.A.O Genel Bankas1 A.S. Yénetim &,
: Mildiirltigi Haci Adil Yolu Cayir .
Mudir Cimen Sokak, No:2 1 Levent Kurulu Uyesi
Yrd. m Besil 'IS(;Ilbl:ll ven Vakif Portfdy Ydnetimi
i A.S.-Yonetim
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AL ENGIN ﬁﬁ‘(‘ﬁ Atatiirk Bulvan No:207 Fintek Finansal Teknoloji
FROGLU Yrd Kavaklhidere/ANKARA A.S. Genel Miid. Yrd. T
MITAT Genel Atatiirk Bulvar No:207 WVakif Sistem Pazarlama 4 47
SAHIN Miidiir ’KavakhderefANKARA [Yazihim A.$.-Y&netim A
Yrd.
OSMAN Genel T. ‘Vaklf.la‘r Bankas) T.A.O Genel Taksim Otelcilik A.S.-
DEMREN Mo diic M_ﬂdﬁrlugu Hac1 Adil Yolu Cayir Y dnetim, Vakif L
< rd Cimen Sokak, No:2 1. Levent Fin Kiralama A.S.-
) Besiktag/istanbul Yénetim
YILDIRIM Genel Sanayi Mah. Eski Bilyiik Dere Cad. -
EROGLU Mudir  (Giler Sk. No:51 Kagithane Istanbul T
Yrd.
OMER Genel [Vakiflar Bankasi T.A.C Genel Valaf Enerji ve
ELMAS Misdiir Mildirligii Hac: Adil Yolu Cayir adencilik A.$.-Yonetim
Yrd. Cimen Sokak, No:2 1.Levent urulu Uyesi
Besiktag/Istanbul iiney Ege Enerji Ltd.-
tidirler Kurulu Uyesi T
alaf Finansal Kiralama
.S.-Y8netim Kurulu
yesi

6.5. Yonetim ve denetim kurnlu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin ihraggiya
kargi gorevleri ile yahsi ¢ikarlan veya diger gorevleri arasinda bulunan olas: cikar
catigmalan hakkinda bilgi

Yoktur.

6.6. Son 5 yilhk siireci kapsayacak sekilde, ihra¢oimn yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde yetkili olan personelden ahnan, ilgili kigiler hakkinda yiiz kizartici suglardan
dolayr mubatap kahnmig cezai kovugturma ve/veya hiikiimliiligiiniin ve girket isleri ile
ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigmna iligkin bilgi

Y oktur.

6.7. ihracomm denetimden sorumlu komitesi ve diger onemli komitelerinde gorevli
iiyelerin adi, soyadi ve bu komitelerin grev esaslari hakkinda bilgi

Denetim Komitesi

Adi Soyad: Giirevi Is Adresi
T.Vakifiar Bankasi T.A.O.
) Genel Miidiirlilk i
Halim KANATCI Komite Uyesi Ek Hiz Binas:

kibilyiikdere Cad.Sanayi Mah.Giiler -
k.No:51 Kagithane /Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Ali Fuat Komite Uyesi Genel Milddrlitk

TASKESENLIOGLU|  (Bafimsiz UYe) ribeytkieie Cad Sanayi Mah.Gilles

Sok.No:51 Kagithane/Istanbul Lo
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- Yonetim Kurulu adina Banka'nin i¢ denetim sistemlerinin etkinligini ve yeterliligini,
bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin kanun ve ilgili dizenlemeler
cergevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin biitiinliigiinii gdzetmek,

- Bagimsiz denetim kuruluglanmin Yénetim Kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak,

- Yonetim Kurulu tarafindan segilen bagmmsiz denetim kuruluslarmin faaliyetierini
diizenli olarak izlemek,

- Konsolide denetime tabi kuruluglarin i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak
siirdiirilmesini ve esgildiimiinii saglamak,

- Faaliyet raporu i¢in i¢ denetim, ig kontrol ve risk ydnetim sisteminin igleyisi hakkinda
rapor hazirlamak gorevlerini iistlenmigtir.

Kredi Komitesi
Ad Soyada Gorevi Iy Adresi

T.Vakiflar Bankas) T.A.Q,

. ) Genel Miidilridk

Silleyman KALKAN Komite Uyesi (Asil Uye)  Ek Hiz. Binas

E skiblyiikdere Cad.Sanayi Mah.Giiler
Sok.No:51 Kagithane/{stanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

. Genel Miidiirliik

Halim KANATCI Komite Uyesi (Yedek Uye)  [Ek Hiz. Binast

Eskibilyilkdere Cad. Sanayi Mah Giler
Sok.No:51 Kagithane/Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

. . . . Genel Mudirltik

Ramazan GUNDUZ Komite Uyesi (Asil Uye) Ek Hiz. Binas:

Eskibitylikdere Cad Sanayi Mah Giller
Sok No:51 Kagithane/Istanbul

T.Vakiflar Bankas: T.A.O.

Genel Miidiirlilk

Sadik TILTAK Komite Uyesi (Asil Uye)  [Ek Hiz. Binasi .
Eskibilylikdere Cad.Sanayi Mah.Gller
Sok.No:51 Kafithane/istanbul

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Genel Mildiirliik
Ali Fuat Komite Uyesi (Yedek Uye) Fk Hiz. Binasi
i omite Lyesi (Yedek Uye)  Eskibiyiikdere Cad.Sanayi Mah.Giiler
TASKESENLIOGLU Sok.No:51 Kagithane/Istanbul

- Bankacilik Kanunundaki gérevleri Yénetim Kurulu’nun tespit edecegi esaslara gore ya}mﬁk',;,; -~

- Kredi agilmasinda Genel Miidiitiigiin yazih Snerisini almak, hesap durumu belgest’ a@m 5
zorunlulugu bulunan kredilere iliskin yapilacak dnerilerde, kredi talebinde buluné‘llarm maiL
tahli} ve istihbarat raporlarim temin etmek, ;1 :

- Komitenin faaliyetleri Yonetim Kurulunca denetlendiginden, Yonetim Kurulu uyélcrmden
her birinin Komitenin faaliyetleri hakkinda isteyebilecegi her tiirlii bilgiyi vermek ve hcr turlﬁ
kontrolit yapmalarmnda yardimci olmak, W

- Kredl Komitesi kararlanm giinii giiniine karar defterine kaydetmek ve Komite uyc}cmm-- -
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Kurumsal Yonetim ve Atama Komitesi

Ada Soyadi Girevi Is Adresi
T.Valaflar Bankasi T.A.O.

. . s Tvec Genel Miidiirlitk
Ismail ALPTEKIN Komite U%GSI Ek Hiz. Binas
(Bagimsiz Uye) Eskibiyiikdere Cad.Sanayi Mah.Giiler

Sok.No:51 Kagrthane/Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

. . T & A Genel Mildiirlitk
Ramazan GUNDUZ omite Dyesi Eic Hiz. Binas:
(Bagimsiz Uye) Eskibilyiikdere Cad.Sanayi Mah.Giler

[Sok.No:51 Kagithane/Istanbul

T.Vakiflar Bankas: T.A.Q,

. Genel Miidilrlik

Sadik TILTAK Komite Uyesi Ek Hiz. Binasi

Eskibilytikdere Cad.Sanay; Mah.Giiler
Sok.No:51 Kagithane/Istanbul

- Kurumsal Yonetim ve Atama Komitesi Banka’nmn kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu
izlemekle sorumhuidur.

- Komite yrida en az iki kez toplanmaktadir.

Aktif-Pasif Komitesi
Ad1 Soyad Girevi Is Adresi
Siilevman T. Vak:flar Bankast T.A.O. Genel Miidlirliigi Haci
KALYIKTAN Genel Miidiir Adil Yolu Cayir Cimen Sokak, No:2, 1.Levent
Begiktag/ Istanbul
Mehmet Genel Miidiir Bag TX;llogall' Bénkas &TA.OSGE:E,I :Id ugu{lzgﬁ H:wl
CANTEKIN Yardimorst il Yol Cayir Cimen So 0:2 1.Leven

Besiktag/Istanbul

T.Vakiflar Bankas: T.A.Q. Genel Miidiirliik Ek
Hasan Hazineden Sorumlu Genel | Hizmet Binasi, Sanayi Mahallesi, Eski Bliyukdere

ECESOY Miidiir Yrd, Caddesi, Giiler Sokak No:51 34416
Kagithane/Istanbut
T.Vakiftar Bankas: T.A.Q. Genel Mildiirliik Ek
Feyzi Bireysel Bankaciiiktan | Hizmet Binasi, Sanayi Mahallesi, Eski Biiyiikdere
OZCAN |Sorumlu Genel Miidiir Yrd. Caddesi, Giiler Sokak No:51 34416 _'_,,_-_,—f-- e
Kagithane/Istanbut A L N

T.Vakiflar Bankas: T.A.O. Genel Mitdfirlitk ?;” N
Ibrahim Kurumsal Bankaciliktan | Hizmet Binasi, Sanayi Mahallesi, Eski Eﬁyuk SRR
BILGIC |Sorumlu Genel Miidiir Yrd. Caddesi, Giiler Sokak No:51 34416
Kagithane/Istanbul '
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Osman Ticari Bankacibktan T.X;_]l(xgall' Bankasi T.A.Oé Genel Mi.idiirliigﬁ Hac:
DEMREN |Sorumlu Genel Midiir Yrd.| Adil Yolu Gayrr Gimen Sokak, No:2, I Levent
Besiktas/ Istanbuti
Metin Rece Genel Muhasebe ve Mali T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Miudiirliik,
FAFER Pl fslerden Sorumlu Genel Atatiirk Bulvar: No:207 06683
Miidir Yrd. Kavaklidere/Ankara
| Planlama ve Performans T.Vakiflar Bankasi T.A.Q. Genel Miidiirliik,
Mitat SAHIN; Yonetiminden Sorumiu Atatiirk Bulvart No:207 06683
Genel Miidiir Yrd. Kavakhdere/Ankara
. T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Miidiirliik,
Zeki SOZEN| Risk Yoénetimi Bagkam Atatiirk Bulvar: No:207 06683
Kavaklidere/Ankara
Muh ed T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel Miidiirliik Ek
“Oa““" Aktif Pasif Yonetimi | Hizmet Binas, Sanayi Mahallesi, Eski Biyiikdere
SZRAN |Midiri (Sekreterya gorevi) Caddesi, Giller Sokak No:51 34416
Kagiithane/Istanbul

6.8. Ihragginin kurumsal ydunetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
acitklama, kurumsal yénetim ilkeleri kargisindaki durumu, kurumsal yénetim ilkelerine
uyum raporunun bulundugu web sitesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa
bunun nedenine iliskin gerekgeli agiklama:

Vakifbank, faaliyetlerini bagta 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve Bankaciltk Kanununa iligkin
Diizenlemeler olmak iizere bankalarin tabii oldugu diger tiim mevzuat hiikiimlerine uygun
sekilde yiiriitmektedir.

Vakifbank SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nde yer alan prensiplere uyum saglanmas
konusunda azami Gzeni gbstermektedir.

Vakifbank SPK Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyumu ile tilgili degerlendirme ve
agiklamalarina, faaliyet raporu ve internet sayfasinda bulunan Kurumsal Yonetim ilk_gﬂé SRS

Uyum Raporu’'nda yer vermektedir. Ilgili internet sayfasina asagidaki;“li
ulagilabiimektedir: e
http://www.vakifbank.com.tr/kurumsal-yonetim-raporu.aspx oo
http://www.kap.gov.tr B e '

0 o ;
e e i
i . A Vi

- 4 ryi o

Ozel durumlarin kamuya agiklanmak iizere en hizl gekilde Borsa’ya iletilmesi ve kérhuya 3 v
agiklanmts olan bilgilere Banka’min internet sitesi ilizerinden erigim imkani saglanmasiy-+
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Vakifbank Ana Sozlesmesi, faaliyet raporlan ve pay sahiplerinin haklarinin kullanimim
etkileyecek diger her tiirlii bilgi ve belgenin giincel olarak elektronik ortamda pay sahiplerinin
kullanimina sunulmas), Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Ydnetim
lkelerinde yer alan prensiplerin énemli bir kisminn uygulanmasi konusunda yiiriitiilen

baghca faaliyetierdir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Thragoinmn dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulart, ihrace ile olan iliskileri ve ihraggimin grup icerisindeki konumn hakkinda

agtklama

Istirakler ve Bagh Ortakliklar

Vakifbank’in igtirakleri ve bagh ortakliklariin (satilmaya hazir menkul degerler
haricindekiler) 31.12.2011 tarihi itibartyla bilgilerine agagidaki tabloda yer verilmistir.

Odenmi Sermayedeki | Sermayedeki IT::UD;:;T:
Ticari Unvan enmis Pay Tutarn | Pay Oram
Sermayesi (TL) (TL) (%) (TL)
(31.12.2011)
Vakif Emeklilik A.S. 26.500.000 14.283.500 53,90 14.494.310
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S$. 22.400.000 17.560.000 78,39 13.243.000
Giines Sigorta A.S. 150.000.000 | 54.523.801,20 36,35 22225575
Vakif Finansal Kiralama A_S. 50.000.000  29.356.103,52 53,71 14.390.000
Vakifbank International AG (EURO) (***) 98.289.000 88.460.100 90,00 18.684.866
Taksim Qtelcilik A.S. 97.150.000 1 49.547.471,50 51,00 5.506.087
Vak]f Yatlnm Menkul Degerle]- A'S' 35.0%.000 34.650.000 99,00 3.994.709
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortaklifa A.S. 100.000.000] 27.631.752,16 27,63 25.790.717
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. $5.000.223,35 55.675.000 65,50 -1.809.840
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 30.241.438,80 | 20.966.062,65 69,33 2.534.931{(%)
Vakif Menkul K_lymetler Yat. Ort. AS 15.000.000 1.763.098,40 1 1,75 -1.759.881
Vak;f Gayrimenkul Degerleme A S. 3.500.000 1.900.000 54,29 7.184.877
Vakif Portfy Yonetimi A.S. 3.000.000 2999988 99,99 1.560.622
World Vakif UBB LTD. 500.000 410.000 82,00 -1.841.175
Bankalararasi Kart Merkezi A.S. 14.000.000| 1.357.483,40 9,70 2.618.771
Giigbirligi Holding A.§. 30.000.000 21.059,27 0,07 -13.948.401
TAKASBANK IMKB Takas ve Saklama 60.000.000|  2915.000{ 4,86 34.844.000
Bankasi A.S.
[zmir Enternasyonal Otelcilik AS. 120.000 6.000 5,00 -11.703.393
Kibns Valaflar Bankas: LTD. 40.000.000 6.000.000 15,00 523 8;9_0_9 I
Kredi Kayit Biirosu A.S. 7.425.000 6750001 9,09 18566288}
Kredi Garanti Fonu A.S. (**) 179.369.799 4.000.000 1,67 7671650 1) i
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S. 146.000.000 |  14.600.000 10,00 4@& 0304
Tirkiye Simai ve Kalkinma Bankasi A.S. 800.000.000 | 67.019.873,62 8,38

(*) 30.09.2011 verileridir.

(**) Bankamizin 4.000.000-TL’lik sermaye tazhhiidtniin 3.000.025-TL’lik kistm Sdenmigtir.

(***) 30.12.2011
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Finansal Igtirak ve Bagh Ortakhklar

BANKA'™nm | GRUP | Aktifler Ozsermaye | Pazar
GRUP Sirketi Faaliyet Alany Dogrudan Fay: {bin ABD (bin ABD Panr
Payi(%) (%) Dolan ) Delan ) (%)
Bireysel Emeklilik
Vakif Emeklilik A.S. faaliyetierinde 53,90 100 866.596 78.087 | 471
bulunmak
V. Finans Factoring Her tiirlii Faktoring
Hizmetleri A S. hizmeti 78,39 100 930.301 53.007 2,82
Giines Sigorta A.S. Sigortacihk 36,35 51,36 467.143 150,347 | 477
Vakif Finansal Her tiirlii leasing
Kiralama A.S islemleri 58,71 77,46 375.668 62.792 3,50
Vakifbank International
AG (EURO) (**) Bankacilik 90,00 100 872.897 111.880 -
Sermaye  Piyasasi
Vakif Yatinm Menkuf aracilik
Degerler A.S. faaliyetlerinde 99,00 100 70.164 352091 0,55
bulunmak
Vakif Gayrimenkul Gayrimenkul
Yatinm Ortakhgs AS. | porty igletmecili 27,63 40,97 118315 116.827 | 1,27
Menkul Kiymet
Vakif Menkut Kiymetler
{ Portfy 11,75 54,37 8.681 8597 | 2,10
Yatim Ortaklifn A.S. sletmecilii
Vakif Portfoy Yonetimi | Portfy yoneticiligi
99,99 99,99 3.456 852
AS. yapmak 3.85 1,82
Uluslararas)
bankacthk  birimi
World Vakif UBB LTD. olarak  faaliyette 82,00 100 1.248 -17.371 -
bulunmak
Kartlt Odeme
Bankalararas: Kart Sistemleri, Takas ve | 9,70 9,70 15.775 1.559] -
Merkezi A.S. Provi . .
vizyon iglemleni
TAKASBANK IMKB | Fakas ve saklama
Takas ve Sakiama - 4,86 4,86 1.473.192 192.306 -
yatinm bankacihf
Bankasi A.S. . .
faaliyetleri vapmak
Kibns Vakaflar Bankast | Bankacilik 15,00 15,00 411.644 32625 | -
Kredi bilgilerinin
Kredi Kayit Biirosu A.S. | alis verigini 9,09 9,09 25.218 21.428 -
saglamak
. . Kredi kefaleti
Kredi Garanti Fonu A.S. vermek. 1,67 1,67 112.305 108.604 -
Tarkiye Sinai ve Bankacilik 8,38 838 | 5913264 854.080
Kalkinma Bankasi A.S. ’ ¥ i ’ -
{* 30.09.2011 verileridir.
30.09.2011 taxihi itibariyle; 1 USD =1,8512 TL ve 1 EURO =2,5007 TL
30.12.2011 tarihi itibariyle; 1 USD = 1,5991 TL ve I EURQ =2,1842 TL P

30.12.2011 tarihi itibariyle: 1 EURO = 1,2938 USD

7.2.1hraggimin grup igerisindeki difier bir girketin ya da sirketlerin faahyeﬂermden
onemli diciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Yoktur.
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8. GARANTORE ILiSKIN BiLGILER VE GARANTI HUKUMLERI

Yoktur.

9. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

9.1. Thragommn Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlan uyarinca
hazirlanan sor 2 yil ve son ara déneme iligkin finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan:

Banka'min 5411 Sayili Bankacihk Kanunu'na iliskin olarak 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayth
Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalanin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina [ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik hiikiimleri gergevesinde,
Tirkiye Muhasebe Standartlarn Kurulu tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ve bunlara iligkin ek ve yorumlara,
BDDK taraftndan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere uygun olarak hazirlanan 31 Aralik 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar: ile bunlara iligkin bagimsiz
denetim raporlarina www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr internet adreslerinden
erigtlebilmektedir.

9.2. Son iki yil ve ilgili ara dbénemde finansal tablolarm bagimsiz denetimini
gerceklegtiren kuruluglarin unvanlari, bagimsiz denet¢i goriigleri ve bagimsiz denetim
kurulugsunun/sorumlu ortak basdenetcinin defismis olmas: halinde bu degigsimin
nedenleri hakkinda bilgi

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagunsiz denetim

raporlar1 Akis Bagimsiz Denetim ve SMVIM A. MG) tarafindan yapimaktadir.

Soz konusu tariblerle ilgili olumlu goriigler asainda sunulmustur.

Akis Bagimsi1z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik
Anonim Sirketi (KPMG)

Ozkan Geng

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi
Istanbul,

20 Mart 2012

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Turkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklig Yénetim Kurulu’na:

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakh@ (“Banka™ ve konsolidasyona tabi finansal
ortakliklanmn 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide bilangosu, aym tarihte sona erem="""r
déneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akig tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablesa f: L. .
ve dnemli muhasebe politikalar ile diger agiklayicr notlann bir Gzetini denetlemis bulunuyoruz¥ 3t ™"
Aralik 2011 tarihi itibaryla konsolide aktiflerin %1.66’sim ve konsolide faalivet karinin %l.38’i__p;ij§-'.-'.f N
olugturan konsolidasyona tabi finansal ortakiiklarin finansal tablolan diger denetim Mhrul lari
tarafindan denetime tabi tutulmus ve raporlan tarafimiza sunulmugtur. Bu sebeple yukarida Eghsl : ’
gegen finansal ortakliklarla ilgili olarak denetim raporumuz diger denetim kuruluglarinin raporlarina = Lo
dayanmaktadir. R N ‘f’ £

I

|

ekt
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Banka Yonetim Kurulunun Sorumiuluguna Hiskin Aciklama:

Banka Yénetim Kuruly, rapor konusu konsolide finansal tablolarn 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalann Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina ve Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal
dolayisiyla dnemlilik arzeden 6lgiide yanlss bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasmt ve sunulmasim
saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarimin  segilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurwlusunun Sorumiuluguna fligkin Agiklama:

Bafimsiz denetimi yapan kurulug olarak tizerimize diigen sorumluluk, denetlenen konsolide finansal
tablolar {izerinde gdriig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 say1l1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Y&netmelik ve Uluslararast Denetim Standartlarina uyumlu olarak
gerceklestirilmigtir. Konsolide finansal tablolanin nemlilik arzedecek Olgitde bir hata igermedigine
iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmy ve gergeklegtirilmistir.
Bagimsiz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide finansal tablo
agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim kamit: toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmg; bu
teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin hazirlanmas) ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin
etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Agagida belirtilen bagimsiz denetim gériistiniin olugturuimas: igin yeterli ve uygun
denetim kaniti saglanmistir,

Bagimsiz Denetgi Gorigii

Gorigiimize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin &nemii taraflariyla, Tirkiye Vakiflar
Bankas: Ttirk Anonim Ortakhig1 ve konsolidasyona tabi finansal ortakliklanmin, 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren dneme ait konsolide faaliyet sonuglan ile nakit
akiglanim 5411 sayih Bankacilik Kanunu’nun 37 ve 38 inci maddeleri geregince yuriiridkte bulunan
dizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarma ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacihk Diizenleme ve Denetteme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalata
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir. R .%: PR
E S R,

Akis Bagimsiz Denetim ve ST
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik oo
Anonim $irketi (KPMG)

K .\1\}1 IﬁS

Oekan Gene S
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi i g
Istanbul, ' :

23 Mart 2011 :

kX atirtm

M PEGERIER A

\f
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Tirkiye Vakiflar Bankas) Tiirk Anonim Ortakhigi Yénetim Kurulu’na:

Tirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakligi (“Banka™ ve konmsolidasyona tabi finansal
ortakliklarinin 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide bilangosu ile aym tarihte sona eren
yHa ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akiy tablosu, konsolide d2kaynak degisim tablosu ve
Snemli muhasebe politikalan ile diger agiklayic1 notlann bir &zetini denetlemis bulunuyoruz. 31
Arahk 2010 tarihi itibanyla konsolide aktiflerin %4 tinti ve konsolide faaliyet karimin %(2.35) ini
olusturan konsolidasyona tabi finansal ortakhklann finansal tablolan diger denetim kuruluglan
tarafindan denetime tabi tutulmus ve raporlan tarafimiza sunulmustur. Bu sebeple yukarida bahsi
gegen finansat ortakhklarla ilgili olarak denetim raporumuz diger denetim kuruluslaninin raporlarina
dayanmaktadir,

Banka Yonetim Kurulunun Sorumiuluguna Hiskin A¢tklama:

Banka Ydnetim Kuruly, rapor konusu konsolide finansal tablolarin | Kasim 2006 tarih ve 26333 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalanna ve Belgelerin Saklanmasina
Itiskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve Tirkiye Muhasebe Standartlar: ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu ("BDDK"} tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve
genelgelere uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arzeden élgiide yanlis bilgi
icermeyecek sekilde hazrlanmasini ve sunulmasing safjayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi,
uygun muhasebe politikalannin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumiluluguna Hiskin A¢rklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak (izerimize ditsen sorumluluk, denetlenen konsolide finansal
tablolar iizerinde gérily bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarm Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Haklinda Yénetmelik ve Uluslararast Denetim Standartlanna uyumlu olarak
gerceklestirilmigtir. Konsolide finansal tablolarin $nemlilik arzedecek blgtide bir hata icermedigine
iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir.
Baginsiz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide finansal tablo
aciklama ve dipnotlan hakkinda denetim kamits toplamaya y6nelik denetim teknikleri uygulanmg; bu
teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin hazirtanmasi ve sunumu stirecindeki i¢ kontrollerin
etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarimin  uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gorugiinin olughrulmas: igin yeterli ve uygun
denetim kanit: saglanmigtir.

Bagimsiz Denet¢i Gériigii

Gériisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflanyla, Tirkiye Vakiflar
Bankas) Tiirk Anonim Ortaklig) ve konsolidasyona tabi finansal ortakliklarinm, 31 Arahk 2010 tarihi

itibanyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait konsolide faaliyet sonuglan ile Pk T
akislarim 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37 ve 38 inci maddeleri gerefince yiiriirliikte bulu;;%h, Yoo '\.\
diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Dénetlemg..-- .. 4
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayumlanan diger yiihetrgel_ié U
agiklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir. L5 W
) E : g
- Pooaenet
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9.3. Son 12 ayda ihrageimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhlig) iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri

Vakifbank ile Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: arasinda, Vakifbank’in yurtdisi
subeleri tarafindan kuilanilan sendikasyon kredileri ile ilgili olarak, TCMB nezdinde tesis
edilen zorunlu kargihiklara iligkin bir goriig aynli séz konusu olmustur.

Bankamiz, gegmis yillardaki uygnlamasinin ilgili tiim mevzuata uygun oldugu gériisiinde
olup, TCMB’ nin yurt digindan kullanilan kredilerle ilgili olarak zorunlu karsilik
ayrilmasina ve ilgili d6nemlere iliskin zorunlu karsilik cetvellerinin yeniden diizenlenerek
gonderilmesine yonelik idare igleminin (5ncelikle) yirtitmesinin durdurulmas: ve iptaline
karar verilmesi istemi ile dava agmistir. Bankamizin s6z konusu durum ile ilgili hukuki
siire¢ devam etmektedir.

Rekabet Kurulu'nun Bankamuzin da aralarinda bulundugu toplam 8 banka hakkinda,
4054 sayih Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun uyarinca agtifl sorusturma
sonucunda, Bankamiza Danistay yolu agtk olmak iizere 8.226.296 TL tutaninda idari para
cezast vertlmigtir.

Bu kapsamda Rekabet Kurumu'nun 07.03.2011 tarih ve 11-13/243-78 nolu karan ile
4054 sayil1 Rekabetin Korunmas: Hakkinda Kanunun fhlali nedeniyle Bankamiza verilen
sozkonusu 8.226.296 TL tutanindaki idari para cezasi pesin ddeme indiriminden
yararlanmak suretiyle 6.169.722 TL olarak kanun yoluna iliskin haklarimiz sakl kalmak
kayd: ile Bankamiz tarafindan 22.09.2011 tarihinde Bityiik Miikellefler Vergi Dairesine
ddenmigtir.

Aynica, Bankacilik sektériindeki faiz oranlarina iliskin olarak gergeklestirilen 6n
arastirma neticesinde, Rekabet Kurulu'nun 02.11.2011 tarih, 11-55/1438 - M sayils
karariyla, T. Vakiflar Bankas1 T.A.Q.'nun da aralarinda bulundugu 12 banka ve finansal
hizmetler konusunda faaliyet gosteren 2 firma hakkinda 4054 sayilh Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun'un rekabeti kisitlayic: anlagmalar, uyumlu eylemler ve
tegebbils birligi kararlanna iliskin 4. Maddesinde yasaklanmig olan davraniglan
gergeklestirip gergeklestirmediklerinin tespiti amaciyla sorugturma baslatildigi Rekabet
Kurumu tarafindan bildirilmigtir.

9.4. Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh@ iizerinde
omemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri

Yoktur. f::‘ T
R B
10. KAR TAHMINLER{ VE BEKLENTILERI S

o i

. ) r*:‘ l\ tomoe
10.1. Ihraccimin kar beklentileri ile icinde bulurulan veya takip eden hesap diincml‘é;:inréf”
iligkin kar tahminleri o
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10.2. Thragginin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar

Yoktur.

10.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu

Yoktur.

11. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Izahnamede, sektsr hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yayimlanan sektor verileri kullanilarak hazirlanmigtir,  Bunun  yam  sira
Bankalararasi Kart Merkezi, Merkezi Kayit Kurugu verilerinden de faydalamimistr. Bu
bilgilerin alndifi kurum ve kuruluslar, izahnamede bu verilerin gegtifi bolimlerde yer
verilmigtir. Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bildigi ve ilgili iiglincit kisilerin yayrmladipy
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, aciklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve bu verilerin aynen alindigim beyan eder.
Banka ayrica Fitch Ratings, Standard and Poor’s ve Moody’s tarafindan belirlenen
derecelendirme notlarini aynen aldigimi beyan eder.

ilgili iigiincii kigilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bdd k.org.tr
Merkezi Kayit Kurnlusu: www.mkk.com.tr

Fitch Ratings: www.fitchratings.com
Standard and Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler ve elektronik kayitlar Sanayi Mahallesi Eski Biiyilkdere Cad. Giiler Sok.
No:51 Giiney Plaza Kagithane/Istanbul adresindeki Tirkiye Vakiflar Bankasi Yatirim

Bankacih@ Bagkanh@i ile bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadr: .

1) lzahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, kredi derecelendirme notlari, esas sézlesme, vb.).

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 2 yil ve son ara donem itibanyla
finansal tablolan.

) T
S6z konusu belgeler www.vakifbank.com.tr ve www.kap.gov.tr internet adreslerinden ,de, -
incelemeye agik tutulacaktir. ' .




13. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluiuklarimiz dahilinde ve glrevimiz gergevesinde bu izahname ve
ckierinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm; degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: igin her tiirlit makul 5zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz,

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sorumlu Oldugu Kisim:

{zahnamenin Tamam:

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:;

VakitYatirim
INKUIADEGERLE,
!
iya ANILDI Mehmet INAM Izahnamenin Tamam: 1
Genel Miidiir Yrd. Miidiir ,5‘ i‘ | :
4
14- EK -‘._H-—;;‘;;".’l;.
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