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TURKiYE VAKTFLAR BANKASI T.A.o'dan

Ortakhlrmrzrn kayda ahnmrg olan 3.000.000.000 TL toplam nominal degerli banka bonosu
velveya tahvillerinden halka arz edilecek 200.000.000 TL nominal dege.li 374 giin vadeli
tahvil ve 500.000.000 TL nominal degerli 179 giin vadeli banka bonosu satrlma ilitkin
du)rurudur. Ihraca, toplam ihrag rakarnr olan 700.000.000 Tl'den fazla yatrnmcl talebinin
gelmesi durumunda toplam tular 1.250.000.000 TL nominale kadar Qtkanlabilecektir.

Sdz konusu tahviller ve banka bonolad, Sermaye Piyasasr Kanunu'nun 4:iincu maddesi
uyarrnca Sermaye Piyasasr Kurulu ("K\trrl")'nce2J-.1A.12012 tatih ve 3.(1f:.2(.ysayt ile
kayda allhmr;tlr. Ancak kayda allnma ortakltglmlztn ve tahvil ve banka bonolannrn Kurul
veya kamuca tekemilii anlamtna gelmez. Tahvillere ve Banka bonolanna iliskin olarak
ilraggrnn yatrnmcrlam kartr olan 6deme yiiki.imliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu
kuruluqu tatafindan garanti altha ahnmamrg olup, yatrtm karannln, ihragqmtn finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasr Kanunu uyarmca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir
bigimde yansrtmasrndan ihraggrlar sorumludur. Ancak, kendilerinden b€klenen 6zent
gtistemeyen aracr kurulutlara da zamnn ihraggtlara tazmin eftirilemeyen krsml igin miimcaat
edilebilir. Balrmsz denetim kurulullarr ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara ililkin
olarak hazlrladtklarr raporlardaki yanlt ve yantltrcr bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zaiarlardan huhrken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan iz?y'llname2?.1\5.l\Ol2 tarihinde istanbul Ticarer Sicili,ne tescil
edilmit olup, ...1..../2012 tarih ve ...... Sayrl TTSG'de ve ortakhlrmrzrn
www.vakifbank.com.tr adresli intemet sitesi ile Kamu],u Aydrnlatma platformu,nda
(kap.gov.tr) yaytmlanmrttrr. Aynca bagvuru yerlerinde incelemeye aQlk tutulmaktadtr.
Yatmm karannln izahnamenin ve sirkiilerin biitiin olarak incelenmesi ve deierlendirilmesi
sonrasr verilmesi gerekrnektedir.

ihrag edilmiq banka bono ve/vetdqF;iXq\' +."-.1..,
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Sdz konusu izahname kapsammda daha dnce
bulunmamaktadr.
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l.iHRAq EDiLEN BoRCLAT{MA ARACLARINA iLi$KiN RisK FAKTOT,ERI

isbu sirkiiler ile ihracr yaptlacak olan tahvil ve banka bonosuna iliskin ihraccrnrn vatrrrmcrlara
karsr olan iideme viikiimliiliiEii herhanqi bir kamu kuulusu tarafindan saranti altrna
ahnmamls olup. yatlnm kara nm- ihracclnln finansal durumunun analiz edilmesi suretivle
ve.ilmesi qerekmektedir.

Ihmca aracrhk eden aracr kuruluglann da tahvillere ve banka bonolanna iligkin
yiikiimliiliiklerin ddenmesi konusunda bir sorumluluklarr veya yilkiimliiliikleri
bulunmamaktadrr. istanbul Menkul Krymetler Borsast (IMKB velveya Borsa) tarafindan
tahvil ve banka bonosu ihraggrslnm iideme yiikiimltiliiEiinii yerine getirememesi durumu iqin
bir garanti verilmemektedir. lhrag edilecek tahvil ve banka bonolan Tasarruf Mevduatr
Sigorta Fonu (TMSF)'ye tabi bir iiriin olmayrp TMSF'nin herhangi bir Odeme garantisi
yoktur.

Tiirkiye Vakrfla! Bankasr T.A.O (Vakrflar Bankasr veya Vakrlbank veya Banka) finansman
saglamak amacryla, faiz kartrhgrnda teminatsE tahvil ve banka bonosu grkarmakta ve halka
arza katllarak bu tahvil ve banka bonolannl sath alacak yatnmcrlara ihrag etmektedir. Tahvil
ve banka bonosu sahibinin anapara ve faiz alacagr drtmda higbir talep ve Vakrlbank'm genel
kurullanna veya yiinetimine katrlma gibi higbir ortakl* hakkr yoktur.

Vakrfbank'ln tahvil ve banka bonosu ihraclna katllan yat[tmctlar yatlrrm kamnnt
olu$tururken ataglda yer verilen .isklerle srnrrl olmamak kaydr ile, tahvil ve banka bonosu
yatlnmmdan kaynaklanan bazr risklerle karstlaFbileceklerdir. lhrag edilen tahvili ve/veya
banka bonosunu alan yatnmcllar a$agrda aynntrll $ekilde agrklanmr$ risklerle kar$r
kargryadrr. Bu riskler genelde yat[mcmrn vadede parasmm k$men veya tamamen alamamasl
ile vadeden tince yatrrmr nakde diiniigtiirme slrasrndaki para kayrplannr ifade eder. Bu riskler
sistematik risk kapsamtnda tiim sektiire ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraggr
bankaya ait ttzel risklerdir.

1,1 ihraqq Riski:

Bono/tahvil ihrag eden bankanm borglanma aracna ilitkin ytkiimliiliiklerini krsmcn veya
tamamen zamanmda yerine getirememesinden dolayr yattnmcmrn kargrlagbileceli zarar
olasrhgrdrr. Bu durumda yatrmcl ihmggrnln taahhiit ettigi iidemeyi krsmen veya tamamen
geri alarnamaktadrr.

Banka bonosu velveya tahvil ihmggrsrmn anapara ve faiz yiikiimliiliiklerini ddeyememesi
durumunda yatnmorlar alacaklannr hukuki yollara balvurarak tahsil edebilitler. Borglanma
amglan Icra ve iflas Kanunu hiiktimleri baktmlndan adi borq senedi hiikumlerine tabidirler.
Borglanrna aracr alacaklarr, Icm ve iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Frkrasrnda
"dtirdiincii slia" bathgt altrndaki imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar amsnda yer
almakadfr- 

, ' '"' . ir'7
1.2 Piyasa Riski:

Banka bonosu velv€ya tahvilin vad€sinden tince satrlmast durumunda s6z konusfi

etrne olasrlrfrdrr. ihraq edilen tahvil ve banka bonosunun piyisada olu$caf
deligiminden etkilenecektir. Enstriimanm fiyatt faizlerdeki a{t$tdr.r
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etkil€nmektedir, dolaysryla piyasadaki dalgalanmalara ballr olarak faiz omntarrnrn
yiikseldigi durumlarda bono velveya tahvilin fiyatr dii$er ve yatnmctnrn zarar etrne olasthgl
anar. Faiz oranlannln diiqtiigii durumlarda ise bono ve/veya tahvilin fiyah artar.

l3 Likidite Riski:

Yatrnmcrnrn, elinde tuttugu bono velveya tahvilini satarak yaptlgt yahnmt vadesinden (ince

nakde gevirmek istemesi durumunda soz konusu menkul klymetin altm sattmr iqin mevcut
piyasa yaprsmrn srg olmasr ve benzeri nedenlerden dolayr pozisyonlann uygun bir fiyatta,
yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden gtkaramarnasr halinde ortaya gtkan zarar ihtimalini
ifade eder.

1.4 Spesifik Risk

Olalan piyasa hareketleri drfrnda, trono velveya tahvil ihraggrsrnrn ydnetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olaslllgtdrr.

1.5. Diger Riskler:

Tahvillerin vey. BrDka BoDolarro LikiditesiDiD YahnmcDrn Elinde BuluDan Tutara
Balh Olarak Krsrtlanmasr Riski

ihrag edilecek tahvillerin ve banka bonolannm iglem gdrecegi piyasada yaprlacak iglem
buyiiklnkleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadrr. yatrnmcmtn halka andan sonra sahip oldulu
tahvil veya banka bonosu tutannm bu alt limitlerin altrnda kalmast durumunda tahvillerin
veya bonolann bu piyasada satllmasr imkansrz hate gelebilir.

Diger

Tiirkiye Vakfar Bankasl T.A.O. 541I sayrL Bankacrhk Kanunu hiikiimleri uyannca faaliyet
giistermekte olup, aym kanun htkiimleri uyannca BDDK'nrn diizenleme ve denetimine
tabidir. Bankacrlk Kanunu ve ilgili dtizenlemelerde, iingiiriilen Sanlann oluqmasr_fralinde
bankalann BDDK tarafindan faaliyel izninin kaldrrrlmasr ve/veya Tasarruf MeyadfitTiei,ila
Fonu'na devredilmesine ili$kin hiikiimler yer almakladrr. .l' " 1.q.1. \
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2. HALKA ARZ EDiLECEK BORCLAI\IMA ARACLARJNA iLi$KiN BiLGILER

2.1. Borflanma aracr ihracDa ilitkin yetkili organ karan

Vakffbank Yatnetim Kurulu'nun 09-02.2012 tarih ve 2578-07 sayllt karanyla, '.Banka
tarafindan yuniqinde farkh tiir ve vadelerde, bir veya birden fazla defada ve yurtiqinde ihrag
edilmek iizere toplam 3.000.000.000 TL nominal delerli banka bonosu v€lveya tahvil ihmg
edilmesi, siiz konusu borglanma araglannm vade, miktar, tiir ve faiz oranlan ile faiz ddeme
dtinemleri gibi ihraca iliSkin kogullann belirlenmesi, borsalarda iqlem gtirmesi dahil sattga
ili$kin tiim iqlemlerin yerine getirilmesi" konusunda Banka Genel Miidiirliifii'ne yetki
verilmesine karar verilmi$tir.

Bu sirkiiler Ydnetim Kurulu'nun vermig oldudu siiz konusu yetkiye dayanarak ortaklltmzrn
200.000.000 TL nominal tutarda tahvil ve 500.000.000 TL nominal turarda banka bonosu
halka arzrna iliqkin hazrlanm$ttr. ihraca toplam ihrag rakamr olan 700_000.000 Tl,den fazla
yatrnmcr talebinin gelmesi durumunda toplam tutar 1.250.000.000 TL nominale kadar
grkanlabilecektir.

2.2. Halka a.z edilecek borClaDma araclannh;

a) Tiiriii Tahvil ve banka bonosu
b) ISIN kodu: ihrag edilecek tahvil ve banka bonosuna iliqkin ISIN Kodu Takasbank
tarafhdan iiretilerek Vakrlbank tarafindan acrklanacakr_
c) Ntm{,4llmilire oldugu: Hamiline

d) BorClaDma araglanDr kaydi olrrak izleyen kuruluiun unvan! adresi:

Tahviller ve banka bonolan agalrda adresi verilen Merkezi Kaylt Kurulufu (MI(K) nezdinde
agllacak miitteri hesaplannda kayden izlelecektir.

Merkezi Kayrt Kurulu$u A.$.
Askerocagl Cad. Siizer Plaza No: I - l5 Kat: 2
34367 Elmada!-gi9li /istanbul

23. BorehDma aracltrrtr hargi diiz]colemel€r gergev€sinde ihrag €dildigiDe ili$kin bilgi:

ihrag edilecek tahvil ve banka bonosu, Sermaye piyasasl Kurulu'nun 2l Ocak 2009 larihinde
yayrmlanan Seri:ll, No:22 sayrh "Borglanma Araglannm Kurul Kaydma Alhrnasr ve Satrrrna
iliqkin Esaslar Hakkrnda Teblifi" uyannca ihrap edilecektir.

Halka arz edilecek tahvil ve banka tronosuna ilitkin talep toplama yiintemi, daErtrm ilkele ve
tahvil ve banka bonolarrna iliqkin bedellerin yattnlmasr gibi esaslar ise Sermaye piyasasr
Kurulu'nun 3 Nisan 2010 tarihinde yaymlanan Seri:VIII, No:66 sayrh ..Sermaye piyasasr
Amglarrnrn Halka Arzrnda Sattl Ytintemlerine iligkin Esaslar Teblili; uyannca
gergeklegtirilecektir.
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ve Bono Piyasasr Miidtrliigii'niin Tahvil ve Bono Piyasasr i$leyif, Teminat, Takas, temeniit
ve Kotasyon Esaslarmr Diizenleyen 350 sayrlr Cenelge hiiktimlerine tabi olacaktrr.

Ilgili IMKB Genelgelerine g6re Vakrfbank tarafindan ihrag edilecek tahvil ve banka
Lronolannm kola alnabilnesi, IMKB Yitnerim Kurulu'nun verecegi olumlu karara balhdrr.
Ilgili pazar sabit getirili menkul krymetlerin teffaf ve rekabete agtk bir ortamda i$lem
gatrmelerini saglaya.ak bu menkul krymetlerin likiditesini artrrmak, bilgi akrgrnr hzlandrrmak
amacryla kurulmugtur ve aym giin veya ileri valiirlii olarak dogrudan allm/dogrudan satrm
i$lemleri yaprlabilmektedir-

Tahvil ve Bono Piyasasrnda illemler her giin saat 09.30-17.00 arasrnda yaprlmaktadrr. ASmr
giin valiirlii (Repo-Ters Repo Pazan'nda aynr giin batlangrg valitrlii) i$lemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 araslnda, ileri valdrlii (Repo-Ters Repo Pazan'nda ileri baglangrg valitrlii)
iglemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasmda yaprlmaktadrr. Emirler iqleme konu
menkul krlmetin nominal delerleri itibanyla minimum emir biiyiikliigii ve katlan $eklinde
iletilir. Vakrlbank tahvilleri ve banka bonolan igin 10,000 TL minimum ve 10,000,000 TL
maksimum nomiml emir biiyiiklnkleri gegerli olacaktrr.

2.4. IhraC edilecek borglaDma sraclDtD yatrrrmcrlan saEladrgr hakllr, bu haklann
kullanma esaslan ve bu haklara iligkin krsrtlamalar:

Vakrfbank,374 giin vadeli kuponlu tahvil ve 179 giin vadeli banka Lronosu ihracr
g€rgeklettirecektir.

Kuponlu ihraq edilecek olan tahviller, yatnmctya tahvillerin ihmq rarihinden itibaren belirli
periyotlarda faiz getirisi sunmaktadr. Buna giire yatrnmc ar Vakrlbank'rn kuponlu
tahvillerinin 12 ay iginde her 3l giinde bir olmak iizere toplam 12 defa kupon iidemesi alma
hakkrna sahip olacaktr.(Son kupon ddemesi 33 giin iizerinden hesaplanacaktlr.) Tahvillerin
anaparasl 12. kupon Memesi ile birlikte bir defada ddenecektir.

Banka bonolan iskonto esasna gatre ihrag edilecekir. yatrtmctlar almaya hak kazandtklarr
banka bonolannln nominal tutanna gdre, ihrag larihinde belirlenen ve ihrag tarihinden itibaren
hesaplanmaya baglanan faiz oranrna gdre vade sontmda getiri elde edeceklerdir.

Yahnmcrlann aracr kurulutlar nezdindeki hesaplanna, vade sonunda almaya hak kazandrklan
nominal tutann tidemesi Takasbank nezdind€ki MKK hesabr aracrlrgryla yaprlacakr.

MKK sisteminde yatrnmcr baanda hesaplanan 6deme tutarlan MKK'ya iiye kurulu$lann
Takasbank nezdindeki hesaplanna Vakrfbank tarafindan topluca aktanlacaktrr. Tahvillere ve
banka bonolanna ait bedeller Vakrfbank tarafindan MKK hesabna briit olarak akarlacaktr.
MKK'ya iiye kuruluglar da kendilerine bdit olar-ak yaprlacak odemeleri, yasal vergi
kesintilerini kaynagmda yaptlktan sonra, net tutar iizerinden yatnmcrlara iideyecekir.

Tahvilleri velveya banka bonolannr satrn alan yatrnmcrlafln haklanna iliqkin krsrtlamalar ise
aiagrda belirtilmi$tir: ,. ' l, >.

.' Tahvil velveya banka bonosu sahipleri, Vaklfbank'tn kar zarat riskine kanlmaz.
Sadece Banka'ya faiz kargrhgrnda borg vermit olmaktadrr. :
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- Tahvil velveya banka bonosu sahipleri Vakfbank'rn ydnetiminde stiz sahibi
olmayacakllr.

- Tahvil ve/veya banka bonosu sahiplerinin aoapara ve faiz alacak haklarr drSrnda
Vakrfbank'rn iizerinde batka bir hakkr (ortakhk, kar payr, oy hakkr vb) yoktur.

- Tahvil velveya banka bonosu alacaklan, icra ve iflas Kanunu uyarrnca imtiyazh
olmayan diEer tiim alacaklarla almr kategoride yer almaktadr. Yiiriirliikteki icra ve iflas
Mevzuatrna gdre, Banka al€yhine yiiriitiilen takiplerde alacakhlarm sra cetvelindeki tincelik
durumlarr lcra ve lflas Kanunu'nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

2.5. IhraCA|nrD y0kiimliiliiklerini yerine getirme srralamasl igiode ihracr planlanan
borglatrma amcrnrr yeri hakkmda bilgi ile strahmayr etkileyebil€cek veya bor+lanma
aracmrn ihraggrDtD mevcut ya da gelecekteki diler ynknmhltkleriodeD soDra gelmeside
yol afabilecck htkiimlerin ozetleri:

Tahvil velveya banka bonosu, Icm ve lflas Kanunu hiikiimleri bakrmrndan adi tmre senedi
hiikiimlerine tabidirler. ihrag edilen tahvillere ve banka bonolarrna ili$kin tideme
yiikiimliiliigti, iigiincii bir taraf tarafindan garanti altlna almmaml$trr. ihraca araclhk eden
aracr kuulutlann da tahvillere ve banka bonolanna iliqkin yiikiimliiliiklerin ddenmesi
konusunda bir sorumluluklan veya ytikumliiliikleri bulunmamaktadrr.

Yiiriirliikteki icra ve iflas Mevzuatr'na giire, miiflisten adi ve rehinli alacaklrrann srmsr
aqagrdaki gibidir.

l. Iflas masraflan ve iflas masasmrn borelan biittin alacakltlardan dnce ve tam olarak
6denir. (llK md. 248)

2. Bir mahn ayntndan dogan kamu alacaklarr (Ciimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (llK md. 206/l)

3. Rehinle temin edilmit alacaklar (iiK rnd. 206ll)

Bundan sonra gelmek iizere; leminath olup da rehinle karl anmamrt olan veya teminatsz
bulunan alacaklar masa mallannm satrg tutanndan, atagtdaki stra ile verilmek iizere
kaydolunur. (iiK md. 20614)

Icm ve Iflas Kanunu'nun yukanda belinilen 206'ncr maddesi $u Wkildedir:

"Mad.le 206 - (Detirik madde: 03/07/1910 - 3890,/1 md.)

AlacaHart rehinli olan alacaH ann satts tutan zerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi
Devlet teHiJlerinden muoyyen egya ve akardan olhma l(Em gelen resim ve vergi o akar
veya etya bedelinden istila ohndukan sonra riighan haHan vardtr.
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2.6- Nominal friz oratr| ve tidenecek feize iliskin esaslar:

a) Kupon 6deme dainemi, faizitr ne z man odenmeye batlayacaE! son aideme tarihleri:

l. 374 Gnn Vadeli Kuponlu Tahvil:

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:ll No:22, "Borglanma Araglainln Kurul Kaydma Almmasr
ve Satrgrna iliSkin Esaslar Hakkrnda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihraq
edilecek tahviller kuponlu olarak ihrag edilecektir.

Vakrfbank tarafindan ihrag edilecek 374 giin vadeli 100.- TL nominal degerli tahvillerde 3l
giinde bir olmak iizere (12. Kupon ddemesi 33 giin iiz€rinden) toplam 12 defa faiz
iidemesinde bulunulacaktrr. Anapara iidemesi son kupon bdemesi ile birlikte yaptlacaktlr.
Talep toplamanm ba$langrQ tarihinden bir dnceki i$ giinii olan 25.05.2012 tarihi itibariyle
ihracrn bilegik faizi ve ilk ii9 ayLk diinem igin kupon faiz oranr ilan edilecektir.

Talep toplamanrn son giinti olan 30.05.2012 tarihini takip eden iS giin0 daEfrm sonuglafl
onaylanarak ilan edilecek olup, sonuglann onaylanmasrnrn ert€si i$ giinii olan 01.06.2012
tarihinde yatrnmcr hesaplanna virmanlar gergeklegtirilecektir. Virmanlann yaplldtF giin vade
batlanglg tarihi olacaktlr.

374 giin vadeli ihrag edilecek kuponlu tahvillerin vadesine ve kupon Odemesine iligkin bilgi
a9agrdaki gibidir:

Vade Brslatrptc Tarihi 01.06.20t2
l. KUDoD Odeme Tarihi 02.07.2012
2. Kupon Odeme Tarihi 02.08.20t2
3. KuDon Odem€ Tarihi 02.n9.2012
4. KuDoD Odem€ Tarihi 03.t0.2012
5. Kupon Odeme Tarihi 03.11.2012
6. Kuoon Odeme Tarihi 04.12.2012
7, Kupon Odeme Tarihi 04.0t.2013
8. Kupotr OdeDe Taribi 04.02.2013
9. Kupon Odeme Tarihi 07.0J.20r3
l0.Kupon Odeme Tarihi 07.04.2013
ll.Kupon Odeme Tarihi 08.05.2013
l2.Kupor ve Atrapara Geri
Odeme Tarihi (ltfa Tarihi)

10.06.2013

edilecek banka bonolan iskoDtolu olarak ihrac edilecektir.

Kupon iideme giiniiniin tatil giinii olmasr durumunda, kupon iidemesi takip eden iS giinii
yaprlacaktrr.

2. 179 GiD vadeli Botrka Bonosu:

a ,\t ,".
Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:II No:22, "Borglanma Amglarmrn Kurul Kaydrna Alnmlst '. Y ' .

ve SatrSrna iliqkin Esaslar Hakkmda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olardk ;hr41, .
A/tif-"-f. h.-L" h^-^l.n i.L^nr^rn ^r6rdr. :L a: | | . i,
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lskontolu olarak ihra9 edilecek sabit faizli banka bonolarrnrn faizi bir defada ve vade
sonunda anapara ile birlikte iidenecektir, Talep toplamanrn son giinii olan 30/05/2012
tarihinden sonraki ii giinii olan 31105/2012 tarihinde ihractn basit ve bilegik faiz oranlarr ve
fiyah ve dagrtrm sonuglad onaylanarak ilan edilecek olup sonuglann onaylanmaslmn ertesi
giinii olan 0l/06/2012 rarihinde banka bonola yatlnmcrlafln hesapla na aktanlacaktlr.
Virmanlann yaprldrEr giin vade baglangrg tarihi olacaktlr.

179 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolannm;

. Vade Batlangrg Tarihi: Ol/O6n0l2

. Vade Sonu Tarihi: 27/ll/2012 olacakft.

b) Faizin deli9ken olmasl durumunda, dayandrEr giisterge faiz oranr ile buna
dayan arak haDgi yiintemle hesaplandrgr:

1.374 Giin Vadeli Kuporlu Tahvil:

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:lI No:22, "Borglanma Araglarlnln Kurul Kaydlna Allhmasl
ve Satrtma ili$kin Esaslar Hakkmda Tebli!"inde belirtilen esaslara uygun olarak Vakrfbank
tarafrndan ihrag edilen 374 gin vadeli kuponlu tahviller degbken faizli olacaktrr.

Kuponlu tahvillerin faiz iidemeleri 3l giinde bir gerqeklettirilecekir. (Son kupon olan 12.
Kupon faizi ddemesi, 33 giin baz ahnarak hesaplanacak ve anapara ile birlikte tahvilin vade
sonunda iidenecektir.) Bununla birlikte bu tidemelere baz tegkil edecek ,.Cttsterge yrlLk
Biletik Faiz" oranr her 93 giinde bir hesaplanacak ve hevplamayr izleyen 3 kupon faizi
iidemesi igin aynr rakam kullanrlacaktrr.

Degi*en faizli olacak tahvilin fiyatrna baz tetkil edecek ..Gdsterge yrlhk Bilegik Faiz,'oranr,
T.C.. H^zine Miistesarhg tarafindan ihrag edilmb gitsterge (benchmark) devlet tahvilinin
C'COSTERGE") her bir kupon faizinin agrklandrlr ig giinii ve Oncesindeki iki i9 giiniinde
IMKB Tahvil ve Bono Kesin ALm Satlm Piyasasr'nda olugan ayru g0n valitrlii agrrllklr
oft lama yllhk bile$ik faizlerinin ortalamasr olarak hesaplanacaktlr.

Talep toplama tarihinden iinceki ip giinii(25.05.2012), birinci, ikinci ve iigiincii kupona ilirkin
faiz oranlannrn baz faizinin tespiti igin )ukarda belirtilen o taihte gigerli olan
GOSTERGE'nin halka arz bailangrcrndan iinceki son ig it giinii (23 Mayrs 2012 Qarqamba,
24 Mayrs 2012 Pertembe ve 25 Mayrs 2012 Cuma) iMKB Tahvil ve Bono Kesin ALm Satrm
Piyasasr'nda olutan aynr gon valitrlii agrllklt ortalama yrllk bilegik faizlerinin ortalamasl
olarak hesaplanacak ve bulunan Giisterge Yrlhk Biletik Faiz Omotndan 3l giinliik gtjsterge
diinemsel faiz hesaplanarak ilk iig kupon iidemesine baz tegkil edecek kupon faiz oranr
bulunacakrr.

3.,6. ve 9. Kupon iideme giinlerinden bir tinceki ig giinlerinde, bu numamla izleyen 09
kupona ilifkin faiz oranlannrn baz faizinin tespiti igin her bir kupon faizinin agrklandrlr iq
giinii ve dncesindeki iki it giiniinde o tarihte ge9erli GOSTERGE'nin iMKB Tahvil ve Bono - -

5:::1,41*-:illrn Piyasasr'nda oluFn aynr giin val6rlti ,agrtrkl ortatama y l*/ibjlteiik. {,.
faizlerinin ortalamasr hesaplanacak ve bulunan cdsterge yrll* Bileqik Faiz O.un,ria*':t-'-
gonltik giisterge ddnemsel faiz hesaplanarak kupon faizinin agrklandtgr diinemi izleyfi,{{C'
kupon ddemesine (timegin 3. Kupon iidemesinden bir iinceki i9 giinii, ddrdiincii, b'esidcilve
altrncl kupon ddemeleriyle ilgili) baz teskil edecek kupon faiz oram bulunacaktr.

':l

.:;

gonltik giisterge ddnemsel faiz hesaplanarak kupon faizinin agrklandtgr diinemi izleyh fi'J 
- \

:i*: "':3":':"-(-',::.e,,':,i:5Jri.:i:T:1'*1,,!':lT-1i ilc',il ddrdiincii, b'elirrcirve .r
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T.C. Hazine Miistetarlrgr tarafindan halka arzdan ve kupon ddeme ddnemlerinden iince yeni
gdsterge (B-€nchmark) devlet tahvili ihrag edilmesi durumunda tahvilin faiz orantna baz tefkil
ed€cek GOSTERGE, yeni ihrag edilen giisterge devlet tahvili kullanrlarak Vakrfbank
tamfindan giincellenecektir.

Kupon (ideme giinlerinde GoSTERGE yeni ihrag olmut ve heniiz iMKB Tahvil ve Bono
Kesin Ahm-Satrm Piyasasr'nda iig gtin iglem gdrmemiq ise bir dnceki giisterge (Benchmark)
devlet tahviline gdre hesaplamalar yaptlacaktrr.

2.179 Giin Vadeli Bank4 Bonosu:

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:II No:22, "Borglanma Araglannln Kurul Kaydlna Allnmasl
ve Satr$rna iligkin Esaslar Hakhrnda Tebli!"inde b€lirtilen e$slara uygun olarak Vakrfbank
tarafindan 179 giD vadeli b.trka booolan iskontolu olarak ihrae edilecektir.

Ihmg edilecek olan 179 giin vadeli banka bonosunun bilegik faiz oranmtn belirlenmesinde baz
alrnacak Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS);

. 07 I | | /2012 itfa t^ihli ve TRT07I I I 2T I 4 tanrmh,

. 20102/2013 itfa t^ihli ve TRT2002l 3T25 tanrmh krymetlerdir.

Talep toplamanrn ilk giinii olan 2810512012 tarihinden iince siiz konusu DiBs'lerin
23/0512012,24/0512012 w 25/05/2012 t^rihlerinde (gitzlem p€riyodu) IMKB Tahvil ve Bono
Pazan'nda olugan iilem hacmi agrlkll ortalama bileqik faizlei ve giinliik i6lem hacimleri
dikJ@te allnamk 25105/2012 tarihinde aynr giin valiirlii itlem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapllacakrr.

Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arashdaki giin sayNr olan 179 giine denk g€len
gdsterge bileqik faiz oranr, belirtilen iki DiBS'in gijzl€m periyodu siiresince gergeklepen i5lem
hacmi agrrhkfr ortafama bile$ik f^izleti ve 0t/06/2012 tarihi itibari ile vadeye kalan giin
sayrlan veri olarak kullanllarak, yaprlacak dogrusal yakmsama (enterpolasyon) ydntemi ile
belirlenecektir. Talep toplamaya baz te$kil edecek gitsterge bilelik faiz oranr ihracrn baglangrg
tarihinden bir dnceki i$ gnnii (25105/2012) yapllan hesaplamalann ardmdan, w$yw.kap.eov.tr
ve w*w.vakifbank.com.tr a&eslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamanh son giinn, yukarda b€linilen DiBs'lerin talep toplama siirecinde (28-29-30
Mayrs 2012) iMKB Tahvil ve Bono Pazan'nda olugan iqlem hacmi agrrhkh ortalama bile$ik
faizleri ve giinliik iqlem hacimleri dikkate alnarak 3010512012 tarihinde a),nr giin valiirlii
i$lem saati bitimini takib€n ikitrci bir hesaplama yaprlacaldlr. Yaptlan bu ikinci hesaplamaya
giire bufunan yeni alrrhkh ortalama bile k faiz, gdzlem p€riyodu verileri kullanrlarak
yaprlwr, 2510512012 tarihinde duyurulan ve ihraca baz tetkil ed€n ortalama bilegik faiz
oranmdan 0,20 (20 baz puan) ve iizerinde olmasr durumunda s6z konusu faiz omnr banka
bonosunun nihai faiz oranrnrn hesrplamalrrmd. kullanrlacaktrr. 0,19 (19 baz pusn ) ve
alhtrdaki arhtlarda, banka boDonsuutr yrlhk biletik faiz oratrr 251052012 tarihinde
agtklaoan gdsterge ytlltk bil€$ik faiz orart lizeriodeo besaplan.cakhr. Banka bonosgnun - .

nihai faiz oranr halka aran bitimini takip eden il gtinii (31/0512012)
www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

i
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c) Gosaerge faiz oranrtrr. geCmit ye gelecek pcrfonDaDsmrn ve deEi'keBliEinin nereden
takip edildili:

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:ll No:22, "Borglanma Araglannln Kurul Kaydlna Altnmasl
ve SatrSrna iligkin Esaslar Hakkrnda Teblit"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag
edilecek tahvillere ve banka bonolanna dayanak olacak "Gdsterge Faiz" oranlannn
hesaplanmasrnda kullanrlan T.C. Hazine MiisteFrhgr tarafindan ihraq edilmiS DiBs'lerin
geqmit piyasa performanslan, iVXO'ye ait intemet sitesinden
(http://imkb.eov.trlDailvBulletin/DailyBulletin.aspx ) takip edilebilmekedir.

Gdsterge faiz oranrnrn gelecek performansrnr takip etmeye y6nelik bir am9 bulunmamaktadrr.
Bununla birlikte, DiBs'lerin faizleri; biiytime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yanr srra T.C. Hazine Miiste$arhgr ve T.C. Merkez Bankasintn politikalanndan
dotsudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada tahvil ve/veya bonoya olan talebin artmasr
durumunda tahvil velveya bonolann piyasa fiyatr ytikselir ve faizi dii$erken, talebin azalmasr
durumunda piyasa fiyatr dtiter ve faizi yiikselir. Yatrnmctlann tahvilleri velveya banka
bonolannr vadesinden iince satmak istemeleri durumunda satrg ilgili piyasa fiyatr iizerinden
gergeklegecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallan:

T.C. Hazine MiistetarL{r tarafindan ihrag edilen DiBs'lerin faizleri, biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon, but9e dengesi gibi ekonomik veril€rin yanl sra T.C. Hazine Miistetarltgl ve T.C.
Merkez Bankasr'nrn politikalanndan do$udan etkilenmeldedir-

Hesaplamanrn yaprldrgr tadh itibariyle gatsterge faizin hesaplanmasrna konu olan DiBS veya
DtBs'lerin iglem giirdngii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satrm Pi),asasr'nda resmi tatil
velveya genel olarak piyasay etkiyebilecek olalan ve olaganiistii ko$ullar nedeni ile (resmi
tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasr ve aksakhklar ya$anmasl durumlannda
geriye dcinuk olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satrm Piyasasr'nda ilgili DiBs'lerin
i$lem gdrdiigii en son 2 it giiniinde olutan iglem hacmi agrlkh orralama yrllk bile6ik faizler
kullanrlarak hesaplamalar Vakrfbank tarafindan yaprlacaktr-

2,7. Faiz aidemesiDiD tirev bir krsmrnru olmasr durumunda, yatrnmtn degeritritr
dayeDrlan .rach deferinden, dzellikle risklerin a9rk bir gekilde ortaya c|khgr
durumlarda olsd etkilendigi hakkrnda bilgi:

Ihme edilecek rahvil ve banka bonolanmn faiz iidemesinin tiirev krsmr bulunmamaktadrr.

2.8.Banka bonosu ve tahvilin vad€si:

ihrag edilecek toplam 200.000.000 TL nominal tutardaki tahvillerin vadesi 374 giin olacaktrr.
Vade sonu tarihi l0/062013'tiir.

ihrag edilecek toplam 500.000.000 TL nominal tutardaki banka
ofacaktrr.Vade sonu tarihi 27 / | | /2012'dir.

bonolarrmn uaaesit 6-'e.in )-'' {F\"x'
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2.9.ltfa siirecine ilitkio esaslar:

Tahviller kuponlu olup, ana para ddemesi, 12. Faiz ddemesi ile birlikte vade bitiminde bir
defada yaprlacaktrr.

Banka bonolan iskontolu klymetler olup, anapara ve faiz iidemesi vade bitiminde bir defada
Yaprlacaktlr.

2.10. ihraggrnrn ya da yatrnmcm|r isteEine baEI olarak erken itfann planlrtmasl
durumund. itfa ko$ullan bakkrnda bilgi:

igbu sirkiiler altrnda ihrag edilecek tahvillerin ve banka bonolanmn erken itfasr s6z konusu
olmayacaktrr.

2.11. Faiz ve aoaparanh zamatragrmr:

Bankacrlrk Kanunu'nun 62. Maddesinde "Bonkalar nezdindeki meedt@4 katthmlonu, emanet
ve alacaHardan hak sahibinin en son talebi, iSlemi, herhangi bir yazh talimoh tarihinden
batlayarak on yl igihde aranma)/onlar zamanattmna tabidir. Zamanastmtna ugTayan her
t lli mevduat, kattlm fonu, emanet ve alacaual bonkt taralndan hak sahibine
ulat omamae halinde, yaplacak ilam miiteakiben Fon'a gelh Wdedilir. B naddehik
uygulonmae ile ilgili usul ve esaslar Kwulca belrileni. " ifadesi yer almaktadrr_

BDDK Kurul karanyla ytiriirliige konan, "Mevduat ve Kahhm Fonunun Kabuliine,
Qekilmesine Ve Zamanattmma Ugrayan Mevduat, Katllrm Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iliqkin Usul Ve Esaslar Hakkrnda Yitnetmelik'in ilgili t$liimiinde ise:

"Madde 8- (l) Bankalarn emahetinde bulwan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatrnm fonu
kanlma belgeleri, ?ek kanesi teslit/l edilmemiS dahi olsa 7ek karnesi yeldiueri mii;terileri
adha aQ an mevduat hesaplannda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak,e
ematetlerin zamanastmt si/esi sonuna kadar itleyecekfaizleri ile kat ma hesabma ilitkin kar
paylan da dahil olmak iizere het tirli meedua' kat tm Jonu, enarret ve alacaHardah hak
sahibinin en son lalebi, itlemi, herhangi bir yazfi talimafi turihinden batlayarak on yl iqinde
a r a nm ay a n lar za ma naS t m n a u g7 ar

(3) ilan edilen zamanattmma ugTah$ her ti)rli) tuevduat, kat tn fonu, emanet ,e
alacaklardan Mayts altmn on beSinci giinilE kadar hak sahibi reya mirasgtlan taraftndan
aranmayanlar, foiz ve kar paylan ile birlilde Mayts ayt sonuna kadar Fon'un T rkiye
Cumhuriyet Me/kez Bankast'ndaki hesaplanna devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, a&esleri ve haHannm faiz ve kar lmylan ile birlihe la$ttHart
tutarlar giisterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile d.vir tarihinden itibaren bir halla
igerisinde Fon'a bildirmeHe yithimlidnr.

(4) Sdz konusa merduat, kat&m fornt, emanet ve alocaklar, fdiz ve kar paylan ile birlikte
det)it tarihi itibaliyle Foh torufndan gelir kaydedil,i " ifadesi bulunmakradr.
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2-12. Ytlllk getiri oranr ve getiri oratrrn rasrl hesaplandrlr hakkroda bilgi:

1374 Giin Vadeli Kuponlu Tahvil

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri: ll No:22, "Borqlanma Anglanntn Kurul Kaydrna
Ahnmasr ve Satrtma ilitkin Esaslar Hakkrnda Teblii"inde belirtilen esaslara uygun olaraK
gaisterge faiz oranr atagrdaki tekilde olacaktrr.

Igbu sirkiilerin 2.6 b) maddesinde belinildigi Fkilde hesaplanan catsterge Yrlhk Bile$ik Faiz
Oranrndan ayhk Giisterge Diinemsel Faiz aSagrdaki formiile gdre hesaplanarak kupon
odemesine baz teskil edecek faiz bulunacaktur.

Gosterg€ Donemscl Faiz OraDt = ((Gdsterge Yrlhk Biletik Feiz + l) ^ (Kupon
D6tremitrdeki Giin S.yEr /365))- I

Ihrat tarihinden itnceki i9 giinii, birinci, ikinci ve iiQiincii kupona ili$kin faiz oranlannln baz
faizinin tespiti igin yukarda gdsterilen " Giisterge Yrll* Bileqik Faiz" hesaplama prosediirii o
tarihte gegerli olan GOSTERGE ile yaprlacak ve bulunan ciisterge Yrlhk Bileqik Faiz
oranrndan 3l giinliik giisterge ddnemsel faiz hesaplanarak iit kupon ddemesine baz teqkil
edecek " Giisterge Donemsel Basit Faiz Orani' bulunacaktlr.

3.,6. ve 9. Kupon 6deme giinlerinden bir itnceki il giinlerinde, bu numamlan izleyen iig
kupona iliEkin faiz oranlannrn baz faizinin tespiti igin ,ukanda belirtilen "Gdsterge Yrlhk
Bile$ik Faiz" hesaplama prosediirit o tarihre ge9erli olan GOSTERCE ile tekrarlanacak ve
buluna.r Giisterge Yrlhk Bileqik Faiz Orantndan 3l giinl0k giisterge ddnemsel faiz
hesaplanarak ii9 kupon tidemesine baz tefkil edecek "ciisterge Dtinemsel Basit Faiz Oiani'
bulunacaktrr. Ddrdiincii ve sonraki kupon tidemeleri ile ilgili olarak, faiz agrklamasrnm
yaprlacagr giin ve ondan iinceki iki it giinii olugan agrl*h ortalamalar hesaplamada
kullanrlacaktrr.

3l giinliik ek getiri oranl a$agrdaki formille gatre hesaplanacakhr:

3l giinliik ek getiri oraDr : Yrlhk Ek cetiri OraDr * (31865)

"Gtisterge Dtinemsel Faiz Oranl'na 3l giinliik ek getiri oranmm eklenmesi suretiyle de
"Tahvilin Ditnems€l Kupon Basit Faiz Oranf' bulunacakrr-

Tahvilin yrlhk bileqik faizi, 3l giinliik kupon faiz oranrmn yrlhk bilesik faizidir. Bu oramn
hesaplanmasrnda kullamlacak formiil aSagrdaki gibidir.

Tahvilin ihraf Anrnda Y hk Biletik Faiz Oranr = (Iahvilin Ddnemsel Kupon Faiz
OraD*l)^(365/31))-l

Faiz hesabr iki ondahk basamagl kapsayacak gekitde yaprlacaktrr.

///',..'.olacaktrr.
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2.179 Giin Vadeli Banka Bonosu

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Seri: II No:22, "Borglanma Araglannrn Kurul Kaydrna
Alrnmasr v€ Saxtrna ili$kin Esaslar Hakkrnda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak,
giisterge faiz oranr aSagtdaki $ekilde olacakhr.

a- ihrag edilecek olan 179 g0n vadeli Banka Bonosunun bileqik faiz oramnrn
belirlenmesinde teferans ahnacak DiBS'ler:

. 07 I | | 12012 itfa tarihli ve TRT07 I I I 2T1 4 tanrmh,

. 20102/2013 itf^ I^rihli ve TRT2002 13T25 tanrmlr kr),rnetlerdir.

b. Tafep toplamanrn ilk giinii olan 28li5l2ol2 taiihinden iince sdz konusu DiBs'lerin
23/05DO12, 24l05DOl2 ve 25l05DOl2 tatlhlerinde (gdzlem periyodu) iMKB Tahvil ve Bono
Pazan'nda olugan

- gnnliik iqlem hacmi alrhk ortalama bilegik faizleri ve,
- giinliik iqlem hacimle ,

dikkate alrnacak ve 25/05/2012 tarihinde aynr giin valdrlii iqlem saati bitimini takiben
hesaplamalar yaprlacaktrr.

c. Belirtilen DiBS'ler igin 23lO5DOl2 , 24l\5l2\l2 w 25l\5t2|t2 tarihlerindeki 3 giinliik
gdzlem periyodu siircsince IMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm-Satrm piyasasr'nda
gergeklepn i$l€m hacmi agrhkl bile$ik faizi hesaplanacakr-

d. Talep toplamanln son giinii, Fkanda belinilen DiBs'l€rin talep loplama siirecinde (28-29-
30 Mayrs 2012) IMKB Tahvil ve Bono P^zan'nda olugan iglem hacmi aglrllkh ortalama
bilegik faizferi ve gilnliik i$lem hacimleri dikkate allr':,aftk 30105/2012 tarihinde aym giin
valiirlii iglem saati bitimini takiben ikinci bir hesaplama yapllacaktlr. Yaptlan bu ikinci
hesaplamaya gdre bulunan yeni agrhkh ortalarna biletik faiz, gdzlem periyodu verileri
kuflanrlarak yaprl^rr, 25105/2012 tarihinde duFrrulan ve ihnca baz teskil eden ortalama
bileqik faiz oranrndan 0,20 (20 baz puan) ve iizerinde olmast duumunda s(iz konusu faiz omnr
banka bonosunun nihai faiz or.DDrn h€saphm.lanDda kullaDrltcrkttr. 0,19 (19 baz puan
) ve albndaki .rtrylarda, brtrka booocunrn y hk biletik faiz oranr 25105/2012 tarihiDde
agrklanatr gdsterge yrlhk bil€Sik faiz oraDr iin€dDden hes.planacaktr.

e. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasrndaki gun sayrsr olan 179 gtine denk gelen
giisterge bileqik faiz oranr, belinilen iki DiBS'in "d" qrkkrnda hesaptanan bile$ik faizteri ve
0l/06/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayrlan veri olarak kullanrlarak, yaprlacak
dogrusal yakrnsama (enGrpolasyon) yiinremiyle belirlenecektir,

f. "Dotsusal Yaklnsama (Enteryolasyon) Ydntemi" uyannca,
amsmdan gegen dolrunun banka bonosunun vade g0niine
belirlenen giisterge yrlhk biletik faiz oranr hesaplantr.
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Banka Bonosu Vade Giin Saytsl
BV

Vadesi daha krsa olan DIBS'in ortalama yrlhk bileqik faizi rl

Vadesidaha uzun olan DiBS'in onalama yrlhk bilesik faizi

Vadesi daha krsa olan DIBS'in vadeye kalan giin saylsl VKI

Vadesi daha uzun olan DiBS'in vadeye kalan giin sayrsr VK2

Gdsterye Yrllk Bilegik Faiz = rl + ((r2 - rly( VK2 - \'Kl))*(BV - VKr)

g. Gdsterge Faiz Oranr'na ek getiri orant 020,55 (55 baz puan) eklenerek banka bonosu faiz
oranr belirlenir.

BBO=GFO+S

h. Banka bonosu Yrlhk Bilegik Faiz oranrndan; banka bonosu yrlhk basit faiz oranl
hesaplanlr.

Banka Bonosu Faiz Oranl (Biletik) BBO

Vadeye Kalan Giin Sayrsl T

Banka Bonosu Faiz Orant (Basit) BBB

BBB =( (r+BBO)^Cr/36s ) !t)* (36s/r)

2.13. BorgloDma aracr sahiplerinin ternsil edilmeine, bu temsiliD hangi org.nlar
vasrtasrylo yrpddrgr ile ilgili meyzuat h[kiimleri hsklond. bilgi:

Tahvil velveya Banka Bonosu Alacaklnmrn Haklan:

-Kuruluttaki vesikalann dogtru olmamasr (TTK md.305), esas sermaye hakknda yanltt
beyanlarda bulunulmasr (TTK md.306), aym nev'inden sermayeye deler bigilmesindd6ilg
yaprlmasr (TTK md. 307) gibi hususlarda, kurucular ile kuruculann fiillerine istirzk odoal€ri a '.

Gdsterge Faiz Oranr (Bileqik) GFO

Vakrfbank Ek Getiri Oranl s

Banka Bonosu Faiz Oranr (Bile6ik) BBO

l5/36
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-Ydnetim Kurulu'nun ve dt$a dan alanan miidiirlerin sorumlulugunu gereldiren hallerde
(TTK md. 336 ve 342) buna iligkin dava agmak,

-Onakhk alacakhsl srfatlanndan dolayr, onakllk esas sermayesinin azaltllmasr halinde,
alacaklann ddenmesini veya leminat giisterilmesini istemek (TTK md.397),

-Ortakhk pay sahipleri sayrsrnrn besten a$a$ diiqmesi, ortaklrlrn kanunen gerekli
organlanndan bidnin mevcut olmamasl v€ya genel kurulun toplanmamast hallerinde durumun
diizeltilmesini istemek, aksi takdirde "ortakhgln feshi" igin mahkemeye baqvurmak
(TTK md 435),

-Ortakllk alacakhsr srfatryla, esas sermayenin tiqte ikisini kaybeden ortakhlrn feshini dava
etmek (TTK md.436)

-Anonim ortakhlrn nev'i degi$tirmesi, yani limited ortakhla gevrilmesi halinde alacaklannrn
tidenmesini veya teminat giisterilmesini talep etmek (TTK md. 555) haklarma sahiptirler.

TTK 429 ve 430'uncu madde hiiktimleri uyannca banka bonosu velveya tahvil sahiplerine, bir
heyet olaEk harcket etmek kogulu ile de bazr haklar tanrnmaktadr.

Banka bonosu velveya tahvil sahipleri heyet halinde a9alrdaki hususlarda miizaker€ yaparak
karar alabilirler:

-Banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerine ait iizel teminatlann azaltrlmasr veya kal<irrrrmasr,

-Faiz vadelerinden bir veya birkagmm uzatllmasl faiz miktannrn indirilmesi veya tideme
Frtlannrn degi$tirilmesi,

-ilfa (ttdeme) miiddetinin uzatllmasl veya itfa gartlannrn deligtirilmesi,

-Banka bonosu velveya tahvil sahiplerinin alacaklanna kargrhk olarak hisse senedi
almalannrn kabul edilmesi,

-Yukarrda belirtilen hususlann icmsrna ve gayrimenkul lemioatmrn azaltrlmasrna veya
kaldrnlmasrna dair iqlemlerde banka bonosu velveya tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir
veya birden fazla temsilci tayin edilmesi.

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyanncaj ihrag edilecek banka bonosu velveya tahvil
sahipleri tarafindan Tahvil Sahipleri Umumi Heyeti te$kil edecektir. BorQlanma aracr
sahiplerinin Genel Kurul'u toplantlya daveti, yetkileri, karar yeter sayrsr konulannda Tiirk
Ticaret Kanunu'nun Tahvil Sahipleri Umumi Heyeti'ne iligkin maddeleri uygulanacaktr.r_ -- " -, ..

2,14, 6n ahm haklarL bu hakkrn devreditebitirliEi, kullanrlmay"o On 
"f,tn 

lut t"niu " ,L- .- '
ifigkin igfemler: :: ,, ;

Tahvi||erevebankabono|annai|i9kindna|tmhakkryoktur.
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2.I5. GARANTORE iLiSKiN BiLGiLER }D GARANTi HiJKIIMLERi

Yoktur.

3. HALKA ARZLA ILGiLi GENEL BiLGiLER

3.1. Halkr arz tutan:

Toplam 700.000.000 TL nominal tutarda iki farkh vadede tahvil ve banka bonosu halka arz
edilecekir.

Halka arz edilecek tahviller, 200.000.000 TL nominal tutarda ve 374 giin vadeli olacakttr.

Halka arz edilecek banka bonolarr, 500.000.000 TL nominal tutarda ve 179 giin vadeli
olacaktrr.

ihrag edilecek 374 giin vadeli tahvil ve 179 giin vadeli banka bonosundan herbangi birine
planlanan ihiag tutanndan daha az miktarda ve dilerine planlanandan daha fazla talep gelmesi
durumunda az talep gelen borglanma amcl igin kullamlmayan bakiye nominal tutar diger
borglanma aracrnrn ihmg tutanna Vakrlbank'tn onayl ile eklenebilecektir.

3.2. Halka arz stresi ve tshmitri halka arz takvimi:

28 Mays- 29 Mayrs- 30 MaIs 2012 tarihterinde olmak iizere toplam 3 gnn talep
toDlanacalilr.

3.3. Borglaoma aracrtrln saht fiyafi veya fiyatD t6pit edilditi/ edilecegi ydDtem ile nihai
fiyatrn kamuya agklanma siireci:

1.374 Vadeli Kuponlu Tahvill

Nominal 100.- TL olan kuponlu tahvillerin satl$ fiyatr 100,00.- TL olacakttr.

Tahvillerin yll* bilegik faiz oranmh hesaplama yiintemi igbu sirkiilerin 2.12 maddesi l.
krsmlnda anlatrlmlttrr.

Tafep toplamanm batfangrcndan bir ii giinii dncesinde (25l\5l2\l2) ihmcrn bilegik faizi ve ilk
ii9 aylk ddnem igin kupon oranr, 3., 6. ve 9. Kupon Odeme giinlerinden bir ttnceki it
giinlerinde ise bir sonraki kupon tideme ditnemine ilitkin hesaplanan faiz oranr
www.vakifbank.com.tr adresli Vakrlbalk'm kurumsal intemet sitesi ve www.kap.eov.tr
adresli Kamuyu Aydrnlatma Pladormu intemet sitesinde ilan edilerck kamuya duyfulacakrr.

2.179 Giin Vadeli Banka BoDocu:



siiresinin bitimini takip eden it giinii iqinde izahname ve sirkiilerin yayrmlandrgr
www.vakilbank.com.tr adresli Vakrfbank'm kurumsal intem€t sitesi ve www.kap.qov.tr
adresli Kamuw Aydrnlatma Platformu intemet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktrr.

Banka bonosunun fiyatr; i$bu sirkiilerin 2.12 maddesinin 2. klsmrnda b€lirtilen formiil ile
hesaplanan Banka Bonosu Yrlhk Bile$ik Faiz Oranr kullanrlarak belirlenecek ve virgiilden
sonraki ii9 haneye yuvarlanacaktr.

Banka Bonosu Yrllk Bilesik Faiz Oranr % BBO
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyatr (TL) 100
Banka Bonosu'nun Vadeye Kalan Giin Saylsl T
Banka Bonosu Fiyatr BBF

BBF =r 0o(( I +BBO) ^CrlJ65))

3.4. SatD ydtrtemi ve bagvuru gekli:

Satr$, Vakrf Yahnm ve Vakrlbank tarafindan talep toplama yitnlemi kullanllarak
gergekleitirilecektir.

Halka arzda tahvil velveya banka bonosu satln almak isteyen tiim yatmmcllafln; halka arz
siiresi iginde ve sirkiilerde belirtilen batvuru yerlerine miiracaat ederek "Talep Formu"nu
doldurmalarr ve satrn alacaklafl tahvil ve/veya banka bonosunun bedellerini i$bu sirk0lerin
3.6 maddesine gdre yatmalarr gerekmektedir. Hrlka arzda talepte bulunacak yurt iCi
bircysel yahnmcrlarrn Vakrlbaok veya Vakrf Yahnm nszdinde hessbl olmasl
gerekmekt€d ir.

Talepte bulunan yatrlmc ar bagvuru srrasrnda izahname ve sirkiileri okumalan dogrultusunda
yiinlendirilecektir.

Yatrnmcrlar, Talep Formu'nda talep ettikleri tahvillerin adedini velveya banka bonotannrn
parasal tutannr belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatrnmcrlar, a$agrda belirtilen belgeleri talep formlanna ekleyeceklerdir:

o Gergek Kiti Yatrrncrlar: Kimlik (niifus cilzdad veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokoDisi

Altematifdagrtrm kanallanndan yaprlan bagvurulardan talep formu ahnmayacaktlr.

r8rJ6
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3.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkrnda bilgi:

1374 Giin Vadeli Tahvil:

Tahvilin nominal deleri 100 Tl'dir. Yatnmcrlann minimum talep mikan | 00.-TL olacaktr.
Minimum talep miktanndan son'aki lalep ara|klannrn l.-TL ve katlari $eklinde olmasr Sarttr.
Talep edilebilecek azamitahvil miktan hakktnda herhangi bir snrlamada bulunulmamtgtrr.

2.179 giiD Vadeli Banka Bonosu:

Banka Bonosunun nominal degeri 100 Tl'dir. Yatrrrmcrlann minimum parasal talebi 100 TL
olacakrr. Minimum talep tutanndan sonraki talep arahklannln l.-TL ve katlan geklinde
olmasr $arttr. Talep edilebilecek azami banka bonosu parasal tutan hakkrnda herhangi bir
smrrlarnada bulunulmamrgttr.

3.6. Tahvil ve balka bonmu bedellerilil 6denme yeri ile tekli hakktd. bilgi:

Yurtiqi Bireysel Yrtrrrmcrlar:

Yurtigi Bireysel Yatrnmcllar asagrda belirtilen Nakden Odeme, Krymet Blokesi Ydntemiyle
ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yiintemiyle Talepte Bulunma
seqeneklerinden bL tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A, Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yattflmcrlar talep ettikleri tahvil ve/veya banka
bonolanna ili$kin parasal tutan nakden yatracaklardrr. Nakit Memede bulunan YurtiQi
Bireys€l Yatrrmclla n yat[dlklan futar tahvil velveya banka bonolanntn hesaplarlna vman
edilecegi tarihe kadar Vakrflar Bar*asr T.A.O. B Tipi Likit Fon ahnmast suretiyle
nemalandnlacaktlr.

B. Krymet Blokesi Yiintemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatrnmcrlar kendilerine
ait yat[rm hesaplarmda mevcut olan TL DiBS ve likit fonlarr teminat giistermek sureti ile
tahvil velveya banka bonosu talep edebileceklerdir. Vadesi velveya kupon iidemesi halka arz
ba$vuru ddnemin€ denk gelen TL DiBS'ler blokeye allnmayacaktrr. Tahvil velveya banka
bonosunun 2.12 maddede belirtildigi Fkilde bulunan fiya dikkate allnarak hesaplanan talep
b€deli kar$llgrnda ahnacak blokaj tutarlan a$aglda gttsterilen qekilde hesaplanacakttr.

Likit Fon Blokajt: Odenmesi gereken bedel / 7o97
TL DiBS Blok jr: Odenmesi gereken bed€l / oZ97

Blokaj iqleminde;

. Likit fonun o giin igin fon kurucusu tamfindan aglklanan ahl fiyatr,

. TL DiBS' lerde Vakffbank'tn anhk agrkladrlr geri alm fiyatl dikkate alrnacalitr.
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Teminat tutarlannln hesaplanmasrnda, leminat gdsterilen menkul ktymet adedi asgari adedin
altrnda kalmayacak ve kesirli velveya ilgili menkul krymet i9in belirtilen katlann drtrnda bir
adet olutmayacak tekilde yukan yuvarl*na yaprlabilecektir.

Bu halka arzda blokajlr krymetlerin bozdurulmasr Degi$ken Yiintem'e gtire yapllacaktlr.

DeEigken Yaintem:

Dagrtrm listelerinin agrklandrg giin, bu yiintemi tercih eden yatrnmcrlann dagltlm listesine
g(ir€ almayr hak ettikleri tahvil velveya banka bonolannrn bedelleri, yatrnmcrlann talep
toplama siiresinin sona ernesini izleyen ikinci i9 giinii (01/061012) saat l2:00'ye kadar
nakden iideme yapmamalafl halinde, bloke edilen TL DIBS'ler velveya likit fonlar
bozdurularak iidenecektir.

Teminata alhan krFnetlerin nakde diinii$iiriilmesi srrasrnda srralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Yatrnmcllann talep ettikleritahvil velveya banka bonolannm bedellerine kar$lltk gelen tutan
yukanda belirtilen siire iginde tamamen nakden (idemeleri durumunda, blokaja altnan menkul
krymetler iizerindeki bloke aynr giin tamamen kaldrr|lr. Yatrnmcrlarm talep ettikleri tahvil
velveya banka bonolannln bedellerine kargrhk gelen tutan yukanda b€lirtilen siire iQinde
krsmen nakit olamk iidemeleri durumunda, blokaja alman menkul krymetler iizerindeki bloke
aynr giin iidenen nakit tutar kadar kaldrnlrr.

Vrdeli Mevduat Blokesi YdnteDiyle Tal€pte Bulunma:

Yurtigi bireysel yatrnmcrlar, Vakfbank nezdindeki TL cinsinden 3l Mayls ve 0l Hazirdn
2012 valitrlii vadeli mevduatlannr teminat gOstermek suretiyle tahvil velveya battka bonosu
talep edebileceklerdir. Tahvil velveya banka bonosu talep bedeli kartlhgrnda ahnacak blokaj
tutarlafl aFgrda gosterilen tekilde hesaplanacaktlr.

TL Vodeli Mevduat Blokajr : Odenmesi gereken bedeU o/.100

Bu halka arzda vadeli mevduatlarrn bozdurulmast degiSken ydntcme gdre yap acakr.

Degitken Yiintem:

Dagltrm listelerinin agrklandrfr giin, bu yiintemi tercih eden yattnmcllann dagflm listesine
giire almayr hak eftikleri tahvil velveya banka bonolarrnrn bedelleri, yatrrmcrlann talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ikinci ii giinii (01/06/2012) saat l2:00'ye kadar
nakden tjdeme yapmamalan halinde, bloke edilen vadeli mevduat bozdurularak ddenecekir.

Teminata alman krymetlerin nakde ditniigtiiriilmesi srrasrnda srralarna Banka tarafindan
belirlenecektir.

ve./veya banka bonolarnm bedellerine kargrhk gelen tutan )ukanda belirtilen sUrd i9i4d{.1,,S,, ,

Yatrnmcrlann talep ettikleri tahvil velveya banka bonolannm b€dellerine kartrhk gelen tutart_*-
Wkanda belirtilen siire iginde tamamen nakden ddemeleri durumunda, blokaja alnan vaa6ii , ,1:-
mevduat iizerindeki bloke aynr giin tamamen kaldrnlr. Yatrrmcrlann talep ettikleri.,iahfil,' \'. I '
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krsmen nakit olarak atdemeleri durumunda, blokaja alrnan vadeli mevduat iizerindeki bloke
aynr giin dd€nen nakit tutar kadar kaldrnlrr.

Yurtici Kurumsal Yatrrrmcllar

Yurtigi Kruumsal Yattnmcllar tahvil velveya banka bonolarrnrn talep ettikleri parasal tuta nl
nakden veya hesaben yattracaklardrr. Nakit tidemede bulunan Yurtigi Kurumsal
Yatrrmc ann yatrrdrklan tutar tahvil velveya banka bonolanntn hesaplanna virman edilecegi
tarihe kadar Vakrflar Bankasr T.A-O. B Tipi Likit Fon ahmnasr suretiyle nemalandnlacaktr_
Bununla beraber Kurumsal Yatmmcllar, ddenmeme riskinin talebi alan amcl kurulu$larca
iistlenilmesi kaydryla, sermaye piyasast aracr bedellerini talep toplama siircsinin bitimini
takiben iideyebilirler. Kurumsal yatt mcllar dagtttm listelerinin onaylanmasrndan sonra
almaya hak kazandrklan tahvil ve/veya banka bonosu bedellerini tidemekten imtina edemezler
\e 0ll06D0l2 tarihinde saat 12:00'ye kadar ddemek zorundadrrlar. Talebi alan aracl
kurulu$lar talepte bulunan kurumsal yatlirmcrnrn talebini kabul edip etmemekte serbest
olacakt[.

Yatrnmcrlann yanrdtgr pamsal tutara kargthk gelecek tahvil velveya banka tr,onosunun
nominal degeri, nihai faiz oranrnrn belirlenmesi ve dagrttm listesinin Vakrlbank tarafindan
onaylanmasr ardrndan bildirilecekrir.

Karlrlanamayan taleplerden dolayr olugan iade bedeli, dagrtrm listesinin Vaklf Yatnm
tarafindan hazrlantp, Banka tarafrndan onaylanarak kesinleqmesini takip eden en geg iki i9
gilnii igerisinde, satr$r gergeklettirilen Vakrf Yahnm ve Vakrlbank bagvuru yerlerinde
yatrrmcrlara iade edilecektir.

Bagvuru Yerleri:

Tahvil velveya banka bonolannm halka arzha Yurt igi Bireysel Yatlnmcllar kategorisinden
katllmak isteyen yatlnmcrlar,

l) VakrfYatlnm Menkul DegerlerA.$. Merkezi acenta ve qubeleri
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2lA Blok Levent 34330 istanbul
Tel:0 (212)352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 8t,
2) Vakrfbank Ankara Yathm Merkezi 0 (312) 455 88 88 - 96 - 17,
3) Vakrf Yatrnm'ln acentesi konumundaki Vakrfbank'rn tiim gubeleri,
4) Vakrf Yatnm'm acente ve tubeleri ve
5) Vakrlbank intemet bankacrhgl (www.vakilbank.com.tr)
aracrlF ile talepte bulunmak iqin bafvumbilirler.
Vakrf Yatnm ve Vakrfbank nakden, klymet blokesi ve vadeli mevduat blokesi ile taleD
toplayacaklardrr.

Aynca;
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Tahvil ve/veya banka bonolannln halka arzrna bu sirk0lerde ve S€rmaye Piyasast Kurulu'nun
seri Vlll, No 66 Tebligi'nin (k) fikrasmda belirtilen kurumsal yatr mcr statisiinde olmayan
gergek ve tiizelki$i yatrnmcrlar,

l) Vakrf Yatnm Menkul Degerler A.g.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya SitesiF27A Blok tavent 34330 istanbul
Tel0 (212) 3s2 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,
2) Vakrfbank Ankara Yahnm Merkezi 0 (312) 455 88 88 - 96 - I 7,
3) Vakrf Yatrnmln acentesi konumundaki Vakrfbank'tn tiim subeleri.
4) Vakrf Yahrrm'rn acente ve sub€leri ve
5) Vaklfbank intemet bankactllgl (ww,rx.vakifbank.com.tr)
aracrh$ ile talepte bulunmak igin batlurabilirler.

Vadeli Mevduat Blokesi Yttntemi i|e Odeme Krbul Edecek Bagyuru Yerleri:

Vakrf Yatrnm, Vakrfbank Ankara Yatrrm Merkezi ve Vaklfbank'tn tiim $ubeleri

Tahvil velveya banka bonolannm halka arzma bu sirkiilerde ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun
seri VIII, No 66 Tebligi'nin (k) frkasmda b€lirtilen kurumsal yatnmcr statiisiinde olmayan
gergek ve tiizel kili yattnmcllar,

l) Vakrfbank Ankara Yatrm Merkezi 0 (312) 455 88 88 - 96 - 17,
2) Vakrf Yatrrrm'rn acentesi konumundaki Vakrfbank'm tiim $ubeleri,

aracrhgr ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Bu sirkiilcrde ve Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri:VIII No:66 Teblifi,nin (k) frkasrnda
belirtilen kurumsal yatmmcr statiisiindeki tiizel kili yatnmcrlar, sadece Vakrf yatrlm ve
Vakfbank Satrg Koordinasyon ve Uriin Ydnetimi Miidiirliigii'ne batvuruda
bulunabileceklerdir-

3.7. Halka arz sotruflanDh ne tekilde kamuya duyuruLcagr hskhnd. bitgi:

Halka arz sonuglarr Seri:VItl No:66 sayl "Sermaye Piyasasr Araglannrn Halka Arztnda Satrt
Yiintemlerine llitkin Esaslar Tebligi'nde" yer alan esaslar gergevesinde dagltlm sonugrannrn
kesinlettirilmesini takiben Kurul'un 6zel durumlann kamuya agrklanmasrna iligkin
dtizenlemeleri uyanDca KAP'ta ve Vakrfbank intem€t sitesinde (www.vakifbank.com.tr)
dulurulacaktrr. Halka arz satr$ sonuglanna iligkin duluruda yattnmcl guruplad bazmda
yapllan dagltrm sonuglarma yer verileceklrr.

3,8, AracrLk ve yilklenim hakkhda bilgi:

a) Sabta aracrhk edecek velveya yiikleoimde ve/veya en iyi gayret arrc tElnda
buluracak kuruluykurulutlsr, aric rErD oiteligi ve yiklerimde bulutrulaD
ara9lannrtr tutan ile bu tutanD safigi sutrular toplam borgltDma araehnna

Halka arz en iyi gaSnet aracrhEr ile VakrfYatlnm tarafindan gerg€klestirilecektir.
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b) Aracrhk sdzletmesinin trrihi ve bu stizletmede yer alan iinemli hususl.r:

700.000.000 TL nominal tutarmdaki tahvil ve/veya banka bonolanmn halka arzr Vakrf
Yatrnm ife Vakfbank arasmda l6/04DOl2 l@lnhirjlde imzalanan aracrhk siizleqmesi
gergevesinde SPK mevzuatrna uygun olarak en iyi gayret aracrhgl esaslan qerQevesinde
gerfekle|eceldir.

3.9. Halka arzda yatrrmctlara tahsis ve dagrttm €saslan hakknda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Tahvil ve banka bonolarrnrn halka arzna ilitkin olarak yatrnmcrlar a$agtdaki gibi iki gmba
aynlm!Slardlr:

Yurtigi Bireys€l Yahnmc ar: Yurtdr$mda i99i, serbest meslek ve miistakil it sahiple dahil
Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kitiler ile yerlegmek niyeti ile bir takvim yrlr
igerisinde Tiirkiye'de devaml 180 giinden hzla oturanlafl ("Tiirk Parasr Ktymetini Koruma
32 Sayh Karaf') ve Kuzey Krb s Tiirk Cumhuriyeti vatandallannr da kapsamak tizere
a$aErda tanrmlanan Yurtigi Kurumsal Yahnmcrlar ve Yurtdl$l Kurumsal Yatrlmcllar dlsnda
kalan tilm gergek ve tiizel ki$ilerdir. Bu kategorideki yalnmcrlar asgari 100.- TL nominal
tutarda tahvil ve/veya 100.- TL parasal tutarda banka bonosu talebi yapabileceklerdir.
Anonim ve limited tirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

Yurtigi Kuromsal Yatlnmctlar: Yatnm fonlarl, dzel emeklilik fonlan, menkul kt).rnetler
yatrnm ortakllklafl, risk sermayesi yatmm onakhklan, gayrimenkul yatnm ortakltklan, aracl
kurumlar, bankalar, sigorta Sirketleri, portfijy yttnetim lirketleri, ipotek finansmanl
kuruluqlarr, emeklilik ve yardrm sandlklarr, vakrflar, 17/O7ll9& t^tihli ve 506 sayth Sosyal
Sigortalar Kanunu'nun Gegici 20. Maddesi uyannca kurulmul Sandrklar, Kamuya yararh
Demeklerdir. Bu kategorideki yatlomcrlar asgari 100.- TL nominal tutarda tahvil ve/veya
100.- TL parasal tutarda banka bonosu talebi yapabilec€klerdir.

Tahsisat f,saslan:

Halka arz edilecek 374 giin vadeli tahvillerin yurtigi Bireysel yatrrmcllar ve yurtiqi
Kurumsal Yatrnmcrlam yiinelik belirlenen tahsisat oranlan atagldaki gekildedir:

. 160.000.000 TL nominal rutlrdaki (% 80) krsmr yurtigi Bireysel yatrnmcrlara,

. 40.000.000 TL nominal tutardaki (o/o 20) krsmr Yurtigi Kurumsal Yatrrrmclrara,

Halka arz edilecek 179 giin vadeli banka bonolannm Yurtigi Bireysel yatrtmcrlar ve yurtigi
Kurumsal Yatlnmctlan yonelik beli enen tahsisat oianlan a$agtdaki t€kildedir:

. 400.000.000 TL nominal tutardaki (% 80) krsmr Yurtigi Bireysel yatrnmcrl

. 100.000.000 TL nominal tutardaki (% 20) krsmr Yurrigi Kurumsal yatrnmc/ara,

[rrdri.u,r-endo)4
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lhrag edilecek 374 giin vadeli 200.000.000 TL nominal degerdeki rahvil ve 179 giin vadeli
500.000.000 TL nominal degerdeki banka bonosundan herhangi birine planlanan ihrag
tutarmdan daha az miktarda ve diierine planlanandan daha f^zla miktarda talep gelmesi
durumunda az talep gelen tahvil veya banka bonosu igin l-ullanrlmayan bakiye nominal tutar
diler borglanma aracr ihrag tutanna Vaktlbank'ln onayl ile aktanlacaktlr.

Halka arza, 700.000.000 TL olan toplam halka arz biiyiikliigtinden fazla tal€p gelmesi
durumunda halka arz miktan Kurul tarafrndan kayda allnan 3.000.000.000 TL nominal ihraq
limitinden karsrlanmak iizere 1.250.000.000 TL nominal tutara kadar arttrrrlabilecekur.

Toplam 700.000.000 TL halka arz buyiikliigiine gdre yukanda iki farkh vadedeki banka
bonosu ve tahvil ihraglarr igin belirlenmig olan yattnmcr tahsisat oranlan, ihraq rakammm
1.250.000.000 TL nominal tutanna ytikseltilmesi durumunda Vakttbank'm onayr ile Vaklf
Yatrnm tarafindan degi$tirilebilecektir.

Sirkilerde ilan edilen tahsisat oranlafl da talep toplama neticesinde Vakrf Yatrnm'rn iinerileri
dogrultusunda Vaklfbank tarafindan degbtirebilecektir. Belirli bir yatnmcl gnrbuna tahsis
edilen tutan karqrlayacak miktarda talep gelmemit ise, tahsisat omnlan yurtigi bireysel ve
yunigi kurumsal yatrnmcrlarrn SPK diizenlemelerine giire belirlenen asgari tahsisat oranlarrnr
(%10 prtigi bireysel yattnmcrlar, %10 yurtigi kurumsal yatrnmcllar olmak iizere)
azaltmayacak Sekilde kaydr lacak olup, talep toplama siiresinin sonunda belirlenen halka arz
fiyatrndan, her bir yatrnmcr grubundan o grup igin tahsis edilen tutan karttlayacak kadar talep
geldigi durumlarda, herhangi bir yatrlmcl grubu iqin aynlan tahsisat oranmm "/o2l'sinden
faz la azaltllmamasl suretiyle tahsisat oranlan yattnmct gruplan arasmda kaydr abilir-

Tahsisat oranlanndaki degitikliklerde Seri: VIII, No: 66 sayh "Sermaye Piyasasr Araqlarrnrn
Halka Aranda Satrl Ydntemlerine ilitkin Esaslar Teblifi"nde yer alan esaslara u)rulacallr.

Dagrtlm Esaslarr

Sermaye Piyasasr Kurulu'nun Seri: VIII, No: 66 sayrh Teblig Ek-l'de yer alan talep formuna
gdre i9ermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandatlan ile Tiirkiye'de yerlegik yabancr
uyruklular drqrnda kalan bireysel yahnmcrlarm TC Kimlik Numarastnt igermeyen kayrtlarr
iptal edilerek dagftrma dahil edilmeyecekrir. Eksik bilgi nedeni ile iptal edilen kaynlar talep
listelerinden grkanldrktan sonra dagrhm iglemi agalrdaki gekilde gergekteqtirilecektir:

Yurtigi Bireysel Yatrnmctlara DaErttm:

Oransal dagrtrm ydntemine gdre yaprlacaktrr.

174 giin vadeli tahviller igin Yurtiqi Bireysel Yatrnmcrlann palasal talep tutarlartnrn birim
fiyata tekabiil eden nominal talep kartrl*lai hesaplanacakrr.

179 giin vadeli banka bonolan igin Yunigi Bireysel Yatrnmcrlann parasal talep tutarlannln
birim fiyata tekabol eden nominal talep karsllrklan hesaplanacaktrr.

Oncelikle bilgi eksiklili veya baSka nedenlerle dagrtrm d$r brmkrlan yatrnmcrlann tatepleri-'-lOncelikle bilgi eksiklili veya baSka nedenlerle dagrtrm d$r brmkrlan yatrrrmcrlann ratepleri---i\.
toplam talep tutarmdan gtkartllacakttr. Bu i$lem tamamlandtktan sonra bu yahnmct grubuna - -.,. 

-\\
vaDllan tahsisat tutannrn dairnm drsr hrralrrlanlafilan .^na L.l.h t^^l.m i'1.^ \yapllan tahsisat tutannn, dagltm drgr brrakrlanlardan sonm kalan toplam talep tutaflna//,_.: \ \
biiliinmesi ile "Arzm Talebi Kart ama Onni' bulunacakr. Bulunan "Arzrn Talebi Kar;r lallnj ,j -r. tibiiliinmesi ile "Arzm Talebi Kart ama Onni' bulunacakr. Bulunan..Arzrn Talebi Karqrlallnj
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Oranl' her bir yurtigi bireysel yatrnmcrnrn kigisel talebi ile garpllacak ve I TL nominal katlan
ieklinde dagrtrlacaktrr. Yaprlan dagrtrm sonucunda talep ettigi minimum miktan alamayan

),urt igi bireysel yatrnmcrlara yaprlan dagrtlm iptal edilerek bu yatrnmcrlara daglttlan tahvil
velveya banka bonolan tekrar oransal dagltlma tabi tutulacaktrr.

Yurtigi Kurumsal Yaitnmcrlam Drgrhm:

Kurumsal yatrnmcr $ubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatl mctlann bulunmasr
durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir kurumsal yatlnmcrya verilecek
tahvil ve/veya bono miktanna Vakrf Yatrrrm'rn ijnerileri de dikkate allnarak Vakrlbank
tarafindan karar verilecektir.

Tiim yat[lmcl gruplanna dagrttm yap [ken, dagrttm sonucu ortaya gtkan miktarlar alt slnr
koyan yatmmcrlar aglslndan gdzden gegirilecek, ortaya glkan miktann bu alt slnlnn altmda
kalmasl halinde yatrnmcr istegine uygun olarak listeden grkanlacak ve bu milctarlar tekrar
dagrtrma tabi tutulacakttr.

Yatrrmcl gruplanna belirtil€n ytintemler ile dagltlm yaprhken hesaplamalarda kiisurat ortaya
qrkmasndan dolayr dagrtrlamayan tahvil velveya banka bonolan talebi tamamen
kartrlanamayan yatrnmcrlar arasrnda Vakrfbank'tn uygun gdrdiigii $ekilde dagrtrlacakttr.

Onaylanan dagrtrm listeleri neticesinde kartllanan taleplere iligkin tahvil velveya banka
bonolannrn kayden teslimi Merkezi Kayrt Kurulutu A.$- diizenlemeleri gergevesinde Vakrf
Yatnm tarafindan yerine getirileceldir.

J.10. Borglatrma araclantrtn t€slim zamatrt ve yeri:

Tahvillerin ve banka tronolanmn fiziki teslimi sdz konusu olmaylp, SPK Mevzuatl
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazlnda kayden izlenecektir.Karsllanan taleplere
iligkin tahvillerin ve/veya banka bonolalnrn kayden leslimi Merkezi Kayrt Kurulu$u A.$.
diizenlemel€ri gergevesinde, dagltlm listelerinin onaylanmasrmn ardrndan 0l/06/2012 gunii
igerisinde gergeklegtirilecektir.

Dagltrm listelednin onaylanmasmm aldrndan, teminat blokesi yitntemi ile baqwran
yatnmcrlann hak kazand*lan tahvil ve/veya bonolara iligkin paylann Odemeleri, yeterli
tutarda teminatlann bozdurulmasr suretiyle tahsil edileceh bedelleri nakden petin almmrg
yatlnmcrlarda ise karltlanrnayan taleplere iliqkin bedel iadeleri dagrtm lisrelerini
onaylandrF tarihten itibaren en geg iki i5 giinii i9erisinde gergekle$tirilecektir. -: t.
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3.11. Hllka an, ilitkin olarak ibraggtn|! iidemesi gerekeD toplam ve hilka arz edilecek
borglaoma amq brfrna m.liyet:

Ihrag edilecek olan 200.000.000 TL nominal tutardaki tahvil iQin katlanrlacak toplam tahmini
maliyetler aqaPrdaki gibidir.

'Trtasbank iicr€ti 200$ dr.r' Sdz Konusu oran Vakf Yatnm il€ yap an sitzl€tme f€rgevesinde b€lirlenen orandr. Sahf komisyonu olarat
Vakrlbank utafindan a'den€€ek tutlr, ihrat baz a Vakrf Ystrmln satqmr yaptF banka bonotannj!,lalnrnd
tutafl uzlrindetr bind€ bi. olar.k hesaplanacakrr. /?. : ;:\;,. t.

Ucret ve Diger Maliyetler Baz Alnacak
Deger

Sabit/Oransal Tut.r CfL)

SPK Ocreti Nominal Tutar
Vadeye Giire

Degi$en Oransal
200.000

MKK Ucreti Sabit L575
IMKB KotasyoD Ucr€ti
1.00(X Kotasyon
Ucreti<10.000

Nominal Tutar
Tavanr Agarsa

Sabit
10.000

Takasbank lSlN Kodu Sabit 360('l,)

Dao$manhk ve Sahs
KomisYoDu

Nominal Tular Oransal

30.000 (BSMV Dahil)
+ 0,15% Sat$
Itumisyonu(.*) (8SMV
Dahil)

Tahmini Reklam ve
Tar rm,izahtrame/Sirkiiler
Baskr, Tescil ve Yayln
masrallarr

100.000

Diler Mllivetler 20.000
TOPLAM 36r.935.-TL
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ihraQ edilecek olan 500.000.000 TL nominal tutardaki banka bonosu igin katlanrlacak toplam
tahmiDi maliyetler a$agrdaki gibidir.

'Takasbank iicreti 200$ dr.
*r 562 Konusu oran Vak'fYatrrm ile yap an stideqme t€rt€v€sind€ betirlenen orandr. Saiti komisyonu olarak
Vakrlbank tamfindan cldenecek tutar, ihmt baanda Vakrf Yshnm\n satrquu yapngr banka bonolann'n nominal
tulnfl iiz€rindetr binde bir olarak hesaplanacakhr.

Ihrag edilecek olan tahvil ve banka bonosu igin toplam lahmini maliyet, nominal ihra9
tuta n|n yaklatrk o/o 0,1 l7'sine tekabiil etmektedir.

Bu sirkiiler kapsamrnda ihrag edilen tahvil ve banka bonosu tutarlarrnrn madde 3.1'de
belirtildili gibi bir borglanma aracmdan digerine aktanmr velveya ek satr$ hakklnln
kullanllmasr nedeniyle degifikliEe ugramasr durumunda SPK kayt iicretinde art$ siiz konusu
olabilecektir.

3.12. Talepte buluran yatrnmcrnrn dE/ece€i maliyetler ha}kroda bilgi:

Tahvillere ve banka bonosuna iliqkin vergilendirme esaslan sirkiilerin ..Banka

ilgili Vergilendirme Esaslari' bashkl 4. Maddesinde belirtilmigir.

Yatlnmcrlardan itbu tahvil ve banka bonosu halka arzr ile ilgili olarak komisyon
talep edilmeyecekir.

va

Ucret ve Diger Maliyetler Baz Alnecak
DeEer

Sabit/Oransal Tutar CIL)

SPK Ucreti Nominal Tutar
Vadeye Cdre

DegiFn Oransal
250.000

MKK Ucreti Sabit 1.575
IMKB KotasyoD Ucrcti
l.fiXk Kotasyon
Ucreti<I0.000

Nominal Tutar
Tavanl A$arsa

Sabit
10.000

Tlkasbank ISIN Kodu Sabit 360e)

DanDmanllk ve Sat$
Komisyonu Nominal Tutar Oransal

75.000 (BSIW Dahil)
+ 0,15% sat$
Komisyonu(+.) (BSMV
Dahil)

Tahmiri Reklam ve
Tan rm,izahnameJsi.kiiler
Baskl Tescil ve Yayrn
masliaflarl

t 00.000

Diier Maliyetl€r 20.000
TOPLAM 456.93s.-TL
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3.13. Yahnmcrl.r tanfiDdao sah! fryatm|n iizerinde 6deneo autarl|nn iade 6asla
hakkroda bilgi:

KarFllanmayan taleplerden dolayl olugan iade b€deli dagrtrm listelerinin Vakrfbank tarafindan
onaylanarak kesinlettigi i$ giinden itibaren en geg iki it giinii igerisinde, Vakrf Yatlnm ve
Vakrlbank tarafindan balvuru yerlerinde yatrrrmcrlara iade edilecektir.
3.14, Halka arzm gerekgesi ve ihra$crDrn saglayacaEt iahmitri Det Dakit giriti ile bu
trakdin kullanrm yerleri; tabmiDi Dakit giritinin belirtileD kullaDlm yerleri iciD yeterli
olmamasr durumutrda, gereken diEer follann autan ye kayDAEr bakklda detayh bilgi:

Halk! arz|n gerekgesi ataEdaki tekildedir:

Stjz konusu banka bonosu ve/veya tahvil ihracr; Bankamtz faaliyetlerinin gerektirdigi
finansman ihtiyacrnln kargtlanmasl ve fonlama kaynaklanmn gegitlendirilmesi, vade uzatrmt,
onalama kaynak maliyetinin diigiiriilrnesi, sermaye piyasalanndan ilave kaynak saglanmasr,
mevduatrn erken gekilme imkanrna kargrn bono velveya tahvil itfastnln vadesinde yapllmasl
nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu yainde katkt saglanmasl amacryla gergekl€ttirilecektir.

ihragtan saglanacak tahmini net nakit giritinin 678 Milyon TL olmasr itngiiriilmekte olup,
yukarrda belirtilen amaglar gergevesinde kullanrlmasr planlanmaktadrr.

3.15. BoNada itlem giirme ile ilgili bilgiler:

a) Borglanma araglanlttr borsadr itlem gdrme esaslanna ilitkio bi[i:

Halka arz edilen tahvillerin ve ba.nka bonolarmm sattsr tamamlandtktan sonra iMKB'de islem
giirebilmesi IMKB Mevzuafl'nIn ilgili hiikiimleri 9€rgevesinde Bo.sa Bagkanhlr'nrn onayrna
bagldr.

b) Borglanma araglanntn borsada itlem gdrmeye ballayacalr mubtemel tarihler:

Tahvillerin ve banka bonolannm halka arza ili*in da&trm listesinin onaylaninasrm takiben
IMKB tarafindan belirlenecek tariht€n itibaren iMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satrm
Pazarr'nda iglem gdrmesi beklenmekedir.

c) Bonada i$lem gdrecek olan borchnma araClanDrD hangi durumlarda i$lem strasDm
kapatrlabilecegi hakkrnda bilgil

IMKB Mevzuatr ile ilgili hiikiimler qergevesinde, iMKB'nin yetki ve sorumlulugu altlndadrr.

3.16. Halka arza ilitkir sirkilerin ilaD edilecegi yerler:

Sirkiiler, www.kap.qov.tr, www.vakilbank.com.tr
kurumsal intemet adreslerinde ilan edilecektir.

ve www.vakifvatirim.com.tr adresli.-_

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatl.. ile saiz konusu meDfaatlerin
menfaatlerden yararlaoacak kitiler bakkrnda bilgi:

ile ilgili menfaat saglayacak bir kigi velveya kurum yoktui.

nitellEi,, Frt-\ -,t
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3-lE. ihragcrya ya da borglanma araglarrna ilitkiD dereceleDdirmeler ile derecelendinne
notlarrnrn anlamr hakkmda bilgi:

Vakrfbank'h "Fitch Ratings", "Standard and Poor's", ve "Moody's" tarafindan b€li.lenen
kredi derecelendirme notlafl bulunmaktadrr. Bu iig kurululun Vaklfbank hakhnda
a9tkladrklan guncel kredi derecelendirme notla aFgrda iizetlenmi$tir.

Vakrlbank'rn giincel derecelendirme nollarma www.vakilbank.com.tr intemet adresinde yer
alan Yatlnmcl ili$kileri bailumiinden utasrlabilmektedir.

Fitcb Ratings: (201121201 l)

Crdrtin0m

Uzun Vidcli Ulosrl tcrdi
Dur6gan

Jzun vadeli ulusal kedi notu olan AA+ ulk€
qerisinde ulasabilecek en yiiks€k not olan AAA'DI
)ir mt althda olup bankamn iilke igerisinde diger
(urumlata gdr€ g09lii bir kredibiliteye sahip

)lduguu g6sterir.

Uzu[ Vrd.li YP lftedi Notu BB+ D-"gan

Jzun vad€li yabancr para i9in BB+ (sp€kulati0olan

cdi notu finansal taahhiitlerini y€nne

,€tirebilec€gini ancak zaman ie€risinde olumsu
:kommik korulladan etkilenebil€cegini gatstern.

Uzun Vrdeli TP Kredi Notu BB+ Duragan

Ks. V.deli YP K..di Notu B

K'sa vadeli yabanc' prra Dotu B ve kls! vadcli YTI
B notu yatrlm yap abilir k€di norunun iki kaaem;
tlndadr.

Krs. V.d.li TP Krcdi Notu B

Bircys.l Glig Noru c/D

Destek Notu 3

Btz D€stek Notu BB+

t '-t- t,ti;' .:)! 
l
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Standard & Poor's: (05/2012)

Moody's: (03/2012)

va
\1Ei

Ahlt.i,AN

Girnnnm \frtlrnr

YP Kredi Notu BB,A DuoE-

TP Kr€di Notu BB/B Duagd

BB', ts', 'CCC', 'CC', ve 'C' derec€lendirme noilarl
p€kulalifolrak ifad€ edilen kr€dinotlandu. BB notu

'spektlatif' olarak nitelendirilen nol amhF igerisindeki
:n iyidereceyiifad€ etmekte olup zame igerjsinde

numsu ekomnik kotullarde erkilen€bilecegini

Siireklilik Nolu BBB.

Yannm etigi olarak gitriilmekl€ birlikte yahnn
/aprlamaz diiz€yden dnceki son notdur. G€nellikle AAA
/€ya Aaa gibi ii9 tan€ A en gnvenilir olan, Baa3 ya da
aBB- olanlar ise .ll derece de olsa "gtv€nl€ yahim
/ap abilil' anlanha gelm€kledir.

GOr$nnm

Untr V.d.li Yibrmr Prrr M.vdur.
Ba3 Pozirif

la dercc.lcndiril€r bdtalar sp€kiilalif
o€di kaliiesi sunarlar. G€Dellikle bu
)ankalann mevd'rat yiikiinluliiklcrini
/erine setncbil€cekbn kesin d€lildir.

UaD V.d.li T0rk Prr'$ M.vdu.. Noru Baa3 Duragan

Baa d€recclendirilen bankaiar ona derec€
€lirede k€di kalitesi sudlar. Fakat baz
oruyucu u$urlar eksik olabilir veya
oElteristik olarak uu ditnemd€ guv€n

Fin.rsrl Gnc Notu D}
t6 Man 2012 t rihi itibaiyle a,ra$ ydnl0
rcviz! edilmek iizere deEerl.ndirmeye
allnm$tr.

ICsr Vrdeli Y.brncr P.r. M.vdurr Notu NP

l6s. v.ddi Tnrk PrEsr Mevdu.. Notu P-3

,-3 ile derecel€ndiriler bankalar, in€vdual

9in kabul cdilir kedi nit€ligi ve ktsa
tdnen oevduat yiikiimliil0klerinin
EktiDde odemesi igir yer€rli kapasite
tnemekr€dir.

/ + .. '",.
,. .,i : '
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3.19. Piyasa yaprcr ve piyasa yaprcrhEln esaslarr haklonda bilgi:

Yoktur.

3.20. ihraggrnrn daha 6nce ihrag ettigi pey_hgI!! sermaye piyasasr arsglan[D kote
oldugu ya da itlem g6rdiigi bors.lar hakkmda bilgi:

Yoktur.

4.BORCLA}IMA AILA,CLARJ ILE iLGiLi !'ERGiLENDiRME ESASLARI:

TaB| Mikellef Gergek Kiti

Friz Kaz6ncl

0l-01.2006 rarihinden itibaren ihraQ olan iizel sekt6r tahvil ve bonolanndan elde edilen faiz
kazanglan igin Gelir Vergisi Kanunu'nun (CVK) 6009 sayrh Kanun ile degitririlen CeQici
67'nci maddesi uygulanmakadlr. Buna g(ire, tam miikellef gergek kigilerin bu kapsamda elde
ettikleri faiz gelirled, iqleme aracrhk eden banka ve aracr kurumlannca o%10 oranrnda stopaj
yaprlarak vergilendirilir. Yaprlan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eoen tam
mukellef bireysel yatr mcrlar ta:rafindan bu gelirleri igin aynca yllk beyanname verilmez,
batka gelirleri igin verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Ge9ici 67'nci maddeye gttre tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsamtnoa
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang huktimlerine giire vergilendirilecefinden,
ticari kazanqlarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Geqici 6i,nci
madde hilkmu geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

AIrD Sahrl KazrDcl

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag olan dzel sektiir tahvil ve bonola ndan elde edilen ahm _

satlm kazanglarr, CVK Gegici 67'nci madde kapsfiunda deger arh$ kazancr olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat, ahm - sattm kazancma aractlrk eden banka ve aracr kurumlarca vaDllrr.
Tevkifat om o/ol0 olup, nihai vergidir. Dolaylslyla bireysel yatrnmcrlarrn siiz konusu alm -
satrm kazancl igin aynca yllhk beyanname diizenlenmez, baqka gelirleri igin verilecek
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez

Ahm satrm kazanglannrn ticari faaliyet kapsamrnda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazang hiikiimlerine gitre vergilendirileceginden, ticari kazangbrla ilgili olarak verilen
beyannameye dahil edilir. Ancak, tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

Dar Mikellef Gergck Kiti

Faiz Kazancr

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan Ozel selfliir Bhvil ve bonolanndan elde edilen faii i\
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stopaja tabidir ve stopaj nihai v€rgidir. Dolayrsryla, dar miikellef bireysel yatrnmcrlar bu
gelirl€ri igin beyanname vennezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kitilerin yerle9ik oldugu iilke
ile T.C. arasmda imzalanmrg QVOA varsa ve bu anlasmalarda siiz konusu lahvil ve bono faiz
kazancr igin istisna veya daha diigik bir vergi oranr 6ngitriilmii$ ise bu htkiimlerin
uygulanmasr gerekeceginden, yatlnmcl tarafindan bu anla$malara bakrlmahdrr.

Allm Satlm Kazarcr

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan Ozel sektiir lahvil ve bonolarrndan elde edilen ahm -
satrm kazanglarr, GVK Cegici 67'nci madde kapsammda deger artrt kazancl olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat, alm - sattm kazancrna aractllk eden banka ve aracr kurumlarca yaprur.
Tevkifat oraru 01.10.2010 tarihinden itibaren 7ol0 olup, nihai vergidir. Allm - satm kazancr
elde eden dar miikellef bireysel yatrnmcl bu gelirleri igin beyanname vermez.

Diger raraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kiqilerin yerlegik oldulu iilke
ile T.C. arasrnda imzalanmrg QVOA varsa ve bu anlagmalarda sdz konusu tahvil ve bono ahm
- satrm kazancr igin istisna veya daha diigiik bir vergi orant itngitriilmiit ise bu hiikiimlerin
uygulanmasl gerekeceginden, yatlnmct tarafindan bu anla$malara baktlmaltdlr.

Tam Mfikellef Tiizel Kiti ve Diger Kurumlar

Faiz Kazancr

Tam miikellef tiizel kigiler tarafindan 01.01.2006 tarihinden itibaren ifua9 olan dzel sektiir
tahvil ve bono faiz gelirleri GVK GeQici 67'nci madde kapsamrnda stopaja tabi olup, stopaj
oranr tiizel kigiligin ve kurumun hukuki yaprsrna g6re degipcektir. Buna gtirc; KVK' da
sermaye $irketi olarak belirtilen tiizel ki$iler, SPK,nm dtizenleme ve denetimine tabi fonlar,
miinhaslran menkul krymet ve diger sermaye piyasasr aracr getirileri ve deger arttt kazanglan
sallamak amacryla 2499 sayll Sermaye Piyasast Kaounuha gdre kurulan yatnm fonlan ve
yatrnm ortakhklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakan|gt'nca belirlenenler igin stopaj
oranr o/o0, bunla n drqrnda kalanlar igin %10 olarak uygulanmaktadrr. Bu kapsamda faiz
gelirleri iizerinden;

Anonim $irketler, Limited $irketler, Sermayesi PaylaB Bdtiinmiig Komandit $irketler o/o0,

Sermaye Piyasast Kanunu'na Gitre Kurulan Menkul Klymet yattnm Ortakhklarr, %0,
Sermaye Piyasasl Kanunuha Giire Kurulan Menkul Ktymet yatrnm Fonlarr Zo0,
Emeklilik Yatr m Fonlan 7o0,
Borsa Yalnm Fonlan 9/o0,

Konut Finansmanl Fonlan o%0.

Varltk Finansmant Fonlan o/o0,

Yukaflda Sayrlanlar Drgmda Kalan Kurum ve Kurulu.slar o/ol0

oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kigi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancrna dairil r

edilir ve.yrkanda belirtilen yatrnm fonlan ve ortakhklarr harig % 20 kurumlar vergisine tabi.. - '1,

tutulu8tnen stopaj beyannarne iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diigilebilir. , I ll
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Diger taraftan; iizel sekdr tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarrn, bu
gelirleri iizerinden o%5 BSMV hesaplamalan gerekir.

2010/1182 sayrh Bakanlar Kurulu Ka.an uyannca, BSMV mtikelleflerince yurtiginde Tiirk
Lirasl cinsinden ihrag edilen tahvillerin geri ahm ve satrm taahhiidii ile iktisap veya elden
grkanlmasr kargrhlrnda lehe ahnan paralar iizerinden o/ol, )tniginde Tiirk Lirasr cinsinden
ihrag edilen tahvillerin vadesi beklenrneksizin satttr nedeniyle lehe alman paralar iiz€rinden
7ol oranrnda BSMV hesaplanmasl gerekmektedir.

Altm Satrm Kazancl

0l-01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan Ozel s€ktdr tahvil ve bonolanndan elde ahm - satlm
kazanglarr deler artli kazancl olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, ahm - satlm kazancma
aracrhk eden banka ve aracr kurumlar tarafrndan yaprlr. Tevkifat oranl tiizel kiti ve kurumun
hukuki yaprsrna giire defiqecektir. Bu kapsamda; ahm -satrm kazanglanndan;

Aoonim $irketler, Limited $irketler, Sermayesi Paylara Bdliinmiis Komandit $irketler yoo,

Semaye Piyasasr Kanunu'na Gike Kurulan Menkul Klymet Yatlrm Ortaklkla!, %0,
Sermaye Piyasasr Kanunu'na Cdrc Kurulan Menkul Kl)met Yatlnm Fonla o/o0,

Emeklilik Yatrrrm Fonlan o%0.

Borsa Yatrnm Fonlan o/o0,

Konut Finansmanr Fonlarr o/o0,

Varlk Finansmanr Fonlarr 7o0,
Yukarda Sayllanlar D$rnda Kalan Kurum ve Kurulu$lar %10

orEnlannda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel ki$i ve diger kurumlarca elde edilen allm - satlm kazanclan kurum
kazancrna dahil edilir ve pkanda b€lirtilen yatrnm fonlan ve ortakhklar hariq %20 kurumlar
vergisine tabi tutulur. Ancak, alm - sattm kazancrndan kesilen gelir vergisi stopajlan
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir.

DiEer taraftani iizel sekttir tahvil ve bonolarrndan ahm - satlm kazancr elde eden BSMV
miikellefi kurumlarrn, bu gelirleri iizerinden o/o5 BSMV hesaplamalan gerekir.

2010/1182 sayrh Bakanlar Kurultr Karafl uyannca, BSMV miikelleflerince yuniginde Tiirk
Lirasr cinsinden ihrag edilen tahvillerin geri ahm ve sahm ta.hhiidii ile iktisap veya elden
g*aolmasl karilhghda lehe ahnan paralar izerinden %1, )urtiginde Tiirk Lirast cinsinden
ihmg edilen tahvillerin vadesi beklenmekizin satrtr nedeniyle lehe ahnan paralar iizerindenr
7ol oranmda BSMV hesaplanmasr gerekmektedir. ..;, ,. A_. f_I\
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Ozel sektor tahvil ve tmno faiz gelirteri GVK Gegici 67'nci madde kapsammda stopaja tabi
olup, stopaj oranr tiizel kigililin ve kurumun hukuki yapNtna giire d€gigecektir. Buna giire;
KVK' da belirtilen sermaye girketlerine benzer nitelikt€ yabancr kurumlar, SPK'nm
diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelike yabanct fonlar, miinhasrran menkul
kt)met ve diger sermaye piyasasr amcl getirileri ve deger artlS kazanglan sallamak amactyla
2499 s yt|r Scrmaye Piyasasr Kanunu'na giir€ kurulan yalmm fonlart ve yattnm orlakltklan
ile b€nzer nitelikte oldugu Maliye Bakanllr'nca belirlenenler igin stopaj omnl o%0, bunlann
drgrnda kalanlar igin %10 olarak uygulanlr. Bu kapsamda faiz kazanglan;

Anonim $irket, Limited $irket ve Sermayesi Paylara Biiliinmii$ Komandit Sirket Benzeri
Nitelikte Yabancr Kurumlar icin o/o0-

Semaye Piyasasl Kanunu'na Gdre Kurulan Menkul Ktymet Yaltnm Ortakhklarr Benzeri
Nitelikte Yatrnm Ortaklklan icin o/o0.

Sermaye Piyasasr Kanunu'na Giire Kurulan Menkul Klymet Yattflm Fonlan Benzeri Nitelikte
Yabancr Fonlar icin o/o0.

Tiirkiye'de miinhasran menkul krymet ve diger sermaye piyasasr amcr getirileri ile deEer artr$
kazanglarr elde etrnek ve bunlara balh haklan kullanmak amacryla faaliyefte bulunan smrh
sorumlu ortakhklar, iilke fonlan, kurum ve kurulug fonlan ve yatrrrm kuruluplan gibi yabancr
kurumsal yatrrrmlar igin o%0,

Yukanda sayllanlar drgrnda kalan kurum ve kuruluflar igin o/o l0

oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine araclhk eden banka ve aracr kurumlarca yaprltr ve nihai vergidir.

Digei taraftan; faiz kaz nglatrr "/.10 tevkifata tabi tutulan dar miikell€f kurum ve kuruluslann
yerleqik oldulu iilkeler ile T.C. arasrnda imzalanmrq QVOA varsa ve bu anlafmalarda sdz
konusu tahvil ve bono faiz kazancl iqin istisna veya daha diigik bir vergi ora 6ng6riilm0q ise
bu hiikiimlerin uygulaomasr gerekecefinden, yatmmcl tarafindan bu anlagmalara
bakrlmalrdrr.

Alm Sahm Ka"rtrcr

Ozel sektdr tahvil ve bonolarrndan elde edilen altm - satrm kazanglan, GVK Ceqici 67,nci
madde kapMmmda deger artrt kazancr olarak tevkifata tabidir, Tevkifat oranr tiizel ki$iligin
ve kurumun hukuki yaprsrna giire degigecektir. Buna giire; KVK'da belirtilen s€rmaye
tirketlerine benzer nitelikte yabancr kurumlar, SPK,nm diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer nitelikte yabancr fonlar, miinhasran menkul kl)imet ve diger s€rrnaye piyasasl aracl
getirileri ve deger artlg kazanQlan saglamak ama.lyla 2499 sayth Sermaye piyasasr
Kanunu'na gdre kurulan yatrrrm fonlan ve yatrnm ortaklklan ile b€nzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanlgr'nca belirlenenler igin stopaj oranr o/o0, bunlarrn drtrnda kalanlar igin o%10

olamk uygulanr.Bu kapsamda altm- satlm kazan9lan;

Anonim $irket, Limited $irket ve Sermayesi Paylara Bitltinmiit Komandit Sirket
Nitelike Yabancr Kurumlar icin %0-

Benzeri -..-

Sermaye Piyasas! Kanunu'na Giir"' Kurulan Me nkul Kr)met Yatrnm Otan*arrr/6rnzeii-'-t n

Nitelikte Yatrnm Onakhklan icin o%0-

Sermaye Piyasasr Kanunu'na ddre Kurulan MenkulKrymet yattrrm Fonlarr Benzeri N itilikr. . i'] .
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Tiirkiye'de miinhasrran menkul krymet ve dig€r sermaye piyasasr aracr getirileri ile deger artt$
kazangla elde etnek ve bunlara ba€ll haklafl kullanmak amacryla faaliyette bulunan srnrh
sorumlu ortakllklar, iilke fonlarr, kurum ve kurulul fonlafl ve yatlnm kuruluSlan gibiyabancr
kurumsal yatrnmlar igin o%0,

Yukarrda sayrlanlar drSrnda kalan kurum ve kuruluSlar iQin % 10.
oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, ahm-satlm kazancma aracrhk eden banka ve aaacr kufumlarca yaprlrr ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; aLm - sahm k^z nglarr VolO tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kurulullann yerlelik oldugu iilkeler ile T.C. arasrnda imzalanmrt QVOA varsa ve bu
anla$malarda siiz konusu tahvil ve bono allm - sattm kazfitlan igin istisna veya daha diigiik
bir vergi oram iingiiriilmii$ ise bu hiikiimlerin uygulanmasr gerekeceginden, yatrnmcr
tarafindan bu anlasmalara bakrlmahdrr.

s.UZMAII RAPORLARI IT UCUNCU Ki$iLERDEN ALINAN BiGiLER:

Sirktlerde, Fitch Ratings, Standad and Poor's ve Moody's'ten alman derecelendirme
notlanna yer verilmigtir. Vakrfbank, sitzkonusu ilgili iigtincii ki$ilerin yaymladrlr bilgilerin
aynen ahndrgrm ve kanaat getirebildigi kadarryla, agrklanan bilgileri yanlrg veya yanrltrct hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadlgtnr beyan eder.

ilgili iigiiDcii kitilere aiagrdaki intemet adreslerinden ula$rlabilir:
Fitch Ratings: www.fi tchmtings.com
Standard and Poor's: www.standardandpoors.com
Moodv's: ww\r.moodvs.com
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Kanuni yetki ve sorumluluklanmrz dahilinde ve gitrevimiz qerqevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerio gergege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamrnl degittirecek nitelike bir eksiklik bulunmamasr igin her tiirlii makul iizenin
gdsterilmit oldugunu beyan ederiz.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu KNlm:

GVZEL

Ba5kan

Sirkiilerin Tamaml

VAKIF YATIRIM MENKUL DEdERLER A.S.
Sorumlu Olduiu Krsrm:

Sirkiilerin Tamamr
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