BU [ZAHNAME; FON KURUCUSU, FON YONETICISI VE FON YETKILENDIRILMIS
KATILIMCILARINDA; FON ICTUZUGU VE HER AY ITIBARIYLE HAZIRLANAN,
FONA ILISKIN MALI BILGILERIN YER ALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIRLIKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE [ICRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.
BU IZAHNAME YENiI BIR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GECERLI OLUP,
IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI DEGISIKLIKLER TICARET

 SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANINI

MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI
ITIBARIYLE IZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN
TEK BIiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

IMKB YONETIM KURULU BASKANLIGI'NIN 22/09/2004 TARIHLI

| TOPLANTISINDA, BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ iMKB HISSE
| SENETLERI  PIVASASI  BUNYESINDEKI  FON  PAZARI'NDA  iSLEM

GOREBILECEGINE KARAR VERILMISTIR

KUCUK VE ORTA OLCEKLI SIRKETLER SMIST iSTANBUL 25
A TiPI BORSA YATIRIM FONU
5.000.000 PAY 1. TERTIP
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIiN
iZAHNAMEDIR.

Finansbank A.S. tarafindan 2499 savili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine
dayamilarak, 04/05/2006 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 237325 - 185092 sicil
numaras1 altinda kavdedilerek 09/05/2006 tarih ve 6552 sayvih Tirkive Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilen fon igiiziga hikimlerine gire yinetilmek tzere, katlma paylan borsa pazarlarinda
islem giren, fonun olugturulma siirecine dodrudan katilan vetkilendirilmis kathmellarn fon
portfiyiiniin kompozisyonunue yansitacak sekilde, portféyde yer alan menkul kiymet ve nakdi bir
araya getirerek karsib@inda fon katilma payr alabildigi ya da stz konusu kurumlann en az aspgari
iglem birimine tekabill eden fon katilma paylanm saklamac kuruluga jade edip karsih@inda fonun
igindeki menkul kiymetlerin paymna diigen lksmum alabildigi, riskin dagilmas: ve inangh
millkivet esaslanna gire sermave pivasas) araglanndan olusan portféivii isletmek amacivla
Sermaye Plvasast Kurulu'nun 28/04/2006 tarih ve B.02.1.5PK.0.15-225 sayih izni ile kurulan
Kiigiik ve Orta Olgekli Sirketler SMIST istanbul 25 A Tipi Borsa Yatirim katilma paylanmn halka
arzina iliskin izahnamedir,

Fona istirak saglayvan ve fon varh@ina katihm oramm gisteren 1. tertip 5.000.000 pay katilma

pavlan, Sermaye Pivasast /). 0F. 2ené  tarih &4 42s/920 say ile kayda alinmistir. Ancak bu
kayda alinma, Fon'un ve katilma pavlannin, Kurul veya kamuca tekeffildl anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BiLGILER:

1. Fonun Tirit  : Borsa Yaunm Fonu
Ze=bonun Tip ; ATipi
-1{,1-. ]'hn I"Ll[ﬂrj COA000.000 Y TL
e A ﬁl.é;-t é/—/""
RN I sir SMIST {ST
AN BORSA YATIRIM FONU
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4. Pay Sayisi 2 3.000.000 Adet
A, Siiresi . Siiresiz

II. FON PORTFOY STRATE.JiSI:

Fon portfoyiindeki varlklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon [gtiziigiine
uygun olarak se¢ilir ve Fon portfdyll ybnetici tarafindan lgttiziigiin 5. md. ve Sermaye Pivasasi
Rurulu'nun Seri:VIL No: 10 sayili Tebliginin 41. md. ne uvgun olarak yiinetilir,

SertVII, Noi23 sayil Borsa Yatinm Fonlan'na [liskin Esaslar Tebligi‘nin 5. maddesi geregi;
borsa yatnm fonlar, portfdyinin en az %80°1 devaml olarak baz alinan ve Kurul tarafindan
uygun gorillen bir endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden olusan ve Tehligin | numarah
ekinde yer alan formille uygun olarak yapilan hesaplama gercevesinde, baz alinan endeksin degeri
ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, baz alinan
endeksi takip etmek Gzere Endeks Fon olarak kurulur.

Buna gire, Fon portftyliniin yonetiminde ve yatmm yapilacak sermaye piyasasi araglannin
segiminde, Seri:VII, MNo:10 sayih Tebligin 5. maddesinde belirtilen fon tiirlerinden A Tipi Endcks
Fon niteligine uygun bir portfiy olusturulmas: esas alimr. Fon yénetiminde yatnm vapilacak
sermaye piyasast araglan Fon Igtiizfiftiniin 13, maddesinde yer alan formiile uygun olarak yamlan
hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin defieri ile fonun birim pay degeri arasindaki
korelasvon katsayist en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerin
timinden (Tam kepyalama) wvoluyla segili. Baz alinan endeks “Turkish Smaller Companies
[stanbul 25 Index” fiyat endeksidir. Fon portfyiiniin en az %80'i devamli olarak baz alinan
endeks olan “Turkish Smaller Companies Istanbul 25 Index” endeksi kapsamindaki menkul
kivmetlere vatinlr,

Bunun diginda, mevzuat uyannca izin verilmis olan sermaye pivasasi araclarna dayali olarak
yapilabilecek ters repolarm degeri fon portfdy deferinin en az % 0 en ¢ok % 20 sini olugturur.
Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci vatinm
ortakliklarnimn hisse senetleri ve yatinm fonlanmin katilma paylanm satin alamaz. Fon portfliy
degerinin en fazla %20°si nakit degerlendirmek fizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankas:
A5, nezdindeki borsa para piyasas: islemlerinden olugur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olugabilecek likidite ihtivacimn kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

1L FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER:

Portfityde yer alabilecek varliklar igin belirlenmis igtiiziik simrlamalar portfiiyiin en az ve en cok
vizdesi olarak agafidaki tableda gosterilmisti. Bu konu ile ilgili detayli bilgiler fonun
websitesinden ve yetkilendirilmis kanlimeilardan temin edilecck Fon letilziigii' nden saglanabilir,

VARLIK TURU | EN AZ % EN COK %

Hisse Senetleri B0 100
Ters Repo [slemleri - 0 0

Borsa Para Pivasas: [slemleri 1 20 ]




ik Have Yollan THY AC. Tureas Perrel TRCAS, Trakyn Com TRECH, Tirkive Sinal Kalkinme Bankas TS
AR I.'I.J{.':.R. Yestel VESTL. Dopus Chie DXOAS, Tuek Teaksor TTRAEK

IV. FON'UN BAZ ALDIGI ENDEKS HAKKINDA BiLGILER:

Kigiik ve Orta Olgekli Sirketler SMIST Istanbul 25 A Tipi Borsa Yatiim Fonu'nun baz aldift
endeks “Turkish Smaller Companies Istanbul 25 Index (“ENDEKS™™ olup, Dow Jones Indexes
tarafindan gelistirilmistir,

Endeks 23 hisse senedinden' olusur ve Takashank taki toplam hisse senetlerinin pivasa degeri
trerinden agirhklandinlarak hesaplanir.  Sirketlerin halka agikhik oranlanimin kullamminda Dow
Jones Indexes tarafindan defiigiklikler yapilabilir. Endeks’teki bir sirketin agirhii dinem basinda
“ell ile siirlandinlmigtir, Endeksteki agirliklar 3 ayhk dénemler itibariyle gozden gecirilecektir.
Bu glizden gecirméler sonucunda sirketlerin agirhiklannda degisiklik vapilabilir, Bu degisiklikleri
Diow Jones Indexes belirler ve hesaplar.

Tark Lirasi bazindaki Endeks Dow Jones Indexes tarafindan IMKB nin islem saatleri ierisinde
gerpek zamanl olarak hesaplamir ve 15 saniyede bir veri dagitim firmalan yoluyla agiklamir,

Endeksdeki  hisse senetleri Yénetici tarafindan asamda  belirtilen  kriterler giiziiniinde
bulundurularak segilir. Endeks kapsamindaki sirketler Yonetici tarafindan vilda bir kez belirlenir,
cercken defigimlerin yapimas) ve hesaplamalarda kullamilmast amaciyla Dow Jones Indexes’e
bildirilir. Bu degigiklikler yilda bir defa Mart ay1 igerisinde gegerlilik kazamr. Gegerlilik tarihi ve
vapilacak degigiklikler 5 iggiind &ncesinden Kamuyu Aydinlatma cercevesinde vatirimetlara
duyurulur.

Endeks hisse senedi seciminde;

. irketlerin Dow Jones Indexes yintemi ile hesaplanan halka agik kisimlanmn pivasa degeri,

. yirketlerin bir Snceki endeks hesaplama dénemindeki giinliik ortalama islem hacmi,

- yirketlerin finansal veya hukuki anlamda sorunlar olup olmamasi, kriterleri esas alinmaktadir.

Lad ¥ —

Baglangig tarthi 31.12.2002 olan Endeks, 01.02.2006 tarihinden itibaren vavinlanmaktadir, Tiirk
Lirasi bazindaki Endeks Dow Jones Indexes tarafindan IMKB nin iglem saatleri igerisinde gergek
zemanl olarak hesaplanmakia ve 15 saniyede bir veri dagitm firmalar voluyla agiklanmaktadir,

V. FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

. Korucu: Fon kurucusu olarak Finansbank A.S. riskin dagitlmas: ve inangl millkiyet
esaslanna gire, fonun belge sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden
sorumludur.

2. Yiimetici: Fon portféyil Finans Portfiy Ydnetimi A.§. tarafindan kuruew ile vapilan bir portfiiv

yinetim stzlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon ictiziigi
hitkiimlerine uyvgun olarak yinetilir,

| Endiks Rapsarundaki Hisse Sencllermin Listesic Akgonss AKCHE, AK Enerji Elckirk AKENR, Aksiporta AKGRT,  Akss  AKSA,  Alwko
Holding ALARK, Anadoly Sigoms ANSGR, Asclian ASELS, Aygez AYGAZ, Bekowknik BEKO, Cimsa Cimento CIMSA, Ecemcibas llag

ECILC, Efes Sinai Yaumm Holding EFES, Gima GIMa, Meas NETAS, Petkim PETEM, Sekerbank SKBNE, Hrk Ekepom Bankas TERNE,
Ulker Gida Sanmyii ve Ticaret
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3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varlifinin korunmas: ve saklanmasina iliskin sarumlulugu
devam etmek iizere, fon portfyiindeki varhiklar IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
muhafaza edilecektir.

VI. FON YONETiMi HAKKINDA BiLGILER:

Fon'da girev alan kigilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Sovad Girev ) Son 5 Yilda Yapng Isler Tecriibesi (Yil)
Celalentin Ozgor | Fon Kuruly Bagkant | Mart 2000-.-Finans Portfby Yonetimi A5 Genel 12 ¥l
Ciilneri ve Portfiiy wineticisi | Midir Yardimeis:
Fira: Selli Fon Kurulu Uyesi Subat 2000-..... Finans Portftiy Yonetimi A.5.-Grup Tl
_ _ | Mindilri, Pazarlama -
Mural lnce Fon Kurulu Uyesi ve | Mart 2000-,. ~ Finans Portfdy Yénetimi A.5.- Kidemli 91
Portidy vineticisi Portfiiy Yineticisi

Haziran 1998- Mart 2000-  Finans Yatmm Menkul
Degerler A.%. -Midor / Hazine

Edibe  zlem | Fon Denetgisi 2001 Finans Yatrmm, g Denetim Balim Midir L0 %l
Unal 1997-2001 Demir Yatinm Teftis Kurulu

Mumise  Pinar | Fon Mikdiri Temmuz 2000-.........-Finans Portfiiy Yinetimi A5, - &Yl
Yildirim Oiperasyon Midiir Yardimeisi

Mayis 1999 — Haziran 2000 - Ege Portfdy Ytnetimi
A5.-Operasyon Midir Yardimeisi

Meslihan Cimen | Fon Muhasebecisi Subat 2006 - ... Finans Portfiiy Yinetimi A5, Fon | 10 %l
Orpe, MOdird

Misan 2000 - Subat 2006, Finans Yateim Menkul
Drederler A5, Operasyon S Uzman

Fubat 1997 — Mart 2000 Demir Yatinm Menkul Degerler
AEDperasvon ™ etkili

Heda Akin Fon Uzmam Fasim 2000 - ... . Finans Portfiy ¥Yonetimi A5, — 10 %l
UzmanPazarlama -

Mayis 1997 - Kasim 2001 - Tirk [hs Ticaret Bankas

| AL = Uzman/Operasvon

VIL. KATILMA PAYI DEGERININ TESPITI USULUNE VE PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMESINE ILISKIN ESASLAR

Fon Katilma Payimn net aktif degeri ve islem fivat: olmak iizere iki ayn degeri bulunur, Fonun Net
Aktif Degeri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'min isleme agik oldugu giinlerde seans sonras:
hesaplamir, iki seans uygulayan borsalarda Net Aktf Deger ikinci seans sonrasinda agiklanir.
Fonun Gosterge Niteligindeki Net Aktif Degeri ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin isleme
agik oldugu ginlerde seans saatleri dahilinde Kurucu'nun sorumlulufunda vénetici tarafindan
siirckli olarak hesaplamir ve 15 saniyede bir Euroline, Foreks, Matrix ve Reuters'dan ve Fon'un
wiww.smis{23.com adresindeki web sitesinden agiklanir. Fonun islem fivat ise Istanbul Menkul
Eaymetler Borsast Fon Pazari’nda olusan fiyattr.

"Fon Portfiy Degeri”, portftydeki varhiklann degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri”, Fon
Portfiy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretivle bulunur.,

Portfiivdeki varliklann de@eri asagidaki esaslara gére tespit edilir,

e, -
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a. Portfdye ahnan varliklar ahm fiyatlan ve defigim sirasinda fon igerisindeki oranlan ile kayda
gegirilir.

b. Borsada islem goren varhiklar seans saatleri icerisinde son islem fivatlanyla, scans sonras: jse
kapams fivatlaryla degerlenir. ki seans uygulayan borsalarda kapams fivat olarak ikinci seans
kapams fiyat dikkate alimr.  Fonun portfivinde bulunan varliklardan baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar, endeksin  hesaplanmasinda  kullamlan  esaslar gercevesinde
degerlenir. Fonun portféiyiinde bulunan hisse senetlerinden degerleme giiniinde alim satima konu
olmayan hisse senetleri en son iglem gordiiklen fiyattan degerlemeye tabi tutulurlar,

¢. Fon'un devam silresince alinan bedelsiz hisse senetleri hesaba gegis tarihlerine bakilmaksizin
hisse baz fivatimn diizeltildigi giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

d. Portfiyde bulunan menkul kiymetlerle ilgili temettdd ddemesi, faiz Sdemesi, bedelli hisse
senedi ihraci, twar arinmi ve diger nedenlerle olusacak nakit ihtivaclarimin karsilanmasi ve
endeksi izlemeyi etkileyecek diger hususlann ortaya gikmasi nedenleriyle portfiiyde degisiklik
vaptlmast zorenlu oldufunda sz konusu defigiklikler, 5 iggiinil igerisinde fon portfiviine
vansitlir.

e. Baz alnan endeks kapsamindaki girketlerin defismesi durumunda endeks kapsamindan
gtkarilacak hisse senetleri ve endekse dahil edilecek hisse senetlerine iliskin degisiklikler,
endeksde yamlacak degigikliklerin gegerli olmaya basladig i1k giinden itibaren 30 isgiini
icerisinde gerceklestirilir,

VIII- FON'UN BIRINCIL VE iKINCIL PIYASA ISLEMLERI

Sert VI, Nec23 sayih “Borsa Yatinm Fonlanna lliskin Esaslar Teblifi"nin 12, maddesine oire;
borsa yaurim fonlanmn birincil pivasa islemleri yetkilendirilmis katilimeilarla saklamacr kurulug
arasinda veni fon kanlma paylarmn olusturulmas: ve fon katilma paylannin geri alinmas:
sireglerinin ayni olarak gergeklestirildigi islemlerden olusmaktadir. Fon Katilma Pavi olusturma
stirecimin ardindan, yetkilendirilmis kathmelar aracibfiyla elde edilen yeni olusturulan fon
katilma paylanmn, borsada alim satima tabi ttulmas: fonun ikineil piyasa islemlerini olusturur,

Kiigitk ve Orta Olgekli Sirketler SMIST Istanbul 25 A Tipi Borsa Yaunm Fonu'nun birincil ve
tkineil pivasa iglemlerine iligkin aynintih esaslara asagida yer verilmistir:

8.1 FON'UN BIRINCIL PiYASA iISLEMLERINE ILISKiN ESASLAR

Sert:VII, Na:23 sayih Borsa Yatinm Fonlanna ligkin Esaslar Tebligi’nin 3. maddesinde;

YENI FON KATILMA PAYI OLUSTURULMASI (CREATION), vetkilendirilmis katihme
tarafindan, fon portfdyiiniin kompozisvonunu vansitacak sekilde, portfyde ver alan menkul
kivmet ve nakdin biraraya getirilerek saklamaci kuruluga teslim edilmesi suretiyle asgari islem
birimi miktarn veya katlan kadar veni fon Katilma Payimun olusturulma siireci,

FON KATILMA PAYLARININ GERI ALINMASI (REDEMPTION) ise, vetkilendirilmis
katthmer tarafindan en az bir asgari islem birimi olusturularak, saklamae kurulusa teslim edilmesi
ve karsibfinda séz konusu katilma paylanne karsihk gelen menkul kiymet ve nakdin alinmas:
siireci,

olarak tammlanmistie.
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Teblig'in 13, maddesi uyannea; yetkilendirilmis kathmeilar, fon katilma paylanmin olusturulmas
ve gerl alinmas islemlerini asgari iglem birimini olusturan bloklar halinde gerceklestirmektedir,
Fon lgtiiziigd ' nde bir asgari islem birimi 50.000 (EWNi bin) fon payi olarak belirlenmistir.

Diger taraftan, Teblig'in 3. maddesi uyannca borsa yatm fonlanmin birincil piyasa islemleri
yetkilendirilmis - kauhmeiar  aracihifiyla  gergeklestirilmekte  olup, Fon'un  birincil pivasa
iglemlerine aracihk  edecek yetkilendirilmis kathmeilar Fon [gtizigi'nin 2. maddesinde
belirlenmistir,

Kiglik ve Orta Olgekli Sirketler SMIST istanbul 25 A Tipi Borsa Yatunm Fonu [gtiiziigiinde
belirlenmis olan yeni Kanlma Payi olusturulmas: ve fon katlma pavlanm geri alinmasi esaslan
asafiidaki gibidir:

1. Yeni Kaulma Payr Olugturulmas: ve Geri Alm uygulamas: (creation — redemption process)
birincil piyasa iglemleri gergevesinde ‘ayni’ olarak gergeklegir. Fon, porfdyiing olusturan hisse
senellert ve nakit bilesenin karpbginda Katlma Payi Olugturma (Creation) islemi ve Fon
paylanmin karsih@inda fon portfdyiing olusturan hisse senetleri ve nakit bilesenin geri alinmas: ile
gergeklestirilen Geri Alm (Redemption) islemi vapabilir, Yatinmelar ikincil pivasa islemleri ile
de Fon paylanm ahp satabilirler. Ikincil pivasa islemleri hisse senedi islemleri ile avm sekilde ve
Istanbul Menkul Kivmetler Borsasi'mn, Borsa Yatnm Fonlan katilma paylannmn Borsa'da
kotasyonu ve iglem girmesine iliskin usul ve esaslar hakkindaki genelgesi cercevesinde vapilir,

2. Katilma Pay: Olusturma ve Geri Alim islemine konu olacak Gosterge Niteligindeki Portfay
Kompozisyonu her sabah IMKB seansi baglamadan &nce y8netici tarafindan ilan edilir. Gosterge
Nitelifindeki PortfSy Kompozisyonu hisse senedi lotlanindan ve nakit bilesenden olugur. Nakit
bilegen fonun toplam deger ile fonun portfyindeki hisse senetlerinin deger farkindan hesaplanir.
Fen porfiy dederinin fon toplam degerinden yiiksek oldugu durumlarda nakit bilesen eksi bir
deger olur. Bu durumda Kanlma Payr Olusturma isleminde vatinmeilar hisse senetlerini fona
teslim edip fondan nakit alirken Geri Alim igleminde hisse senetlerini fondan alip fona nakit verir.
Gitisterge Niteligindeki Portftiy Kompozisyonunda ver alan hisse senetlerinin lotlan kilsiirat
igermez.  Sermaye artirimi nedeniyle elde edilen kilsurat hisse senetleri satilarak nakit bilesene
eklenir. Kistirat hisse senetlerinin TL karsiliklan o giin igin ilan edilen kompozisyonda fonun
nakit bilegeni olarak dikkate almr. Gosterge Niteligindeki Portféy Kompozisvonu ile Katilma
Payr Olugturma iglemi sirasinda yatimmeidan talep edilen hisse senetleri ve nakit bilesende
farklihk olmas: durumunda Yatirimer farkhhig ortadan kaldirdifin takdirde talebi isleme konur.

3. Kaulma Payr Olusturma ve Geri Alm  islemlerinde Yetkilendirilmis Katilima
vatmmeilardan  Yetkilendirilmis Katilhmer sozlesmesinde belirtilen tutarda komisyon tahsil
edebilir.  Fon Kurulu Yetkilendirilmis Katnhmemn yvapacags Katlma Pavi Olusturma ve Geri
Alm iglemlerine: fonun dolagimdaki pay sayisina ulagmas, talebin Gisterge Niteligindeki Portfiiy
Kompozisyonu yoluyla agiklanan vapiva uygun olmamas: ve Seri:VII, No:10 savili Teblig'in 47.
maddesinde ifade edilen savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gékmesi, menkul kiymetlerin
ilgili oldugu pivasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek amzalar gibi
olaganiisty olaylann ortaya ¢ikmasi durumlannda simr getirebilie, gecici olarak durdurabilir,
reddebilir. Ydnetici giin iginde verilen Katlma Payt Olusturma ve Geri Alim islem talimatlarim
kentrol alunda utar ve gerektiginde Fon Kurulu'na bilgi verir. Yetkilendirilmis katlimer giinliik
bazda yapufi Katilma Payi Olugturma wve Geri Alm iglemlerinin bilgilerini takip eder.
Jtetkilendirilmis Katilimer min sorumluluklan Yetkilendirilmis Katilhmer sifglesmesinde belirlenir,
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4. Katlma Payi Olusturma ve Geri Alm islemlerine araciik sadece Yetkilendirilmis
Rathmer Sozlesmesi imzalamig Yetkilendirilmis Katlimeilar tarafindan yaphe. Bu iglemler en az
1 Aspari Islem Birimi veya katlar seklinde gerceklestirilir ve 1 Asgari Islem Birimi S0.000 (Elli
Bin) Fon Payi'ndan olusur,

a. Katilma Payr Olusturma iglem prosediirii asagida tammlanmistir:
1. Katlma Payi Olusturma (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma Pay! Olugturma talepleri Takasbank'a, IMKB'nin igleme agik oldugu ve fon katilma
paylanmin iglem gdrdiigl ginlerde 9:30 = 16:30 saatleri arasinda verilebilir.  Verilen talepler,
yetkili katthmeimin onayindan itibaren 30 dakika igerisinde Fon Kurulu tarafindan cevaplandinir.
Bu siire sonunda cevaplandinlmavan talimatlar reddedilmis sayilir.

b. Kanlma Payr Olugturma Iglemleri aslen T+2 olarak gerceklestirilir. Ancak endeks dedisim
dinemleri, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm dinemleri diginda T+0 iglemleri de yapilabilir,
T+0 Kaulma Payi Olugturma Isleminde hisse senetleri ve nakit bilesenin yatinmeinin hesabinda
hazir bulunmasi sartt aramr. Her iglem giiniinde agiklanan Gosterge Nitelifindeki Portfoy
Rompozisyonu voluyla o giin igin T+ iglemi yapihp yaplamayacaf belirtilir. T+ islemleri
vetkilendirilmis katlhmer vasitasiyla tim aract kurumlar {zerinden vapilabilir ancak T+2
islemlerinin vapulabilmest  igin yvatinmewnn  wveya  yatmmeomn  galistifn  aract kurumun
Yetkilendirilmig Katihmeida hesabimn bulunmasi gerekir.,

c. Katilma Payi Olusturma iglemlerinde yatinmer tarafinda dogacak takas vikiimliliklerinin
verine getirilmesinin saflanmasindan Yetkilendirilmis Kanhmer sorumludur ve bu sorumlulugun
sartlan Yetkilendirilmis Katithimer S8zlesmesinde belirtilmistir,

2. Katilma Payr Olusturma islem Prosediirii

T-+) Katilma Payr Olusturma I[slemleri:

a. Yaunmer Katilma Pay1 Olusturma talebini islemin yamlacag: hesabimn bulundugu aract kuruma
bildirir. Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katlimer olmamasi durumunda
gerekli kontrolleri aract kurum yapar. Aract Kurum yatinmewnin hesabinda gereken hisse senetleri
ve nakit bilesenin varhfim kontrol eder ve Yetkilendirilmis Katihmerya Katilma Payi Olugturma
[5lemine 1higkin bilgilen Takasbank terminali yoluyla bildirie. Yetkilendirilmis Katilimemmn onay
ile Takasbank kendisine numarasi bildirilen araci kurumdaki hesapta gereken hisse senetleri ile
nakit bilegenin varhgim kontrol eder ve olusturulmak istenen fon payr meveut ise hisse senetlerini
vatmmeimin serbest hesabindan bloke hesabina aktanr, nakit bileseni araci kurumun serbest
hesabindan bloke hesaina aktanr ve islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin
kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatinmeimin hesabina fon paylan, fonun hesabina ise hissc
senetlen ve nakit bilegen girer, 30 dakikalk silire sonunda cevaplandinlmayan talimatlar
reddedilmis sayilir.
b, Yatinmer Yetkilendirilmis Katulimewda agilmis bulunan hesabinda Kanlma Payr Olusturma
talebi verdiginde Yetkilendirilmis Katilimer gerekli kontrolleri yapar ve Takasbank’a talebi iletir.
Yetkilendirilmis Kattlimeinn onayl ile Takasbank kendisine numaras bildirilen aract kurumdaki
hesapta gereken hisse senetlen ile nakit bilesenin varhifim kontrol ettikten sonra hisse senetlerini
vaturimetmn serbest hesabindan bloke hesabina aktarir, nakit bileseni araci kurumun serbest
hesatindan bloke hesabina aktarir ve iglemi Fon Kurulu'nun onavina sunar. Fon kurulu talebin
= keéitdisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandinr ve talep kabul edilir ise
R 'In].;_,;.ig‘hﬂﬁk{ gerekli defiisimleri vapar, Yatirnmeinin hesabina fon paylan,Fonun hesabina ise hisse
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senetleri ve nakit bilesen girer. 30 dakikalk sire sonunda cevaplandinlmayan talimatlar
reddedilmis sayilir.

c. Yaurmer eksik hisse senctlerini ve/veva nakit bilesenini serbest virman yvoluyla da temin
etmek hakkina sahiptir.  Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin varliklann
tiimiinin iglemi yapacak vatirnmemin hesabina gegmis olmas: sarts aranir.

T+2 Katilma Pay) Olusturma Islemleri

a. Yatnmer gerekli hisse senetlerinin tiimiine sahip degilse istenilen Katilma Payi Olusturma
[slem Birimi tutarina ulagilmasi igin gereken hisse senetlerini stanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda alm yaparak tamamlayabilir,
b. Yanrimer eksik hisse senetlerini IMKB'den satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse bu
iglemi Yetkilendirilmis Kanhmeida bulunan  hesabindan  yapabilie. Eger vatrimcinin
Yetkilendirilmis Katihmeida hesabi yoksa yatnmer galist@n aracr kurumun Yetkilendirilmis
Katulmeida bulunan hesabim kullanarak hisse senedi islemlerini gergeklestirir,
. Yaunmae Gisterge Niteliindeki Portfsy Kompozisyonuna ulagmak igin kismi alim vapacak
ise sahip oldufu hisse senetleri ve/veya nakdi de Yetkilendirilmis Katlmeida islemin
gerpeklestirilecedi hesapta bulundurmak zorundadir.
d. Yatnmer Kanlma Payr Olugturma lglemini yapmak igin Yetkilendirilmis Katilimeiya talebini
tletir. Yetkilendirilmis Kathmer vatunmeny olusturmas gereken portfiy kompozisyonuna iliskin
bilgilendirir. Yatinmer gercken hisse senedi alim iglemlerini IMKB de gergeklestinir ve Gasterge
Nitelifindeki Portfiv Kompozisyonunu olusturur.
e. Yetkilendirilmis Kathmer, olugturulan portfiy kompozisyonunun o giin gegerli olacak
Gosterge  Niteligindeki  Portfdy Kompozisyonu ile uyugup uvusmadifie kontrol eder ve
uyugmuyorsa gerckli diizeltmelerin vapilmasi igin vatinmery bilgilendirir.
f. Talebin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmis Katnlme tilm islemlerin gerceklesmis
oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfly kompozisyonuna gereken blokajlan kendi
sistemni igerisinde tamimlar.
g. Yetkilendirilmis Katthmer Takasbank tarafindan verilen terminal araciliivla Katilma Payi
CHugturma iglem talebini igtiiziikte belirtilen islem saatleri igerisinde Takashank’a bildirir.
Takasbank iglemin yamlabilmesi icin limit kontroliinii yapar ve islem bilyikligi limitler icerisinde
ise talebi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon Kurulu 30 dakika igerisinde talebi cevaplandinr.
Fon Kurulu'nun talebi onaylamas: duremunda islem fonun kavitlanna dahil edilir ve aynt giln
muhasebelestinilir. 30 dakikalik sire sonunda cevaplandirimayan talimatlar reddedilmis savilir.
h. Talebin onaylandiginin teyidi Takasbank tarafindan Yetkilendirilmis Katihmewya bildirilir ve
Katilma Payi OMugturma islemi kesinlesmis alur.
i. Kesinlesmis talep IMKB'de yapilan iglemlerin takas giiniinde fon paylarmin yatnmeinm
hesabina, hisse senetleri ile nakitin ise Fonun hesabina gegmesi ile sonuglandirilmig olur,
j- Katlma Payr olusturma  isleminin  gergeklesmemesi durumunda tim  sorumluluk
Yetkilendirilmis  Katlmeiya  aittir ve  Yetkilendirilmis  Katlmeimn — sorumluluklar
Yetkilendirilmis Kathmer sézlegmesinde belirtilmistir. Fon Kurulu, T+2 valtirli Kanlma Payi
olugturma igleminin gergeklestirilmemesi durumunda, T+3 giind, fon pavlanm kullanarak Borsa’da
res'en alim satim iglemi yapunr ve fon pay! olusturma isleminin tamamlanmasim saglar veya
res'en aym giin valérld (T+0) geri alim yaparak, islemi sonuglandinr. Fon pavi olusturma
ileminin takas siiresi igerisinde gergeklestirilmemesi nedenivle Yetkilendirilmis Katithme:, Fona
temerrit  cezast Gder. Eger temerriit, yetkili katlimcimn takas merkezine karsi olan
.~ vikilmliiliklerini yerine getirdifi halde, baska bir dyenin temerriidii nedenivle clugmus ise, Fon
- :_kﬁﬁ.mus.' cezai faiz talep etmevebilir. Fon kurucusu bu islemler nedenivle dogabilecek zararlan
'_kaxﬁgimua Juzere yetkili kaulimeilardan teminat talep edebilir.




b. Geri Alm islem prosediirii asafida tammlanmistir:
I. Geri Alm islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri Alim talepleri Takasbank’a IMKB'nin isleme agik oldugu ve fon katlma paylarinn islem
girdifd giinlerde 9:30 - 16:30 saatleri arasinda verilebilir.  Verilen talepler vetkilendirilmis
katthmer onayindan itibaren 30 dakika igerisinde Fon Kurulu tarafindan  cevaplandinlir. Bu silre
sonunda cevaplandinlmayan talimatlar reddedilmis savilir,

b. Geri Ahm Islemleri aslen T+2 olarak gergeklestirilir, Ancak endeks degisim danemleri, bedelli
ve bedelsiz sermaye artinm dénemleri diginda T+0 iglemleri de yapilabilir. T+0 Geri Alim
Isleminde fon paylannin yatirimemin hesabinda hazir bulunmas: sarti aramr, Her islem giliniinde
agtklanan Gisterge Niteligindeki Portfiy Kompozisyonu yoluyla o giin igin T+0 islemi vapilip
vapilamayacagy belirtilic. T+0 iglemleri yetkilendirilmis kaulimer vasitasivla tiim aract kurumlar
Uzerinden yapilabilir ancak T+2 iglemlerinin yapmlabilmesi igin vatmmemmn veva vatinmeimn
galistign arac kurumun Yetkilendirilmis Katihimeida hesabinin bulunmas: gerekir.

¢ Gert Alim islemlerinde  vatinmer tarafinda  dogacak takas vikimliliklerinin yerine
getinlmesinm saglanmasindan Yetkilendirilmis Kanhmer sorumludur ve bu sorumlulugun sartlars
Yetkilendirilmis Katlimer Stzlesmesinde belirtilmistir.

2. Geri Alhm Islem Prosedirii
T+0 Geri Ahm Islemleri:

a. Yatirimer Gerl Alim talebini iglemin yapilacafy hesabim bulundufiu aract kuruma bildirir.
Hesabin bulundufu araci kurumun Yetkilendirilmis Kanbmer olmamasi durumunda gerekli
kontrolleri aract kurum yapar.  Aract Kurum yatnmemn hesabinda gereken fon paylannin
varligii kontrol eder ve Yetkilendirilmiy Kathmeiva Geri Alim Islemine iliskin bilgileri
Takasbank terminali yoluyla bildirir, Yetkilendirilmis Katihmeimn onayt ile Takasbank
kendisine numarast bildirilen aract kurumdaki hesapta gereken fon paylarmn varhfimi kontrol
ettikten sonra fon paylanm yaunmeimn serbest hesabindan bloke hesabina aktanr ve islemi Fon
Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde
talebi cevaplandinr ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Hisse senetleri ve
nakit bilesen yatnmeciun hesabina, fon paylan Takasbank’da Kurucunun alunda agilacak
“Musgteriler Hesabi"mn alinda agilacak “Tedaviilde Bulunmayan Katlma paylan™ hesabina girer
ve tedaviilden kalkar. 30 dakikalk siire sonunda cevaplandinlmayan talimatlar reddedilmis sayilir.
b. Yatnmer Yetkilendirilmig Kathmeda agilmig bulunan hesabinda Geri Alim talebi verdiginde
Yetkilendirilmis Katillimer gerekli kontrolleri yapar ve Takasbank’a talebi iletir.  Yetkilendirilmis
Katilimeinm onayi ile Takasbank kendisine numarasi bildirilen araci kurumdaki hesapta gereken
fon paylannin varligim kontrol ettikten sonra fon paylarim vatinmeinin serbest hesabindan bloke
hesabina aktarir ve islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden
ibaren 30 dakika igensinde talebi cevaplandinr ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli
degisimleri vapar. Hisse senetleri ve nakit bilesen yatunmemin hesabina, fon paylan Takasbank’da
Kurucunun alunda agilacak “Migteriler Hesabi™min altinda agilacak “Tedaviilde Bulunmayan
Featlma pavlan™ hesabma girer wve tedaviilden kalkar . 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandinlmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

e. Yatnmer eksik fon pavlanm serbest virman yoluyla da temin etmek hakkimna sahiptir. Ancak

e bisdurumda  talebin  Takasbank'a ilctilebilmesi igin varhklarnn timiniin  iglemi  yapacak
A0y .;_:E't_{;m}%mn hesabina gegmis olmas) garty aranr.
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T+2 Geri Ahm Islemleri

a. Yatunmer gerekli fon pavlarimn timiine sahip degilse istenilen Asgari [slem Birimi tutarina
ulaplmasi igin gereken fon paylanm Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda alm yaparak
tamamlavyabilir,

b. Yaurnimer eksik fon pavlanm IMKB'den saun almak voluyla tamamlamava karar verirse bu
iglemi  Yetkilendirilmis  Kanhmeoda bulunan  hesabindan  vapabilir. Efer vatinmeinin
Yetkilendirilmis Katuhmeida hesabr yoksa yaurnmer gahsugn aract kurumun Yetkilendirilmis
Katihmeida bulunan hesabini kullanarak fon pay1 satin alim iglemlerini gerceklestirir,

¢, Yatmmer Asgari Islem Birimi igin kismi alim yapacak ise sahip oldugu fon paylanm da
Yetkilendirilmis Kanlimerda islemin gergeklestirilecegi hesapta bulundurmak zorundadir.

d. Yaunmer Geri Alim Islemini vapmak igin Yetkilendirilmis Kathmeva talebini iletir.
Yetkilendirilmis Katihimer yaunmeryn asgari iglem birimine iliskin bilgilendirir. Yatinme: gereken
fon pay1 alim iglemlerini IMKB de gergeklestirir ve asgari islem birimi veva katlan tutarinda fon
payim olusturr,

e. Talebin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmis Katihmer tim islemlerin gerceklesmis
oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak fon paylarma gereken blokajlan kendi sistemi
igerisinde tamimlar.

f.  Yeukilendirilmig Katilime1 Takasbank tarafindan verilen terminal aracihgivla Geri Alim islem
talebini igtiizilkte belirtilen iglem saatleri igerisinde Takasbank’a bildirir.

g. Takasbank talebi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon Kurulu 30 dakika icerisinde talebi
cevaplandirir. Fon Kurulu'nun talebi onavlamas: durumunda islem fonun kayitlanina dahil edilir
ve aym gin muhasebelestirilir,

h. Talebin enavlandiginin teyidi Takasbank tarafindan Yetkilendirilmis Katthmerya bildirilir ve
Crert Alum islemi kesinlesmis olur,

i. Kesinleymig talep IMEB de vapilan islemlerin takas giiniinde hisse senetleri ve nakit bilesenin
vatmmeinin hesabina, fon paylanmin ise Takasbank™da Kurucunun altinda agilacak “Misteriler
Hesabi"min alunda agilacak “Tedaviilde Bulunmayan Katlma paylan™ hesabina gecmesi ile
sonuglandirilmis olur.

jo Geri Ahm  igleminin  gergeklesmemesi durumunda tim  sorumluluk  Yetkilendirilmis
Katihmewva aittir ve Yetkilendirilmis Katnhmeomnm sorumluluklar Yetkilendirilmis Katilime:
sizlesmesinde  belirtilmigtir. Fon Kurulu, T+2 wvaldrli Katlma Payr geri alim  igleminin
gergeklegtirilmemesi durumunda, T+3 giind, geri alma islemine konu hisse senetlerini ve nakdi
kullanarak Borsa'da res’en alm satim iglemi yaptinr ve fon payt geri alma igleminin
tamamlanmasii saglar veya res'en aym giin wvalérld (T+0) fon payt olusturarak islemi
sonuglandinr. Fon payr geri alim igleminin takas stiresi igerisinde gergeklestirilmemesi nedeniyle
Yetkilendirilmis Katilimer, Fona temerriit cezas1 dder. Efer temerriit, yetkili katthmeinin takas
merkezine karst olan yikiimliliklerini yerine getiedifi halde, baska bir dyenin temerriidii
nedenivle olusmus ise, Fon kurucusu cezai faiz talep etmeyebilir. Fon kuruewsu bu islemler
nedenivle dogabilecek zararlan karsilamak Gzere yetkili katihmeilardan teminat talep edebilir.

8.2 FON'UN IKINCIL PivASA iSLEMLERINE ILISKIN ESASLAR

ikincil piyasa islemleri kapsaminda, Fon katilma paylan IMKE Hisse Senetleri Pivasast
bilnvesindeki Fon Pazan'nda islem grmekte olup, borsa yvatinm fonlan katlma paylanmin Fon
Pazan'nda kotasyonu ve iglem girmesi ile ilgili usul ve esaslar IMKB nin konuya iliskin genelgesi
ile belirlenmistir.
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IMKB Genelgesi gergevesinde borsa yatmm fonlarnm ikincil pivasa islemleri ile ilgili baz genel
esaslara agagida ver verilmistir.

- Fon kurucusu  tarafindan  olusturularak  Kurul  kaydina  alinan  ve Kotasyon
Yinetmeligi'nin 7. maddesi gergevesinde Borsa'da Fon Pazan’nda islem gérmesi icin basvuruda
bulunulan Fon katlim belgeleri, Kotasyon Ytnetmeligi'nin 17. maddesi gercevesinde Borsa
Yénetim Kurulu karar ile Borsa kotuna almarak islem gérmeye baslar.

- Borsa Yinetim Kurulu tarafindan fon ig tiziiginde ver alan azami fon tutanm temsil
eden‘edecek katlma paylarinin tamami Borsa kotuna alimr ve Borsa'da isleme baslama tarihi
itibarivle ihrag edilmig katilma paylan Borsa Fon Pazarn’nda iglem gériir. Kurul'un ilgili Tebliz
diizenlemeleri gergevesinde azami fon tutarim asmamak sartivla cikanlacak ilave katilma paylan
Borsa'da islem g8rebilir,

- Fon tutanmn artinlmas: dorumunda artinlan kism temsilen ihrag ve halka arz edilecek
kattlma paylan Kotasyon Yénetmeligi'nin 11. maddesi ¢erpevesinde kote edilir,

- Fon portféyint olusturan tim menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde agilacak bir saklama hesabinda tutulur,

- Borsa'da iglem gdrmesi uvgun goriilen fon katlma paylanmn ahm satimi Borsa’da Hisse
Senetleri Piyasas: biinyesindeki Fon Pazari’nda (F) dzellik kodu ile yapilir. Alm satim islemleri
fonun temel aldigi endeksi olugturan kiymetlerin ait oldugu pazann islem saatleri  igerisinde
pergeklestirilir.

- Baz fliyat, hisse senetlerinde oldugu gibi bir dnceki seans islemlerinin agielikly
ortalamasimn en yakin fiyat adimina yuvarlanmast ile bulunur. {lk islem seansinda ve Borsa'da
fivat olugmayan seansi takip eden scansta kurucu ve/veya veikilendirilmis katlimer tarafindan
tlgili seans dncesinde ilan edilen fon birim pay degeri Gizerinden baz fiyat ilan edilir.

- Lot bityikliugi 1 adet kauhm payr olarak belirlenmistir. Bir seferde sisteme girilebilecek
maksimum emir miktar: Hisse Senetleri Pivasas: Mudileliigi tarafindan belirlenir.

- Fon Pazan’nda Ulusal Pazar igin uygulanan fivat marj1 uvgulanr,

- Kilsurat emir iletilemez.

- Ozel emir islemleri Hisse Senetleri Piyasasi'ndaki meveut kurallar gergevesinde
gerceklestirilir.

- Fiyvat adimlan agafidaki tabloda belirtilen sekilde uvgulanir:

Baz Fivat Arahg (YTL.) Fivat Adimu (YTL.)

(1,000 5,00 0.01
5,02 10,00 0,02
10,05 25,00 0,035
25,10 50,00 0,10
50,25 100,00 0,23
L 0,50 250,00 0.50
251,00 500,00 1,00
502,50 1.000,00 2,30
1.003,00 ve lizeri 5,00

- Fon iglemlerinin takas: 15lem giindindl 1zleyen ikinci is glind (T+2) gerceklestirilir. “Fon
Payr Olusturma ve Geri Alma Islemleri™ esaslan Takasbank A 8. tarafindan ditzenlenerek Gyelere
- ~duyurulur.
' " - Diger bittiin islem kurallar Hisse Senetleri Pivasasi islem kurallgfiyla aynidie.
My




IX. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

I. Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esast ve Orar: %0.0026/ziin (her giin igin fon
toplam degerinin ylizbinde ikiondaaltis)tn %10 (yiizde on) "u
2. Fon Portfiy Yineticisine Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: %0.0026/giin (her aiin igin

fon toplam degerinin yilzbinde ikiondaaltisy)'iin %90 (viizde doksan) 1
3. Hisse Senedi Kurtajr: %0.2 (binde iki)

4. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: %40.03 {on binde iig)
5. Karsilik Aynlan Giderler ve Tutarlan:

. Endeks Lisanslama Ucreti : %0.04/v1] {onbinde dért / yil)
6. Verg Karsihfn Aynilmamaktadir

X. IHRACA ILISKIN GIDERLER:

Azafida tahmint tutarlan g8sterilen giderler kuruen tarafindan karsilanacaktir.

 GIDER TURU TUTARI (YTL)
SPK Kayn Ucren ] | 00,004
Finansal Faaliver Harg ' SO0
Tescil we Han Giderleri 2000
Guzete lan Giderlen - F.000
Diger Gaderler ' 10,000
TOPFLAM 16T M0

Halka arza ihgkin diger giderler kurucu tarafindan dstlenilecek ve yatnmeilardan tahsil
edilmevecekiir,

XI. BORSA YATIRIM FONLARININ VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfiy islﬂmm‘iligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a. Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan:  Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8. maddesi 4/a
ve 4/b bentleri uyarninca portfirviiniin en az %25'1 hisse senetlerinden olusan menkul kivmet
vatinm fonlant (A Tipi) ile bunlar disinda kalan menkul kiymet wvatinm fonlanmn portféy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda, A Tipi Borsa
Yatrim Fonlarimin da, portfiiy igletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr

b. Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Borsa yvatinm fonlarr 31.12.2004 tarih ve 3. milkerrer
25687 sayili Resmi Gazete'de vavimlanarak viriirliige giren 53281 sayih Kanun ile Gelir Vergisi
Kanunu'nun cklenen gegici 67. maddenin (8) numarah fikrasindaki parantez igi hiilkiim uvarinca
tevkifata tabi deBildir.

2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a. Tam Miikellef Gergek Kisiler: Fon Katlma Pay1 kar paylan Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1'e
gire menkul sermaye iradi sayihr. Gelir Vergisi Kanunu'nun, 31.12.2004 tarth ve 3. mikerrer
25687 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 5281 sawh Kanun ile Gelir Vergisi
-"‘_ﬁinnﬁm‘qhun eklenen gegici 67, maddenin (1) numaral fikrasimin altiner parsggrafindaki parantez igi
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hiikiim ve aymi maddenin birinci fikrasi uyaninca, Sermaye Pivasasi Kanununa gre kurulan borsa
yatinm fonlanmn katilma paylan ile ilgili olarak; bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iger
aylik dinemleri itibariyla alim satimina aracihk ettikleri borsa vatirim fonu katilma paylarinin ahs
ve saly bedellert arasindaki fark Gizerinden %135 oraminda tevkifat yvaparlar, Aym maddenin (7)
numarali fikrasi uvannea by gelirler igin beyanname verilmez, ve diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b. Dar Miikellef Gergek Kigiler: Fon Katilma Payi kar paylan Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1%e
giire menkul sermaye iradi sayilie. Gelir Vergisi Kanunu'nun, 31.12.2004 tarih ve 3. mikerrer
23687 sayth Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirlige giren 5281 sayih Kanun ile Gelir Vergisi
kanunu'nun eklenen gegici 87, maddenin (1) numarah fikrasimn altiner paragrafindaki parantez ici
hilktim ve aym maddenin birinei fikras: uyannca, Sermaye Pivasasi Kanununa gére kurulan borsa
vahinm fonlanmn katilma paylar ile ilgili olarak, bankalar ve araci kurumlar wkvim yihimn tiger
ayhk dinemleri itibaryla alim satmina aracihk ettikleri borsa yatirim fonu katilma paylarinin ahs
ve sahg bedellen arasindaki fark tzerinden %15 oraminda tevkifat yaparlar, Avm maddenin (7)
numarah fikrast uyarmea bu gelirler i¢in beyanname verilmez, ve diger gelirler nedeniyle
pevanname venlmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

c. Tam Miikellef Tizel Kigiler: A ve B Tipi yatnm fonu kar paylar Kurumlar Vergisi
Ranununun, 25, maddesi uyannca %30 oramnda kurumlar vergisine tabidir. Tam Mikellef
Kurumlar agisindan da Borsa Yaunm Fonu kaulma paylannim alim satm islemi %135 oraninda
stopaja tabidir, stopaj kurumlar vergisinden mahsup edilir.

d. Dar Milkellef Tiizel Kisiler: Dar Mikellef Kurumlar agisindan da Borsa Yaunm
Fonu katlma paylanimn alim satim islemi %15 oraminda stopaja tabidir.31.12,2004 tarih ve 3.
milkerrer 25687 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak virirliige giren 5281 sayih Kanun ile
Rurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 35. maddenin (1) ve (2) numaral fikralar uvarinca,
dar milkellef kurumlann elde ettikleri, tamami Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi
kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglar igin vallik veva dzel bevanname verilmez,

3. Birincil Pivasa Islemlerinin Vergilendirilme Esaslan

a. Kanlma Payr Olusturma iglemi amaciyla elden ¢ikanlarak Borsa Yatirnm Fonu'na verilen pay
senetlerinden alim tarihindeki maliyetler ile fona devir tarihindeki deger arasindaki farkian
olusacak kazanglar pay senetlerinin vergilendirilmesi esaslanna gdre vergilendirilir.

b. Geri Alun dglemi amaciyla elden gikanlarak Dorsa Yaunm Fonu'na verilen katlma
paylanndan alim tarihindeki maliyetler ile fona devir tarihindeki deger arasindaki farktan olusacak
kazanglar Tam Mikellef Gergek Kisiler, Dar Mikellef Gercek Kisgiler, Tam Miikellef Kurumlar ve
Dar Mikellef Kurumlar igin %15 oramnda stopaja tabidir. Tam Miikellef Kurumlar agisindan
Gert Alim islemi %615 oraninda stopaja tabi olmakla beraber, stopaj kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

{2006-2015 yullar igin 1 vildan daha uzun slresi ile elde tutulmas: durumunda, pay senedi alim
sahmlannda vergn dogmamaktadir, )




XIL BORSA YATIRIM FONLARI'NDA OZEL DURUM
ACIKLAMALARINA ILISKIN ESASLAR

Barsa yatim fonlan tarafindan yapilacak 8zel durum agiklamalanina iliskin esaslar Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 2004/54 sayili Haftahk Bilteni’'nde yavimlanan 30.12.2004 tarih ve 51/1744
sayili karariyla belirlenmistir.

XIII.  BORSA  YATIRIM FONLARI'NDA MALi TABLO VE
RAPORLARININ DUZENLENME, ILAN VE BILDIRIM ESASLARI

Sermaye Pivasas: Kurulu'nun 30.12.2004 tarih ve 51/1746 sayih karariyla borsa yatiim fonlannin
mali tablo ve raporlanimin diizenlenme, ilan ve bildirim esaslan asagidaki sekilde belirlenmistir,

Seri:VIIL No:23 sayih “Bersa Yatinm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi™nin, “Ortak Hitkiimler”
baghkl 22, maddesi uvarinca, Seri:V1I, No:10 sayili Teblii’in “Perivodik Raporlara [liskin
Esaslar” baghkli 46. maddesi hitkiimlerine tabi olan borsa vatinm fonlar: bu madde hitkiimlerine
ek olarak; ayhk raporlarme ilgili ayr wakip eden 15 gin, wilhk raporlann ise hesap déneminin
bitimini takip eden 3 ay iginde Kurula ve yayinlanmak iizere ilgili borsava géindermekle
yiikiimlidiirler.

Borsa yaunm fonlan, mali table ve raporlann diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilam vb.
konularda, Seri: XI, Nowd savili “Menkul Eiymetler Yatnm Fonlan Mali Tablolarn ve
Raporlarina Iliskin llke ve Kurallar Hakkinda Teblig"de ve Seri: XII, No:l sawih “Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Ortakhk ve Kuruluglanin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya
Duyurma ve Bafimsiz Denetleme Yiikiimliliiklerinin Belirlenmesine Iliskin Genel Aciklama
Tebligi"nde menkul kiymet yatnm fonlari igin gegerli olan hitkiimlere tabidirler, Borsa yannm
fonlan stz konusu Teblig hikkiimlerine ek olarak; alt ayhk ve willik dénemler itibariyle
hazirlanan ve bafimsiz denetimden gegmis clan mali tablolarm, Kurulumuzun borsada islem
gliren halka agik anonim ortakhiklara iliskin diizenlemelerinde belirtilen stirede, Kurula ve borsa
bilteninde vavimlanmak iizere ilgili borsava géndermekle yikiimlidirler.

Borsa yatinm fonlanmn mali tablolan ve raporlarim diizenleme, ilan ve bildirim sorumlulugu
Kurucu'ya aittir. Birden fazla kurucusu olan borsa vatirim fonlaninda, tim kurueular miteselsilen
sorumludurlar, Kurvewkurucular bu konuda Fon Kurulu'nu gérevlendirebilir; ancak, bu durum
kurucunun/kurucularn sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

XIV- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

l. Fon'da olusan kar, katulma pavlanmn fon igtiziginde belirtilen esaslara ve Sermaye
Pivasasi Kurulu dizenlemelerine giire tespit edilen ginlik fivatlanina vansir. Katlma Pay
sahipleni, belgelerini herhangi bir isgiind Fon'a geri satuklannda, ellerinde tuttuklan siire igin
Fon'da olugan kardan paylarim almig olurlar, Hesap dénemi sonunda ayrica temettid dagitima sz
konusu degildir,

2. Fon, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bafimsiz denetimi ve ilam vb, konularda,

_=Sgri: X1, Now6 savil “Menkul Kiymetler Yaunm Fonlar Mali Tablolan ve,Raporlanna {liskin ilke
A fiyg 'u?ﬁ.gllar Hakkinda Teblif"de ve Seri: XII, No:l sayih “Sermaye Hjvasasi Kanununa Tabi
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Ortakhk ve Kuruluglann Mali Tablo ve Rapor Dilzenleme, Kamuya Duyurma ve Bafimsiz
Denetleme Yikimliliklerinin Belirlenmesine iskin Genel Agiklama Tebligi"nde menkul kiyvmet
yatinm fonlan igin gegerli olan hitkiimlere tabidir, oz konusu Teblig hilkiimlerine ek olarak: Fon,
alte ayhk ve willik dénemler itibariyle hazirlanan ve bafimsiz denetimden gegmis olan mali
tablolarmi, Kurulun borsada iglem géren halka agik anonim ortakliklara iliskin diizenlemelerinde
belirtilen siirede, Kurula ve borsa billteninde vayimlanmak dzere ilgili borsava géindermekle
yiitkimlidir. Ayrica, Kurucu her hesap déineminin bitimini takip eden 3 ay iginde bir 8nceki villa
kargilagirmal olarak hazirlanmig ve bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarn ile
fon portfiy ve toplam degeri tablolanm bafimsiz denetim raporu sonucu ile beraber Tiirkive
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan ettirir, katulma paylarmin alimp satldigi verlerde miisterilerine
aciklar. ’

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG de ilan olunan hususlardan yatimmeiun vatirim
kararlarmi etkileyvebilecek ve dneeden bilgi sahibi olmawt gercktirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Tirkive ¢apimda yayin yapan en az 2 gazetenin Tirkiye baskisinda ilan voluyla

duvurulur. 53z konusu hususlar ilandan en az 10 isglinil sonra yiirtirliife girer,

4. lzahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yvapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname cki haline getirilir. Yeni bir tutar artirimina kadar bu izahname
gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir.
Ancak bu birlestirmeden dolayi yeni bir tescil yapilmaz. [zahname | igtilzik ve en son aylhik rapor,
Katilma Pay1 alim satim yapilan verlerden tieretsiz olarak temin edilir.

3. Kurucu aybk raporlanm ilgili ay takip eden 15 gin, wilhk raporlarim ise hesap
dineminin bitimini takip eden 3 ay iginde Kurula ve yayinlanmak Gzere ilgili borsaya géndermekle
vitkiimlidiir, Yillik rapor, bir dnceki yilla karsilagtirmal olarak hazirlanmis bafimsiz denetimden
gegmis fon bilango ve gelir tablolan ile fon portfily defieri ve fon toplam degeri tablolann icerir,
Yillik rapora aynca dinem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler eklenir. Ayhk rapor, ay
igerisindeki menkul kiymet ve Katlma Pay hareketleri ile fon performansina iliskin bilgileri
igereeck sekilde hazirlamar. Aylik raporda avnea son bir ay ve iig ayhk dénemler itibariyle
hesaplanan korelasyon katsayilarna iligkin bilgilere ver verilir. Stz konusu raporlar ayvni zamanda
Kurucu merkezinde, Katlma Payvi satisi yapilan yerlerde ve Fon'un web sitesinde vatinmeilann
incelenmesi igin hazir bulundurulur, flgili aya iliskin alim satm detaylanna vatinmeiya sunulacak
avhik rapor niishalarninda ver verilmez.

6. Savas. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ikmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
pivasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylann ortaya fikmas1 durumlannda, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun izni ve Sermave Pivasasi
Kurulu dilzenlemeleri cergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretivle Katilma Payr alim
satimlar durdurulabalir,

7. Fon'un katilma paylanmn degerini ve yatinmeillann yatnm yapma kararlarim
etkileyebilecek veva vatimmeilarnin haklarimi kullanmalarnna yénelik Snemli olay ve gelismelerde,
kamuya agiklanacak Ozel durumlar ve bunlann agiklanma esaslan konusunda Sermaye Pivasasi
Kurulu tarafindan yapilan diizenleme hilktmlerine uyulur.

XV. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:
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1. Fon, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Seri: VIIL MNo:l0 sayili Tebligi'nin 52 ve 53'{nei
maddesinde belirtilen hallerde sona erer. Bu haller asagidaki gibidir:

a. Fon igtilziiftinde bir siire dngériilmiis ise bunun sona ermesi,

b. Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiini aldiktan sonra 6 ay 8ncesinden feshi ihbar
etmesi,

€. Kurucunun fon kurma kosullanim kaybetmesi,

d. Rurucunun mali durumunun zayiflamas:, fonun kendi maliyetlerini karsilavamaz durumda
olmast ve benzer nedenlerle fonun devamimin yatnmeilarn varanna olmayacagimn Kurulea tespit
edilmis olmasi.

2. Fonun dzerine baz edildigi endeksin gergek zamanli olarak hesaplanmasimin veva
vaymlanmasinin tamamen, siresiz olarak durdurulmas: halinde devir, birlesme, déniisim, sona
erme, veni bir endeksin baz alinmasi gibi konularda Fon Kurulu karar alir ve Kurul’a basvurur.
Rurul'un uygun giirmesi kosuluyla Fon Kurulu, Fon adina yukandaki iglemler igin gerekli olan
kararlar abr ve islemleri yapar.

3. Fon'un, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligin 33'uncii
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda Fon paylanmn IMKB'de islem gérmesi
durdurulur. Fon yaurnmeilara duyuru yaparak duyuru tarihinden itibaren 30 giin icerisinde fondan
gikmalarim saglar. 30 giniin dolmasimm ardindan 5 isgiindl igerisinde fonun kalan varliklan
[IMKB'de satilir. Bu sekilde satigi milmkiin olmayan Fon meveudu, agik artirma veya pazarlik
veya her iki usuliin uygulanmas: surctiyle satlarak parava gevrilebilir. Bu volla nakde déniisen
Fon varligr, Katulma Payi sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Fesih amndan itibaren hichir
Katilma Payi olugturma ve geri alim islem talebi alinamaz.

4. Tasfiye'nin sona ermesi lizering, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
Rurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Pivasast Kurulu'na ve
Bankacihik Diizenleme ve Denctleme Kurumu'na bildirilir,

3 Fon'un Sermaye Piyvasast Kurulunun  Seri:VII, No:I0 sayili Teblifnin  32'nei
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uvgulanacak usul, Kurucunun
ve/veya saklayicr kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir,

XVL HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1. Kiigik ve Orta Oleekli- Sirketler SMIST Istanbul 25 A Tipt Borsa Yatinm Fonu'nun
portfivil Finansbank A%, tarafindan tahsis edilen avans ile olusturulmustur, Olusturulan portfiiv
sonrasinda Kurucu katilma belgesi olusturma y8ntemi ile fona tahsis ettigl avans tutann
yilkseltebilir.

2. Borsa Yaunm Fonlarn Tebligi'nin 9. maddesine istinaden, Kigik ve Orta Olgekli
Sirketler SMIST Istanbul 25 A Tipi Borsa Yatnm Foenu degrudan Finansbank A5, tarafindan
tahsis edilen avans bivitkligd ile Istanbul Menkul Eiymetler Borsasi'nda islem girmeve
baglavacakur, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gdrme tarihi Borsa Ynetim
Kurulu'nun alacag kararla belirlenecek olup, stz konusu tarth 8zel durum agiklamasivla da
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3. Yaunmelar satin azlmak istedikleri fon paylanm  Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda islem gérmeye baglamasindan sonra alabilecekler veya katilma belgesi olusturma
voluyla pay sahibi olabileceklerdir.

4. Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi gazeteler:
Halka arza iligkin sirkiiler Hiirses ve Referans gazetelerinde yayinlanacakur,

5. Fon [gtiiziigtl ve lzahnamenin Temin Edilebilecedi Yerler :
Fon'un kurucusu, yineticisi ve yelkilendirilmis kathmeisi ile satsa aracihk eden
kuruluglar Kurulea onaylanmig izahnameden ve Fon [gtiziifi'nden veterli sayvida bulundurarak
talep edenlere vermek zorundadirlar,

6. Kurucunun, Ydneticinin ve Yetkilendirilmis Kaulimeimn Merkez Adres ve Telefon
MNumaralari:

| KURUCUNUN UNVANI | ADRES TELEFON NO |

FINANSBANK AS. Biyikdere Caddesi No:129 80300 | 0-212-318-5000
Mecidivekiy Istanbul

YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
FINANS PORTFOY | Nispetive Caddesi Akmerkez B Kulesi | 0-212-336-7T171 |
YONETIMI A S. Kat:7 Etiler 34340 [STANBUL
YETKILENDIRILMIS ' ADRES TELEFON NO
KATILIMCI |
FINANS YATIRIM | Nispetive Cad. Akmerkez B Kulesi | 0-212-282-1700
MENKUL DEGERLER A.§. | Kat:2-3 Etiler 34340 istanbul

7. Yatnmeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: Fon'a vatirnim,
hisse senetlerine yapilan vatinmlardaki riskleri igermektedir. Fon'a yaunm vapan yatmmeilar
pivasalarda  yaganan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un  portfiviindeki
varliklanin deferi olumlu ve/veya olumsuz vinde defisim gtsterebilir. Fon aktif olarak yénetilen
bir fon degildir ve ana amaci baz aldify Endeks deki degisimleri yatinmeilanna yvansitabilmektir,

Fonun Gisterge Miteligindeki Net Akt Degeri, Net Aktl Degeri ve IMER deki iglem fiyau
zaman zaman piyasa kosullanna gére farkhhklar gésterebilir. Fon Kurucusu'nun sorumlulugunda
Yoneticl tarafindan devamh bir gekilde hesaplanan wve 15 saniyvede bir agiklanan Gisterge
Niteligindeki Net Aktif Deger sadece gosterge nitelifindeki bir rakamdir. Bu rakamin dogru olarak
hesaplanmasindan kurucu sorumludur, ancak veri dafium firmalarindan alman verilerden veva
teknik nedenlerden kaynaklanan sorunlardan Gtirit Gasterge Niteligindeki Net Aktif Degerin
vavinlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Gésterge Net Aktif Defer kullamlarak
vapilacak islemlerde teknik ve verisel hatalardan dtilrll yanhs hesaplama veya yvayin durumunda
olusacak zarardan Kurucu ve/veya Yinetici sorumlu tutulamaz.

Gasterge Niteligindeki Net Aktif Deger, katlma belgesi islem fiyat gibi Fon’a iliskin verilerin
_;u;lla:]anmnsmdﬂ teknik nedenlerden Ottiril g&tlkmele'r, durmalar yasanabilir ve bu gelismelerin

-a-' .= sonuciinda IMKB Fon paylarinimn islem géirmesini gegici olarak durduralpifir.
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Kalilma belgesi satin alinmasi veva satlmasi [stanbul Menkul Kivmetler Borsasi'min, Borsa
Yatirim Fonlan katilma belgelerinin Borsa'da kotasyonu ve islem giirmesine iliskin usul ve esaslar
hakkindaki genelgesi hitkiimleri cercevesinde yapilir, Geri Alm islemleri fon paylan karsiiginda
Burucu ile Yetkilendirilmis Katlimer  stzlesmesi imzalamig  yetkilendirilmis katlimeilara
bagvarularak yvapilir,

“Kiigiik ve Orta Olgekli Sirketler SMIST Istanbul 25 A Tipi Borsa Yatunm Fonu® “Dow Jones™
tarafindan himaye edilmemekte, desteklenmemekte, satnlmamakta ve pazarlanmamaktadir. “Dow
Jones™, “Klgitk ve Orta Olgekli Sirketler SMIST {stanbul 25 A Tipi Borsa Yatinm Fonu” kanlma
belgesi sahipleri de dahil olmak iizere hig kimseye Fon’a yatinm yapmalarimi tavsiveetmek amagh
bir tamtim faalivetinde bulunamaktadie. “Dow Jones™un lisanst alan kurum ile iliskisi endeksin
hazirlanmas:, vaymlanmasi ve bakimindan ibarettir. “Turkish Smaller Companies [stanbul 25
Index™ endeksinin kapsami Yonetici tarafindan tespit edilmektedir. Biltiin hesaplamalar Yénetici
tarafindan tespit edilmis olan hisse senetleri ve Dow Jones Indexes tarafindan belirlenmis olan bu
hisse senetlerinin agichklan kullanilarak gergeklestirilmektedir. Yonetici tarafindan kapsami
belitlenen “Turkish Smaller Companies Istanbul 23 Index™ endeksinin hesaplanmasinda Finans
Portfty Yonetimi A.8."nin veya “Kigiik ve Orta Olgekli Sirketler SMIST [stanbul 25 A Tipi Borsa
Yatinm Fonu™ nun highir yetkisi ve yaptirim voktur.,

“Dow Jones™un, “Kigitk ve Orta Olgekli Sirketler SMIST Istanbul 25 A Tipi Borsa Yatinm Fony™
nun fiyatlamasi, Istanbul Menkul Kivmetler Borsasi'nda islem gdrmesi, portfiiviin olusturulmas
ve bitvilkliklerine iliskin hicbir vetkisi ve sorumlulugu yoktur, “Dow Jones”, “Kilgik ve Orta
Clgekli Sirketler SMIST istanbul 25 A Tipi Borsa Yaunm Fonu” nun pazarlanmasi, yénetimi,
operasyonuna iligkin highir sorumluluk tagimamaktadir, Fon'un Sermaye Pivasas: Kurulunun
Seri:VII, No:10 sayilh Teblif'nin 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermes halinde,
tasfivesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya saklayier kurumun iflasina veva tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

“Dow Jones”, “Kiigiik ve Orta Olgekli Sirketler SMIST Istanbul 25 A Tipi Borsa Yatinm Fonu”
endeksinin dogrulugunu ve/veya biitiinligiini garanti etmemektedir ve bu verilerde yasanabilecek
hatalardan ve vanbghklardan sorumlu degildir. “Dow Jones”, “Turkish Smaller Companies
[stanbul 25 Index” endeksinin Finans Portfoy Yinetimi A.S. velveya “Kigitk ve Orta Olgekli
Sirketler SMIST Istanbul 25 A Tipi Borsa Yatmm Fonu" vatimmeilan tarafindan kullamlmas:
sirasinda ortaya ¢ikacak sonuglardan ve kar kaybi da dahil olmak iizere olusabilecek dogrudan
veliveya dolaylt zararlardan sorumlu tutulamaz. “Dow Jones™ ile Finans Portfdy Yonetimi A.S.
arasinda imzalammig olan steleyme iki tara (idur vediglined saluslara haklar vermez.

[zahnamede yeralan bilgilerin dng-juiuguﬁq_'.kﬁ_r_mni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
onaylarz. oo S LA
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KUCUK VE ORTA OLCEKLI SIRKETLER SMIST ISTANBUL 25 A TiPi BORSA YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN DUYURUDUR.

BU HALKA ARZA ILISKIN IZAHNAME ..covvevviiinnnene TARIHINDE ISTANBUL TICARET SiciLi
MEMURLUGU'NA TESCIL ETTIRILMISTIR. HALKA ARZA ILISKIN IZAHNAME, FON KATILMA
PAYLARININ HALKA ARZI SIRASINDA FON KURUCUSU, FON YONETICISI FON KURUCUSU,
FON YONETICISI VE FON YETKILENDIRILMIS KATILIMCILARINDA; FON iCTUZUGT VE HER
AY ITIBARIYLE HAZIRLANAN, FONA [LISKIN MALI BILGILERIN YERALDIGI AYLIK
RAPORLARLA BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE
UCRETSiIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
' BULUNDURULMAKTADIR.

KUCUK VE ORTA OLCEKLI SIRKETLER SMIST iSTANBUL 25
2,000,000 PAY 1, TERTIP
A TIPI BORSA YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLiSKiN
TASARRUF SAHIPLERINE DUYURUDUR

Finansbank A.%5. tarafindan 2499 sayih Sermaye Pivasasi Kanunw'nun 37 ve 38'nci maddelerine
davamilarak, 04/05/2006 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 237525 - 183092 sicil numaras: alunda
kavdedilerek 097032006 tarih we 6332 savill Tirkive Ticaret Sicili Gazetesinde ilan cdilen fon iptdzigi
hiikilmlerine gire yinetilmek (izere, katilma pavlan borsa pazarlannda islem gdren, fonun olusturulma sirecine
dogrudan kaulan vetkilendirilmiz katihmelarin fon ponfivinin kompozisyonunu vansitacak sekilde, portftvde ver
alan menkul kiymet ve nakdi bir araya getirerek karpihfinda fon kaolma payr alabildifii va da sbz konusu
kurumlarin en az asgari islem hirimine tekablil eden fon katilma paylarim saklamaci kurulusa iade edip karsihginda
fonun igindeki menkul kivmetlerin payina disen kismum alabildigi, riskin dafinlmasi ve inangh milkivet
esaslarma ghre sermave pivasas) araglarindan olugan portfiyi 13letmek amacivla Sermaye Pivasasi Kurulu'nun
R04/2006 tarih ve B.O02.1.SPELD.15-225 savil izni ile kurulan Kigik ve Orta Olgekli Sicketler SMIST lstanbul 235

A Tipi Borsa Yatinm katilma paylarinm halka arzina iliskin tasarruf sahiplerine duyurudur.

Fona istirak saflayan ve fon varlifina katthm orapim gésteren 1. tertip 5.000.000 pay katilma paylar,
Sermaye Pivasasi Kurulhr'nca WOV 2E2€.  tarih @.ﬁ.h‘;ﬁﬂ}sayl ile kayda almmugtir. Ancak bu kayda alinma,

Fon'un ve katlma paylannm, Eurul veva kamuca tekeftiild anlamina gelmes.

"I FON HAKKINDA BILGILER:

. Fonun Tiird : Borsa Yatnm Fonu

. Fomun Tipi : A Tipi

. Fon Tutary : 50.000.000 ¥ TL

Siiresi : Silresiz

. Katlma payi Olusturma Asgari slem Birimi: 50.000 Fon payvs
. Katilma payr Olosturma Talep Saatleri: 9:30 - 16:30

Halka Arz Ginleri Bagvura Saatleri: 9:00 — [ 5:00

. Geri Alm Asgari [slem Birimi: 50.000 Fon pay

%, Geri Alim Talep Saatleri: 9:30 — 16:30

10, 1 lot: 1 katilma payindAn olusmaktadir
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IL. FON PORTFOY STRATEJISI: J

Fon portfbviindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ditzenlemelerine ve fon igtiziigine uygun olarak secilir
ve fon portfiyil vonetici tarafindan igrizogin 5. md. ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Seri:VIL, Mo 10 sayili
Tebliginin 41, md. ne uygun olarak vénetilir,

serizVIl, MNo:25 sayili Borsa Yaunm Fonlan'na lligkin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesi gerei; borsa yatirm fonlan,
portfayiinin en az %80"i devamli olarak baz alinan ve Kurul tarafindan uygun gorilen bir endeks kapsamindaki
menkul kiymetlerden olugan ve Tebligin | numaral ekinde yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama
gergevesinde, baz alman endeksin deferi ile fonun birim pay deferi arasindaki korelasyon katsavisi en az %00
olacak gekilde, baz alinan‘endeksi takip etmek (lzere Endeks Fon olarak kurulur,

Buna gdre, Fon portfayiinin yonetiminde ve yatnim yapilacak sermaye pivasas: araglarnmin segiminde, Seri-VII,
Mol0 sayile Tebligin 5. maddesinde belirtilen fon tirlerinden A Tipi Endeks Fon niteligine uvgun bir porfiy
olugturulmas: esas ahmr. Fon yénetiminde yatnm yapilacak sermaye pivasasi araglan Fon lgifizi@indn 15,
maddesinde ver alan formile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin defieri ile fonun
birim pay deferi arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul
krymetlerin tiiminden (Tam kopyalama) yoluyla segilir. Baz alinan endeks “Turkish Smaller Companies [stanbul
25 Index” fiyat endeksidir. Fon portfiiyiinin en az %80'i devaml olarak baz alinan endeks olan “Turkish Smaller
Companies Istanbul 25 Index™ endeksi kapsamindaki menkul kiymetlere vatinlir,

Bunun diginda, mevzual uyannca izin verilmis olan sermaye pivasasi araglanina dayali olarak yapilabilecek ters
repolann deferi fon portfy deferinin en az %0 0 en gok % 20°sini olusturur. Fon bankalar nezdinde vadeli
mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile vabaner yatinm ortakhklanmin hisse senetleri ve yatrim fonlarmin katilma
paylarini satin alamaz. Fon pontfiyy degerinin en fazla %20'si nakit defierlendirmek Gzere vapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A5, nezdindeki borsa para piyasas islemlerinden olugur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
alugabilecek likidite ihtivacimn karsilamas: amaciyla nakit twtulabilir,

111 FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER: |

Portfiiyde ver alabilecek varhiklar igin belirlenmis igtizik siurlamalan portftiviin en az ve en gok viizdesi olarak
agalidaki tabloda gosterilmigti. Bu konu ile ilgili detayl bilgiler kanlma payr alim satmimn yapilacag
adreslerden temin edilecek Fon igtiz0gd nden saglanabilir,

VARLIK TURD | EN AZ % __ENCOK % I
| Hisse Senetleri i | &l 100

Ters Repo [5lemler ) 0 20

Borsa Para Pivazasi lglemler L 0

| IV. FON'UN BAZ ALDIGI ENDEKS HAKKINDA BILGILER:

Kigik ve Orta Olgekli Sirketler SMIST [stanbul 25 A Tipi Borsa Yatirm Fonu'nun baz aldidi endeks “Turkish
Smaller Companies [stanbul 25 [ndex (“ENDEKS™" olup, Dow Jones [ndexes tarafindan geligtirilmistir.

Endeks 25 hisse senedinden olusur ve Takasbank'taki toplam hisse senetlerinin piyasa defieri Ozerinden
afirhiklandirtlarak hesaplamor.  Sirketlerin halka agikhik oranlanimin kullamiminda Doew Jones Indexes tarafindan
degisiklikler vamlabilir. Endeks’teki bir girketin afirhfy dénem basinda %210 ile sinirlandinilmistr. Endeksteki
agirhklar 3 ayhk donemler itibarivle pdzden pegirilecektir.  Bu gizden gegirmeler sonucunda sirketlerin
afirhklannda defisiklik vamlabilie, Bu degisiklikleri Dow Jones Indexes belirler ve hataplar.

. ———
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Tiirk Lirasy bazindaki Endeks Dow Jones Indexes tarafindan IMKB nin iglem saatleri icerisinde gercek zamanl:
olarak hesaplanir ve |5 sanivede bir veri dagitim firmalan yoluyla agiklamr,

Endeksdeki hisse senetleri Yonetici tarafindan agagida belirtilen kriterler giiziniinde bulundurularak segilir, Endeks
mapsamindaki  girketler Yonetici tarafindan wilda bir kez belirlenir, gereken degisimlerin yapimasi ve
hesaplamalarda kullamilmas: amaciyla Dow Jones Indexes'e bildinli,. Bu degisiklikler yilda bir defa Mart avi
igerisinde gegerlilik kazamr, GE:}EJ’hIlL tarihi ve vapilacak degigiklikler 5 isgiinl Sncesinden Kamuye Aydinlatma
gergevesinde vatnmaolara du'ﬂ:rulur

Endeks hisse senedi segiminde;

pirketlerin Dow Jones Indexes ydntemi ile hesaplanan halka agik kisimlarinin piyasa deger,
pirketlerin bir dneeki endeks hesaplama ddnemindeki glinlik ortalama islem hacmi,

3. pirketlerin finansal veya hukuki anlamda sorunlan olup olmamast,

kriterleri esas alinmaktadr.

bl —

Haglangig tarihi 31.12.2002 olan Endeks, 01.02.2006 tarihinden itibaren yayinlanmaktadir. Tirk Liras: bazindaki
Endeks Dow Jones Indexes tarafindan IMKB'nin iglem saatleri igerisinde gergek zamanl olarak hesaplanmakta ve
15 sanivede bir veri dagiim firmalan yoluyla apiklanmaktadar.

V. KATILMA PAYI DEGERININ TESPITI USULUNE VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESINE
ILISKIN ESASLAR

Fon katilma payimn net aktif degeri ve iglem fiyati olmak dzere iki ayn deferi bulunur, Fonun Met Akif Degeri
Istanbul Menkul Kivmetler Borsasi'nin isleme agik oldufiu giinlerde seans sonrasi hesaplamr, iki seans uvgulayan
borsalarda Met Aktif Defer ikinci seans sonrasinda agiklanir, Fonun Gésterge Niteligindeki Net Aktif degeri ise
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'min isleme agik oldugu giinlerde seans saatleri dahilinde Kurucu nun
sorumlulufunda yénetici tarafindan silrekli olarak hesaplamr ve 15 sanivede bir Euroline, Foreks, Matrix ve
Reuvters'dan ve Fon'un www.smist25 com adresindeki web sitesinden apiklanir. Fonun islem fivat ise Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas: Fon Pazari’nda olugan fivatur.

“Fon Portfiy Degeri”, portfiydeki varhklanin degerlerinin toplardir. “Fon Toplam Degeri”, Fon Porifity Degerine
varsa differ varhiklarin eklenmesi ve borglann digitlmesi suretivle bulunur.

Portftvdeki varhiklarm deferlemesine iligkin ayrinul esaslara Fon igtizigi nin 9. maddesinde ve izahnemede ver
verilmistir.

| VI- FON'UN BIRINCIL VE IKINCIL PIYASA ISLEMLERI ]

Seri: VI, Mo:23 sawih “Borsa Yatim Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi"nin 12, maddesine giire; borsa yatinm
fonlannin birineil pivasa islemleri yetkilendirilmis kaulmelarla saklamac) kurulus arasinda veni fon katilma
pavlannin olugturulmas: ve fon Katlma paylanmn geri alinmasi silreglerinin ayni olarak pergeklestinldigi
islemlerden olugmaktadir, Fon katilma payi olugturma stirecinin ardindan, vetkilendirilmis katlimcilar aracihfivia
elde edilen yeni olusturulan fon katlma paylanmin, borsada alim satima tabi tutulmas: fonuen ikincil pivasa

izlemlering olusturur.

! Endeies Kapsamindaki Hizse Senetlering Listes: Akpamsa ARCHS, Ak Enerji Elektrik AKENR, Aksigoriz AKGET, Aksa AKSA, Alarks Holding
ALARK. Anadulu Sigorta ANSOR, Asclsan ASELS, Avgar AYGAZ, Bekoteknik BEKD, Cimsa Cimenio CIMSA, Boznobagp g ECILLE, Efes Sisa
YWatwren Halding EFES, Gima GIMaA, Metag METAS, Peskim PETEM, Seberbank SEAMEK, Tirk Ekonomi Bankas TEBME, Tirk Hava Yollan THYAQ,
Turess Petral TRCAS, Trakya Cam TRECM, Tarkive S Kalksima Bankan TSEB, Ulker Gada Sarayii ve Ticaret A% ULKER, Vesiel VESTL, Dogus Ono
[3AS, Turk Trakiar TTRAK
e —
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6.1 FON'UN BIRINCIL PIYASA ISLEMLERINE iLISKIN ESASLAR
Seri:V1], No:23 sayils Borsa Yatnim Fonlanna [liskin Esaslar Tebligi nin 3. maddesinde:

YENI FON KATILMA PAYI OLUSTURULMAS] {CREATION), vetkilendirilmiy kauhimer tarafindan, fon
portfayiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfiiyde yer alan menkul kiymet ve nakdin biraraya getirilerck
saklamact kuruluga teslim edilmesi suretiyle asgari islem birimi miktary veya katlan kadar veni fon katilma payinin
olusturulma siirect,

FON KATILMA PAYLARININ GERI ALINMASI (REDEMPTION) ise, yetkilendirilmis katlimel tarafindan en
az bir asgari islem birimi olusturularak, saklamaci kuruluga teslim edilmesi ve karsih@inda stz konusu katilma
paylarine Kargihk gelen menkul kiymet ve nakdin alinmasi siireci,

olarak tamimlanmestir,

Teblig'm 15, maddesi uvannca: yetkilendirilmiz kanhimeilar, fon katilma paylannin olusturulmasi ve geri alinmas
islemlerini asgari islem birimini olugturan bloklar halinde gergeklestirmekeedir. Fon Igtiizigin nde bir asgari islem
birimi S0.000 (ENi hin) fon pay: olarak belirlenmistir.

Diger warafian, Teblif’in 3. maddesi uyannca borsa yaurnm fonlanmn birincil pivasa islemleri yetkilendirilmis
kathimealar :Lr.:u:l_|||;'_1:.-'|.'-l gergeklestirilmekte olup, Fon'un birincil pivasa islemlerine aracihk edecek yetkilendirilmis
katilimeilar Fon [gtlizd 207 niin 2. maddesinde belirlenmistir.

Kiigik ve Orta Olgekli Sicketler SMIST Istanbul 23 A Tipi Borsa Yaunm Fonu'nun yeni katlma pay
olugturulmasi ve fon Katlma payvlarini geri alinmasi iglemlerine iligkin ayninuil esaslara Fon lgtiziigi'nin 9.
maddesinde ve 1zahnamede yer verilmistir.

6.2 FON'UN IKINCIL PIYASA ISLEMLERINE ILISKIN ESASLAR

[kincil piyasa ilemleri kapsaminda, Fon katlma paylan IMKB Hisse Senmetled Pivasasi binvesindeki Fon
Pazan'nda islem girmekte olup, borsa yatrm fonlan kanlma paylaninin Fon Pazan'nda kotasyonu ve islem
garmesi ile ilgili usul ve esaslar IMKB'nin konuya iliskin genelgesi ile belirlenmistir,

IMEKRB Genelgesi gergevesinde borsa yatnm fonlanimin ikineil pivasa islemleri ile ilgili baz renel esaslara asaFida
ver verilmistir,

- Fon kurucusu tarafindan olugturularak Kurul kaydina alinan ve Kotasyon Yénetmeligi'nin 7. maddesi
sergevesinde Borsa'da Fon Pazan'nda iglem glrmesi igin bagvuruda bulunulan Fon katilim belgeleri; Kotasyon
Yonetmeligi'nin 17, maddesi gergevesinde Borsa Ynetim Kurulu karan ile Borsa kotuna alinarak islem gérmeye
I:l:u;l.::r.

- Borza Ydnetim Kurulu twrafindan fon ig tlzii@linde ver alan azami fon tutarini temsil edenfedecek
katlma paylanmn tamami Borsa kotune ahmr ve Borsa'da isleme baglama tarihi itibariyle ihreae edilmis katilma
pavlan Borsa Fon Pazan’nda izlem géelr. Korul®un tlgili Teblig dizenlemelen cercevesinde azami fon tutacing
asmamak sartivla qikarilacak ilave katilma paylan Borsa'da islem géirebilir.

Fon tutanmin artinimas) durumunda artirilan kism temsilen ihrag ve halka arz edilecek kanima pavlan
Fotasvon Yénetmelifi'nin 11, maddesi cercevesinde koe edilir.

- Fon portfiylnit olugturan tim menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
acilacak bir saklama hesabinda tutulur,

- Borsa'da iglem girmesi wygun giriilen fon kaulma paylarmn ahm satirmi Borsa'da Hisse Senetleri
Pivasas: biinyesindeki Fon Pazan’nda (F) dzellik kodu ile vapilir. Alim sanm islemleri fonun temel aldif endeksi
olusturan kivmetlerin ait oldugu pazann islem saatlert igerisinde gergeklestinlic,
=~ "=7"Baz fiyat, hisse senctlerinde oldugu gibi bir dnceki seans izlemlerinin agirlikl, ortalamasinin en yakin
~ fiyat adimma yuvarlanmas: ile bulunur, 1k islem seansinda ve Borsa'da fiyat alusmayan feans: takip eden seansta




kurucu ve/veva yetkilendirilmiz katlmer tarafindan ilgili seans Gncesinde ilan edilen fon birim pay degeri
lizerinden baz fivat ilan edilir,
Lot biiyiikligh | adet katilim pay olarak belirlenmistir. Bir seferde Sisteme pirilebilecek maksimum
emir miktari Hisse Senetleri Piyasas) Modirl0g0 tarafindan belicrlenir.
- Fon Pazar’nda Ulusal Pazar igin uygulanan fivat marji uygulanr.
- = Kisural emir iletilemesz,
- Ozel emir iglemleri Hisse Senetleri Pivasasi'ndaki meveut kurallar gergevesinde gergeklestirilir,

Fivat adimlan agagidaki tabloda belirtilen gekilde uvgulanir:

Baz Fivat Araliii (YTL.) Fiyat Adimi (YTL.)

0,00 5,00 0,01
502 10,04 0,02
10,05 25,00 0,03
25,10 50,00 0,10
30,25 100,00 0,25
100,50 250,00 0,50
I51,00 300,00 100
#0250 1.000,00 2,50
1.005,0) ve zeri 5,00

Fon iglemlerinin takasi islem glinbin@ izleyen ikinci is glni (T+2) gerceklestirilir. “Fon Pavi Olusturma
ve Geri Alma [ylemleri” esaslan Takashank A.$. tarafindan dizenlenerek Gyelere duyurulur,
- Diger biitiin iglem kurallan Hisse Senetleri Piyasas islem kurallanyla aymdir.

VI BORSA YATIRIM FONLARI'NDA OZEL DURUM ACIKLAMALARINA (LISKIN ESASLAR

Borsa yatimm fonlan tarafindan yvapilacak dzel durum agiklamalanna iliskin esaslar Sermaye Pivasas: Kurulu'nun
2004/54 savili Haftalik Bilteni'nde yayimlanan 30.12.2004 tarih ve 31/1746 sayil karanyla belirlenmistir,

VIIL BORSA YATIRIM FONLARI'NDA MALI TABLO VE RAPORLARININ DUZENLENME, [LAN |
_VE BILDIRIM ESASLARI |

Borsa yatinm fonlaninda mali table ve raporlann ditzenlenme, ilan ve bildirim esaslan Sermave Piyasas:
Eurulu'nun 200458 sayili Hafiahk Bilieni'nde yayimlanan 30.12,2004 tarih ve 51/1746 sayih karanyla
belirlenmistir,

1. Fon'da olugan kar, katlma paylanmin fon igtOzigidnde belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasasi Kunlu
diizenlemelerine gire tespit edilen giinlik fivatlarina yansir. Katilma payi sahipleri, belgelerini herhangi bir isgiinii
Fon'a geri sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin Fon'da olusan kardan pavlarim almig olurlar, Hesap dnemi
sonunda aveica temettl dagimimi iz konusu degildir,

Z. Fon, mali table ve raporlanin dizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilam vb. konularda, Seri: X1, Mod
sayill “Menkul Kivmetler Yatinm Fonlan Mali Tablolan ve Raporlarina [liskin llke ve Kurallar Hakkinda
Ceblif™de ve Seri: XII, No:1 sawvih “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Ortakhik ve Kuruluglarin Mali Tablo ve
Rapor Diizenleme, Kamuoya Duyurma ve Bafimsiz Denetleme Yikimliliklerinin Belirlenmesine [liskin Genel
Agiklama Tebligi"nde menkul kivmet yvatinm fonlan igin gegerli olan hikimlere tabidir. Sz konusu Tebli
hitkitmlerine ek olarak; Fon, altr aylik ve villik dénemler itibarivle hazirlanan ve bagimsizrdenetimden gegmis olan

mali tablolanim, Kurulun borsada islem géren halka agik anonim orakbklara iliskin dizenlemelerinde belirtilen




stirede, Kurula ve borsa biilteninde yayimlanmak Gzere ilgili borsaya péndermekle vikOmlidir. Ayniea, Kurucy
her hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde bir dnceki willa kargilastirmall olarak hazirlanmis ve bagimsiz
denetimden geemis fon bilango ve gelir tablolan ile fon portféy ve toplam defieri tablolanm bafimsiz denetim
raporu sonucy ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan etirir, kaulma paylanimin alimp satildig yerlerde
misterilerine agiklar.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTS5G'de ilan olunan hususlardan vatrimeimn yaunm kararlarin
etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olmayi gerektirecek nitelikte olanlar kurucu tarafindan Tirkive capinda
vavin vapan en az 2 gazetenin Tirkiye baskisinda ilan yoluyla duyurulur, S8z konusu hususlar ilandan en az 10
1zgiiniy somra yiririige girer,

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yamlacak olursa bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek
izzhname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artinmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her vilin
Ohak avinda birlegtinlerck tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolayr veni bir tescil vapilmaz.
lzzhname , igtiiziik ve en son ayhk rapor, katilma payi alim satim yapilan verlerden tcretsiz elarak temin edilir.

3. Kurnecu ayhk raporlanim ilgili avi takip eden 15 giin, yilhk raporlanin ise hesap doneminin bitimini takip
eden 3 ay iginde Kurula ve yaymlanmak (lzere ilgili borsaya gindermekle viikiimlUdilr, Yillik rapor, bir dnceki
villa kargifagtirmals olarak hazirlanmig bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan ile fon portfty
defieri ve fon toplam degeri tablolanim igerir. Yillik rapora ayrica dénem igindeki geligmeleri agiklayan bilgiler
eklenir. Aylik rapor, ay iqensindeki menkul kiymet ve katlma payr hareketleri ile fon performansma iliskin
bilgileri sgerecek gekilde hazirlamir, Ayhik raporda aynica son bir ay ve dg ayhik dénemler itibarivle hesaplanan
korclasyon katsayilanna iliskin bilgilere yer verilir. S8z konusu raperlar avm zamanda Kurucn merkezinde, katilma
payi satigl yapilan yerlerde ve Fon'un web sitesinde yatrimeilarnn incelenmesi igin hazir bulundurulur. llgili aya
tlizkin alim satim detaylanna yatimmenya sunulacak aylik rapor nishalaninda yer verilmez,

6. Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu pivasanm
kapanmasi, bilgizayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiisti olaylann onaya gikmas
durumlannda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ve Sermaye Piyasasi Kurulu dilzenlemeleri gergevesinde tasarruf
sahiplerine bilgt verilmesi suretiyle katilma payt alim satimlan durdurulabilir,

7. Fon'un katlma paylannin degerini ve yatmmeilanin yatnm yapma kararlanini etkileyebilecek veva
vatinmmenlarin haklarim kullanmalanna yinelik Snemli olay ve gelismelerde, kam uya agiklanacak Gzel durumlar ve
bunlarin agiklanma esaslart konusunda Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan yapilan diizenleme hitkiimlerine uyulur.

X .HALKA ARZLA ILGILI BILGILER;: ]

1. Kigiik ve Orta Olgekli Sirketler SMIST Istanbul 25 A Tipi Borsa Yatinm Fonunun portfévil Finansbank
A% tarafindan tahsis edilen avans ile olugturulmugtur. Olusturulan portfély sonrasinda Kurecu katilma belgesi
olusturma yéntemi ile fona tahsis ettifi avans tutarnm vilkseltebilir.

2, Borsa Yatunm Fenlan Teblifi'nin 9. maddesine istinaden, Kigik ve Orta Olgekli Sirketler SMIST
Istanbul 25 A Tipi Borsa Yatnm Fonu dofrudan Finansbank A.S. tarafindan tahsis edilen avans biyikldgi ile
Istanbul Menkul Eiymetler Borsasi'nda islem gérmeye baglayvacakur, Istanbul Menkul Kivmetler Borsasi'nda
islem pdrme tarihi Borsa Yidnetim Kurulu'nun alacaf kararla belirlenccek olup, sz konusu tarih dzel durum

agiklamasivlia da Kamuya duvurulacaktir,

3. Yaunmeilar satin almak istedikleri fon pavlanm Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem girmeye
baglamasindan sonra alabilecek veya katilma payr olusturma yoluyla fon pay) sahibi olabifeceklerdir.




4. Fon lgthzilgi ve lzahnamenin Temin Edilebilecefi Yerler :
_ Fen'un kurucusu, yineticisi ve yetkilendirilmiz kanbmes Kurulea onaylanmis izahnameden ve Fon
lgtiztgi ' nden yeterli sayida bulundurarak talep edenlere vermek zorundadirlar.

5. Kurucunun, Yineticinin ve Yetkilendirilmis Katlimcinn Merkez Adres ve Telefon Numaralan:

KURUCUNUN UNVANI | ADRES TELEFON NO

FINANSBANK A.S. Bilvilkdere Caddesi No:129 80300 0-212-216-7070
Mecidiyekdy Istanbul

YONETICININ UNVANI ADRES | TELEFON NO

FINANS PORTFOY Mispetive Caddesi Akmerkez B Kulesi 0-212-336-7171

YONETIMI ALS. K.at:7 Etiler 80600 [STANBUL

YETKILENDIRILMIS . ADRES TELEFON NO

KATILIMC]

FINANS YATIRIM MENKUL | Nispetive Cad. Akmerkez B Kulesi Kat:2-3 | 0-212-282-1700

DEGERLER A.S. Etiler Istanbul _ i

Bu sirkillerde ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cergevesinde onaylarz.
0902006
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18=f G=200 17:14 FINAMS PORTEDY 9[ 212 2622357 P.E2

FINANEBANK A5
S2-5MIST (80778 KOGOK VE ORTA OLG. SIRKETLER SMIST IST 25 A BYF 18/08/2008 18:37 Tarihll Ginldk Raporudur

FOM TOPLAM DEGER| TABLOSU

TUTARITL] GRUP (%)) TOPLAM (%]
A, FOM PORTFOY DEGER| 1282 55 38 %100,00
IMIZANDAN PORTFOY DESERI) 3.782.555,67 100,00
B, HAZIR DEGERLER 2.041,12 0,08
i) Kasa 0,00 %0,00 50,00
B Barmalar 0,00 %0.00 %0,00
=} Didjer Hazr Dadorier 204112 %100,00 %008
C, ALACAKLAR 0,00 0,00
'3} Takastan Aacaklar T1 0.00| %0,00]
b| Takasian Alzsakkar T2 0,00 %0,00
) Takastan BPF Alacaklan | a,00 0,00
) Difer Alacaklar | 0,00 0,00
0, OlGER VARLIKLAR 0,04 0,00
E, BORCLAR 1.095,11 40,08
a} Takasa Borglar T1 0,00 50,00 540,00
b Takasa Earglar 12 0,00 %0,00 %0,00|
c) Yanallm Ol 0,00 w000 %.0,00|
F T ———— 0,00 %0,00 %0,00
2} I:-rllya'.l_a_r D_'III! 0,00 0,00
| Hrpd ar | %0,00 50,00
5] Citar Barciar 185,11 £100,00 840,08
F, M.D,Dikyliy Kargihi 1,80 0,00 |
FOM TOPLAM DEGER 3.202 BOT 40
i'ﬂtnlﬂm Pay Sayim 5,000,000
[alngemdoki Pay Sayisi 350,040,
| Eurusuram Elindakl Pay Sayis o
|Flyat 3,379707

e
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