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| ¥ON  YONETICISI VE FON YETKILENDIRILMIS KATILIMCISINDA: FON

| SWHIPLERININ  INCELEMESINE  SUNULMAK VE  (ICRETSiZ OLARAK

- "TEK BIR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR,

(SENETLERI  PIVASASI  BUNYESINDEKI  FON  PAZARPNDA  ISLEM
 GOREBILECEGINE KARAR VERILMISTIR.

(Lo

* BU iZAHNAME; FON KATILMA PAYLARININ HALKA ARZI SIRASINDA |
FON KURUCUSU, FON YONETICISI VE HALKA ARZ ICiN OLUSTURULAN
KONSORSIYUMUN UYELERINDE, HALKA ARZ SONRASI iSE FON KURUCUSU,

ACTUZUGU VE HER AY ITIBARIYLE HAZIRLANAN, FONA ILISKIN MALI
BLGILERIN YER ALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIRLIKTE TASARRUF

KENDILERINE VERILMEK (IZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.
B IZAHNAME YENI BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GECERLI OLUP,
KIAHNAME KAPSAMINDAKI  BiLGILERDEKI DEGISIKLIKLER TICARET
SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SiCiLI GAZETESPNDE ILANINI

 MUTEAKIP BU iIZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AY1

ITIBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIiL ETTIRILMEKSIZIN |

IMKB ~ YONETIM KURULU BASKANLIGI'NIN = 22/09/2004 TARIHLi
TOPLANTISINDA, BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ iMKB HiSSE

FINANSBANK A.5.NIN KURUCUSU OLDUGU
[STANBUL GOLD B TiPi ALTIN BORSA YATIRIM FONU
[.562.500 ADET 1. TERTIP KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZINA ILISKIN ZAHNAMEDIR,

Finansbank A.§. tarafindan 2499 sayill Sermaye Pivasas: Kanunu'mun 37 ve 38nci
maddelerine dayamlarak, 18/07/2006 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 237525-
185092 sicil numarast altinda kaydedilerck, 21/07/2006 tarih ve 6604 sayil Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen fon igtizigi hikimlerine gore yinetilmek iizere; katlma paylan borsa
pazarlannda  iglem  gbren, fonun olusturulma  siirecine  dogrudan  katilan vetkilendirilmis
kathmeilann fon portfiiyinin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfiivde yer alan altin ve nakdi
bir araya getirerck karsihifinda fon katilma pay: alabildigi ya da stz konusu kurumlarin en az asgari
iglem birimine tekabiil cden fon katilma paylanm saklamac kurulusa iade edip karsithfinda fonun
igindeki altin ve nakitin payma diisen kismim alabildigi, riskin daginlmas ilkesi ve inangh miilkiyet
esaslanina gre portfty isletmek amacivla Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 12/07/2006 tarih ve
B.OZTISPR.0.15-407 sayil izni ile kurulmug olan [stanbul Gold B Tipi Alun Borsa Yatinm Fonu
katilma paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Fona istirak saglayan ve fon varhina katithm oramm gdsteren 1. tertip 1.562.500 adet
kaulma paylan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea /5 .08 Jee tarih £K. 679/((5¢ savi ile
kayda almmigtir.  Ancak bu kavda alinma, Fon'un ve katlma paylarnm, Kurul veva kamuca

tekeffulil anlamina gelmez. V;HL "'_‘;?14[—
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2 Fonun Tipi : BTipi

2. Fon Tutan : S0.000.000 ¥ TL

<. Pav Savis T LA62.500 Adet

5. Siiresi 1 Siiresiz

6. Kurucu : Finanshank A.S.

7. Yinetic . Finans Portfy Yanetimi A.S. (Finans Portféy va da Yometici)
& Yetkilendirilmis Katthmer  : Finans Yatunm Menkul Degerler A%, (Finans Yaurnm va da

Yetkilendirilmiy Eatihmern)

IL. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portfoyiindeki varliklar, Sermaye Piyvasasi Kurulu'nun  diizenlemelerine ve  Fon
Iptiiziifiine uygun olarak segilir ve Fon portfiiyii Yénetici tarafindan I¢tiiziiiin 5. md. ve Sermave
Fiyvasasi Kurulu'nun Seri:VIL, No:23 sayih “Borsa Yatnm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi®
(Teblig)y hiktmlerine ve Seri:VIL, No:10 sayili “Yatnm Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi™nin
CSert VI No: 10 sayih Teblig) ilgili hitkiimlerine uygun olarak yénetilir,

Fon portféiviiniin yonetiminde Teblig’in 5, maddesi kapsaminda B Tipi fon nitelifine uvgun
bir portftiy vapisi esas ahmr. Fon portféyiinin, Fon [gtiziginin 14, maddesinde ver alan formiile
uvgun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alman endeksin deferi ile fonun birim pav degeri
arasindaki korelasvon katsavisi en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki varhiklardan
olusmasi esastir. Baz alinan endeks, Istanbul Gold B Tipi Altin Borsa Yatinm Fonu Endeksi®dir,
Buna paralel olarak, Fonun varliklanmn en az %901 devaml olarak baz alinan kivmetli maden olan
alindan elusur. Korelasyon katsayisi avlik ve 3 ayhk dinemler itibariyle hesaplanir ve Fon'un
tasfivesinde Kurul ditzenlemeleri gergevesinde hesaplanan korelasyon katsavisi esas alimr,

Hazine Milstesarh@ tarafindan yayinlanan Kiymetli Madenler Borsasinda Islem Gérecek Altin

Fon portfiiyiindin en az %90 en ¢ok % 10070 alundan olusur, Fon portféyiine konulacak altin \
Standartlan ve Rafinerileri Teblig inde belirtilen standartlara uygun olmahdir. A

Mewveual uyannca izin verilmis olan sermave pivasas: araglanna dayali olarak yapilabilecek )
ters repolann de@eri fon portfiiy degerinin en az %0 en gok %%10°unu olusturur, Fon portfiy |
deferinin en fazla %100 nakit degerlendirmek tizere vapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

i

( Takasbank) nezdindeki borsa para pivasasi iglemlerinden olugur., Fon'un operasyonel islemleri :Ij“[
nedenivle olusabilecek likidite iktiyacimin karsilanmas: amaciyla nakit tutulabilir, i:—h

|

| Fon portféyiine yukanda sayilanlar disinda herhangi bir varlik dahil edilmez. h
VP 111. FON'UN BAZ ALDIGI ENDEKS HAKKINDA BIiLGILER: /ﬂg P

Istanbul Gold B Tipi Altm Borsa Yatinm Fonu, “Istanbul Gold B Tipi Alun Borsa Yatmm 11,
Fonu Endeksi™ni (Endeks) baz almaktadir. =

A

Endeks. uluslararas: alun fiyatim baz alan bir endekstir, Reuters tarafindan yayinlanmakta '| _
olan XAU=D kodlu uluslararasi ABD Dolan cinsinden spot altin ons fivatim, bankalararas: para I.-""-“
piyasasinda olugan ve Reuters tarafindan TRYBB= kodu ile vayinlanan en ivi ahs ve TRYBA= I
kodu ile yaymnlanan en ivi satig kotasyonlanmin  ortalamasindan hesaplanan kur ile carpiimas
é,l_ voluvla bulunan defer Endeks’i olggturur.  Fon'un katilma payvlarmn islem gdrmesi sirasinda
I E]k!ﬂﬂﬁ:ﬁk olan gdsterge |1.|tEI|1’imc| I-:| net rkuf eper {L: I:mr, alinan altin fiyatiin gram h|r|m\%-)
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cinsinden degerinin Yeni Tirk Lirasi'na gevrilmest suretiyle hesaplanir, Donigiim  sirasinda
kullanilan Amerikan Dolar/Yeni Tiirk Lirass kuru da Reuters tarafindan TRYBB= ve TRYBA=
kodlart ile yayinlanan en iyi alig ve en iyi satig kotasyonlannm ortalamasindan hesaplanan kurdur,

Fndeks Yonetici tarafindan olusturalur, hesaplamr ve yayinlamr, Bu sireglerde ortaya
cikacak hata ve aksakliklardan Yonetici sorumludur. Endeks'in olusturulmasina, hesaplanmasima ve
vayimlanmasma iliskin kurallar Kurueu ile Ydnetici arasinda imzalanacak endeks vameihdl lisans
sizlesmesi ile belirlenir. Bu hizmet kargihi@inda Yinetici’ye herhangi bir ticret Gdenmez.

Yatimmetlann yatmm kararlanm verirken tam olarak bilgilendirilmelerini teminen Endeks
degderinin ve gdsterge niteligindeki net aktif degerin agiklandig ortamlarda uluslararas: alin fivata ile
{stanbul Altn Borsast ([AB) fiyan da apiklanir. Bu degerler | dakikada bir en az iki veri daftim
firmas1 aracih@iyla ve Fon'un web sitesi [www.gidtr.mm]l voluyla yaymlamr, Bu veri dafim
firmalarinin isimleri Fon un web sitesinden yatnmeilara duyurulacakue.

V. FON PORTFOYUNTUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

I. Kurucw: Fon kurucusu olarak Finansbank A.S. riskin dafitilmasi ve inangh milkiyer
esaslanina gire, fonun katilma payr sahiplerinin haklanm konryacak sekilde yonetim ve temsilinden
sorumludur,

2. Yinetici: Fon portfivii Finans Portfoy Yonetimi A5, tarafindan kurucu ile vapilan bir
porifiy vinetim sizlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon igtitziigi
hiikiimlerine uyvgun olarak yvinetilir.

3. Saklama Kurulusu: Fon portfiviindeki altm, Takasbank in [AB nezdinde agilmuig olan
Borsa Yaunm Fonu Hesabimda (Takasbank BYF Hesabi) Fon adina saklamr. Fon portfGiyiindeki
menku!l kivmetler ve sermaye piyasas: araglan yapilacak sozlesme cergevesinde Takasbank nezdinde
velveya Takasbank'in saklama hizmeti veren kuruluslarda Fon adma agilmis olan alt hesaplarninda
saklamr.

V. FON YONETIiMi HAKKINDA BILGILER:

Fon'da giirev alan kigilere iligkin bilgiler asafida verilmektedir:

Adi Sovad Gilirev [ %on 3 Yilda Yapuigs Isler - | Tegriibesi (il

Celalettin Ozglr | Fon Kuorulu Bagkant | Mart 2000-., . -Finans Forifoy Yonetmi A5 Genel Midin 12 ¥l

Gilneri Yardimeis

Firat Selli Fon Kurle Uvesi Subat  2000-_..., Finans Portfiy  Yinetimi - AS.-Grup %l
iilioril, Pazarlama

V‘}H'.-Eﬁﬁ—

| Goiz konusu web adresine yatmmeilann bilgilendirilmesi amaciyla izahnamede yer verilmis olup, web sitesinde  yer
alan va da bu web sitesine baglantili olarak verilen bilgiler izahnamenin bir pargas: olarak doginiilmemelidir,

? weveut durumda, lgtozik hitkiimleri ]lz.-armca Fon portftivil sadece altin, ters repe ve borsa para./]:-i:.-asum islemlr:rindcn;f“;
iz




Murat [nce [ Fon Kurulu Uyesi Mart 2000-. . Finans Porttoy Yénetimi A5~ Kademli T
Portfiy Yineticisi
Haziran 1998- Mart 2000.  Finans Yaurun Menkul
E—— Dregerler A5, -Midir [ Hazine -
Edibe  COzlem | Fon Denetgisi 2001 Finans Yaurim,lg Denetim Balimi Mudor L ¥l
Ol 14572001 Demir Yatmm Teftis Kurulu
Mumise  Fmar | Fon Moditru Temmuz 2000-......... -Finans Portfly Yonetimi A%, - Yl
Y ildinm Operasyon Miiditr Yardimeis
[ Mayis 1994 — Haziran 2000 — Ege Portfsy ¥inetimi A5.-
Orperasyon Mitdor Y ardimeisi
Meslihan Cimen | Fon Mubasebecisi Subat 2006 - ... Finans Portfoy Ydnetimi AS. Foi 1 %
Ope Midinid
Misan 2000 — Subat 2006, Finans ¥atunm Menkul Degerler
A5, Operasyon / Uzman
Subat 1997 — Mart 2000 Demir Yatnm Menkol Degerles
| AS OperasyonYetkill
Seda Ak Fon Uzman Kasim 2001 - ... Finans Portfay Yonetimi A%, - 10 %41
Lzman/Pazarlama
Mayis 1997 - Kasim 2000 - Tork Dhg Ticarel Bankas A%
— Uman/ Cyperasyon
| Celalettin Ozgiir | Portfiiy Yéneticisi Mart 2000-....... -Finans Portfty Yonetimi A%- Genel | 1211
Cifineri Midior Yardimais: -
Murat Ince Portfisy ¥ bneticis Mart 2000-...— Finans Porifiy Yonetimi A5~ Kidemli | 9 il
Portfty Y dmeticis
Haziean 1998- Mart 2000-  Finans Yatnm  Menkul
Degerler A5, -Midiir / Hazine

VI. KATILMA PAYI DEGERININ TESPITI USULUNE VE PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMESINE ILISKIN ESASLAR: A

Fon katilma payimm net akiif defieri ve iglem fiyat olmak iizere iki ayn degen bulunur.
Fon'un net aktif degeri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nn i(IMKB veya Borsa) isleme agik
oldugu ginlerde seans sonrast hesaplamr. ki seans uygulamasimin bulunmasi halinde, net aktif
deger ikinci seans sonrasmda agiklamr. Fon'un, gram birimindeki altn degeri baz alinarak Yeni ||
Tiirk Lirasi cinsinden hesaplanan “Gasterge Niteligindeki Net Aktif Degeri” ise IMEB nin igleme
agtk oldugu giinlerde seans saatleri dahilinde Kurucu'nun sorumlulufunda Yinetici tarafindan
sirekli olarak hesaplamr ve 1 dakikada bir en az iki veri saflayic firmadan ve Fon'un web |
sitesinden agiklamr.  Bu veri dagium firmalanmin isimleri Fon®un webh sitesinden yatinmeilara
duyurulacaktir,

Gisterge niteligindeki net aktif deferin hesaplanmasinda esas alinan altn fiyatt ve kur
konusunda, portfiy degerinin hesaplanmast igin pecerli olan ilkelere uygun hareket edilir, Fon'un
islem fivat ise IMKB Fon Pazar'nda olugan fivattr.

"Fon Portfiry Degeri”, portftivdeki varliklarm degerlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degen”,
Fon Portfidy Degerine varsa diger varliklarn eklenmesi ve borglann digiilmesi suretiyle bulunur,

J@L-.F.Eﬂ-

a. Portfiye alinan varllklarl alym fivatlan ve degigim sirasinda fon igerisi cki oranlan ile

kayda geginliy. | '| n \ J]
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b, Fon portfoyinde ver alan altm, ABD Daolan cinsinden altin wluslararas: fiyatinin
[MEBR nin isleme acik oldugu ginlerde son seansim kapanig amindaki fiyat esas alinarak
degerlenir.  Degerlemede  kullamlan  Amerikan Dolarny/Yeni  Tiirk  Lirast  kuru,
bankalararasi para pivasasinda olugsan ve Reuters tarafindan TRYBB=  kodu ile
vayinlanan en ivi aby ve TRYBA= kodu ile yavinlanan en iyi satg kotasyonlarimm
ortalamasindan  hesaplanan  kurdur. Kapam§ amnda  kotasyon verilmemis olmas:
durumunda, kotasyon verilen son dakikadaki en iyi alg ve en i satig kotasyonlarmn
ortalamast esas almir, Benzer sekilde 1 dakikalik araliklarla agiklanacak olan gisterge
niteligindeki net aktif degerinin hesaplanmasinda da, hesaplama yapilan dakikada verilen
en iyi alis ve saug kotasyonlanmn orialamasi, o dakikada kotasyon verilmis olmamas:
halinde ise kotasvon verilen son dakikadaki en iyl abg ve en ivi sans kotasvonlarinn
ortalamas: esas ahmr.

¢. Borsada islem géren menkul kiymetler ve sermaye piyasasi graglart degerleme giniinde
horsada olusan agirthkl fivat ve oranlarla degerlenir, Borsada islem girmekle birlikie
degierleme giniinde borsada alm satima konu olmayan ters repolar son iglem giniindeki
ig verim oram (giinlik nakit girislerini nakit gikiglanna egitleven iskonte oram) ile
degierlenir”.

Savas, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin cikmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
pivasanin kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistil olaylann
ortava gikmast durumlannda, Sermaye Pivasasi Kurulw'ned uygun giirlilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

V- FON'UN BIRINCIL VE IKINCIL PIYASA ISLEMLERINE
ILISKIN ESASLAR:

Seri-VIL, No:23 savili Teblig'in 12. maddesine gore; borsa yatrim fonlarmn birincil piyasa
islemleri vetkilendirilmis katihmerlarla saklamaci kurulus arasmda veni fon katllma paylarnmn
olusturulmas: ve fon katnlma paylanmn geri almmasi stireglerinin ayni olarak gergeklestirildigi
islemlerden olusmaktadic. Fon katilma payi olusturma  strecinin  ardindan,  yetkilendirilmig
kathimeilar aracihigiyla elde edilen yeni olugturulan fon katilma pavlarimn, borsada alim sauma tabi
tutulmast fonun ikingil pivasa islemlerini clugturur.

lstanbul Gold B Tipi Altn Borsa Yatinm Fonu'nun birineil ve ikineil piyasa islemlerine
iliskin ayrntili esaslara agafiida yer verilmisti:

- 1 FON'UN BiRINCIL PiVASA ISLEMLERINE iLISKIN ESASLAR
Seri-V1I, No:23 sayili Teblig'in 3. maddesinde;

VENI FON KATILMA PAYT OLUSTURULMASL(CREATION), yvetkilendirilmis katilimes
tarafindan, fon portftyilniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfiyde ver alan altin ve nakdin
birarava getirilerek saklamact kuruluga teslim edilmesi suretivle asgari islem birimi miktan veya
katlarr kadar yeni fon Katilma Payimin olugturulma stirec,

- i
4.

* Fon lgtienginde ver alan portfoy simrlarhalan kapsgminda, meved durumda Fon port[Gyline alkin, Lers repo ve borsa ._5%:3
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' \g 3. Fon Iptizigi'nde, katlma pay olusturma ve geri ahm islemlerinde 'r'ctkilunat’ilmig.

'I in
o = v ”ﬁy \

FON KATILMA PAYLARININ GERI ALINMASI (REDEMPTION) ise, vetkilendirilmis
katilimet tarafindan en az bir asgari iglem birimi olusturularak, saklamact kuruluga teslim edilmesi
ve karsihfinda siz konusu katilma paylanna kargihk pelen altm ve nakdin alinmast stireci,

olarak tanimlanmustr,

Teblig'in 3. maddesi uyannca katilma pay: olusturma ve geri alim iglemlerine aracihk sadece
Kurueu ile yetkilendirilmig katithmer sizlegmesi imzalams vetkilendirilmig katlimeilar taralindan
vapilmakta olup, Fon'un birincil piyasa islemlerine aracilik edecek vetkilendirilmis kathmelar Fon
letiiziigi niin 2. maddesinde belirlenmigtir, Meveut durumda Fonun tek vetkilendirilmis kauhmes:
Finans Yatrim Menkul Degerler A5, dir,

Teblig'in 15, maddesi uyannca; fon katlma paylarimn oluglurulmas: ve geri alinmasy
islemlerini en az 1 asgari islem birimi veya katlan seklinde gergeklestirilmelidir. Fon lptilzigi nde
hir asgari iglem birimi 100,000 (yiiz bin) fon pay olarak belirlenmistir,

Fon letiziglinde belirlenmis olan yeni katilma pay alusturulmast ve fon katlma paylarim
geri ahinmasi esaslan agafiidaki gibidir:

1. Katilma pay1 olusturulmas: ve geri alim uygulamasi {creation — redemption process) birineil
pivasa iglemleri gergevesinde “ayni’ olarak pergeklesir. Fon, katilma payt olugturma birimi
icin belirlenen altin ve varsa nakit bilegenin karsihgnda kaulma payt olugturma {ereation)
islemi ve Fon paylanimn karsihfinda katilma payi elugturma hirimi igin belitlenen allin ve
varsa nakit bilesenin geri alinmas: ile gergeklegtirilen geri alim (redemption) islemi yapabilir.
Yatnmeilar ikincil piyasa islemleri ile de Fon paylanm ahp satabilirler.  Ikineil piyasa
islemleri pay senedi iglemleri ile aym sekilde ve IMKB nin, borsa yatnm fonlan katilma
paylariun Borsa'da Kotasyonu ve iglem piirmesine iliskin usul ve esaslar hakkmdaki
cenelgesi ergevesinde yaml.

Katlma payr olugturma ve geri alim islemine konu olacak gisterge niteligindeki portfiy
kompozisyonu her sabah IMKB seanst baglamadan Gnee Yonetici tarafindan Fon'un web
sitesinde ve Takasbank terminallerinde ilan edilir.  Gisterge miteligindeki  portfdy
kompozisyonu kiilge biiyiikligiinde alundan ve nakit bilesenden olusur. MNakit bilegen fonun
toplam degeri ile fonun portfdytndeki altimn deger farkindan hesaplame.  Fon porfiy
degerinin fon toplam degerinden yilksck oldufu durumlarda nakit bilesen eksi bir deger olur.
Bu durumda katlma payi olusturma igleminde yatrmenlar kitlge altm Fon'a teslim edip
Fon'dan nakit alirken, geri alm isleminde kilge altn Fon'dan abp Fon'a nakit verir.
Gésterpe niteligindeki portfiv kompozisvonu ile katilma payi olusturma islemi sirasinda
yatmmeidan talep edilen killge altin ve nakit bilesende farkhlk olmast durumunda yatirimes:
farkliligr ortadan kaldirdigs takdirde talebi igleme konur,

b
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Katlimer yatmmeardan  Yetkilendirilmis Katilime Siazlesmesinde  belirtilen tutarda
komisyon tahsil edilebilecegi belirtilmis olmakla birlikte, uygulamada Yetkilendirilmis
Kathimer tarafindan bévle bir komisyon tahsil edilmemektedir, Komisyon oranina iliskin
bilgilere Fon'un web sitesinde de yer verilir. Fon Kurulu Yetkilendirilmiz Katthmenn
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4. 01.11,2004 tarih ve 773 sayil Takasbank Genel Mektubu'nda fon katilma payr clugturma ve
geri ahm islemierinde, taliman sisteme tammlayan kurumdan T+ valtelii iglemler igin 150
YTL+BSMVY, T+2 valarlii islemler igin ise 250 YTL+BSMV komisyon almmast Bngdriilmilg
olup, bu komisyon vetkilendirilmis katthmer tarafindan birincil pivasa islemi vapan
vatinmetlara yansitilmaktadar.
5. Finans Yatmm'm AR tivesi olmamast sebebivle, kurucu Finansbank A%, tarafindan iAB
nezdinde bir hesap (Finansbank BYF Hesabi) agilnugtir. Bu hesap sadece Fonun katilma
pay1 olusturma ve geri ahm iglemlerinde kullanilacaktr,
Fon tarafinda katilma pay1 olusturma ve geri alim iglemlerin yiritilmesi ve F'on portféyiinde
ver alan altmin saklanmasi amacivla Takasbank tarafindan [AB nezdinde apilan Borsa
Yaurm Fonu Hesab (Takasbank BYF Hesabi) kullamlacaktir. \
1) Katilma payi olusturma islem prosediirii asafida tammlanmugtir: :
1. Katilma Pay: Olusturma islemi (Creation) Genel Hiikiimler f
A
a. Katlma payr olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katuhme aracihi@iyla \iﬁ
Takashank'a, IMKB'nin isleme agik oldufu ve fon kaulma paylanmn ~
islem gbrdiigil ginlerde 9:30-17:00 spatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin -\, J"
tamamlanamadi@n durumlarda stz konusu siire uzatilabilir. Tletilen talepler,
Yetkilendirilmis Katilimewnm onayindan itibaren 30 dakika igerisinde Fon
Kurulu tarafindan cevaplandinhr. Bu siire sonunda cevaplandinlmayan | \
talepler reddedilmis sayilir. '
b. Katlma payt olusturma iglemleri sadece T+0 olarak  gergeklestinlir, ',
Katilma payi olusturma igleminde kullamlacak kulge altimm AR de l\‘i
! saklamada olmasi gerekir. T+0 katulma payi olusturma igleminde killge -
e altimn Finansbank BYF Hesabinda, nakit bilesenin ise Yetkilendirilmis
" . Katilimeimin Takasbank nezdindeki hesabinda bulundurulmas) garttir.
e ¢, Katilma pay1 olugturma iglemi yapmak isteyen yatnmeimn veya
W vaunmemin cabgt@ aract kurulugun Yetkilendirilmig Katthmeida ve
Al ) | AB’de hesabinin bulunmas: gereklidir, A
: i . R o
. . "’{1!\( o 2. Katlma Pavi Olusturma Islem Prosediirii I?.{i” £
'_5']_ ' / T+ I{nill,lma Payr Olugturma islemleri: - }2
ﬂ/b/( 1\ VA ~
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apiklanan vapiya uygun olmamast ve Seri: V1L Na:10 sayil Teblig'in 47, maddesinde ifade
cdilen savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin géikmesi, varhklarn ilgili oldugu
pivasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiisti
olaylann ortaya gikmasi durumlannda simr o getirebilir, gegici olarak durdurabilir,
reddedebilir.  Yénetici gin icinde verilen katlma payi olusturma ve geri alm islem
talimatlarm kontrol altinda tutar ve gerektiginde Fon Kurulu'na bilgl verir. Yetkilendirilmis
Katiimer gilnlik bazda yaptign katilma payr olusturma ve geri ahm islemlerinin bilgilerini
takip eder. Yetkilendirilmis Kaulmeimn sorumluluklan Yetkilendirilmis  Kattlime
Sizlesmesinde belirlendr.




a. Katilma pay oluslurma talebi verebilmek igin gereken altmin [AB de hazir
bulundurulmas: zorunludur,

b, Yaunme: katilma payt olusturma islemine konu olacak alini Finansbank
BYF hesabina aktanr,  Yetkilendirilmis Kathmer vatimer tarafindan
teslim edilen altim Takasbank BYF Hesabina virmanlar, Yetkilendirilmig
Katihme: virman sonrasinda katlma pay: olusturma iglemine iligkin
bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a hildirir.

¢. Takasbank kendisine bildirilen, katilma payr olugturma ilemi igin gereken
altinn Takashank BYF Hesabina virmanlamp virmanlanmadifinn ve nakit
hilesenin Yetkilendirilmis Katlimcinin Takasbank nezdindeki hesabinda
bulunup bulunmadiginn kentrol eder ve hesaplarda olmas1 durumunda
nakit bileseni bloke ederek talebi Fon Kurulu'nun cnayina sunar.  Fon
Kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandine ve talep kabul edilic ise Takasbank, Takasbank BYF
hesabinda bulunan altim ve Takasbank nezdindeki hesapta bulunan nakil
bileseni Fon hesabina, Kurucu binyesinde bulunan dolagimda olmayan
paylar hesabindaki fon  paylanm ise  yahnmenin Yetkilendirtlmis
Katilimel nezdinde bulunan hesabina aktanr. 30 dakikahk siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayihr.

d. Kuucn tarafindan reddedilmis islemlerde Takasbank BYF hesabina
katilma pay1 olusturma islemi igin aktarilmg olan altn, Finanshank BYF
Hesabi'na jade edilir ve bloke edilmis nakit bilesen de serbestlestirilir,
Finanshank BYF Hesabi'na aktanlan alun, Yetkilendirilmiy Katihme

tarafindan yatirimen hesaplarma iade edilir, I
1) Geri alim islem prosediirii asagida tammlanmgtir: I'I“*. !
. an
1. Geri Alim Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler \J
|
—+

a. Geri ahm talepleri Yetkilendirilmis Katlhmer aracilifiyla Takasbank’a, ™
IMKB'nin isleme agik oldufu  ve fon katlma paylanmm iglem pirdigi
giimlerde  9:30-17:00  saatleri  arasinda iletilebilir.  Islemlerin |
tamamlanamadifi durumlarda siz konusu siire wratlabilir, fletilen talepler, n
Yetkilendirilmis Kathmer onaymdan itibaren 30 dakika igerisinde Fon I,"n
Kurnlu tarafindan  cevaplandinlir, Bu siire sonunda cevaplandinlmayan |

talepler reddedilmis sayilir. f.}

L/‘l'}{’l' b. Geri alim islemleri aslen T40 olarak gerceklestirilir, ancak T+2 islemleri
e 7. = yapilabilmesi de mimkindiir, 140 geri ahm igleminde I"un_ paylarnnm
\\ ) vatinmeinn hesabinda hazir bulunmas sarty aramr, T+0 ve T+2 iglemlerinin

T..;J vapilabilmesi igin yatmmeimn veya yatirumeinin gahisugd aract kurulugun

) Yetkilendirilmis Katlimeida ve 1AB de hesabinn bulunmas gereklidir.
r_,,.fﬂ - £ ¢. Geri alim islemlerinde yannmer tarafinda dogacak takas yiikiimliliklerini
' Ly_/ verine getirilmesinin saglanmasimdan Yetkilendirilmig Katilime: sorumluddr

o ve bu, sorumlulufun sartlar Yetkilendirilmis Katihme siizlesmesinde

//g/ I:u::lir:ihﬂ];stir-an Kurulu, T+2 wvaltrlt katlma payr geri ahm igleminin_g
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perceklestirilmemesi durumunda, T+3 pinil Yetkilendirilmis Kanhmenya
ayor giin valdrlii (T+0) fon pavi olugturtarak islemi sonuglandinr, Fono payy
oeri alim isleminin takas siresi igerisinde gergeklestirilmemesi nedeniyle
Yetkilendirilmis Katlimer, Fona temerriit cezast dder. Efer tlemerriit,
Yetkilendirilmis Katthmemin takas merkezine kargi olan yiikiimliliklerini
verine petirdifi halde, bagka bir ilvenin temerrfidi nedeniyle olusmug ise.
Fon kurucusu cezai faiz talep etmeyebilin. Fon kurucusu bu iglemler
nedenivle  dogabilecck  wararlann karsilamak  lizere Yetkilendirilmis
Katilimewdan teminat talep edebilir.

. Geri Ahm islem Prosediirii

T+0 Geri Ahm islemleri:

Yaurnmer Yetkilendirilmis Kathmeda agilms bulunan hesabindan gert alim
talehi verdiginde Yetkilendirilmis Kathmer gerekli kontrolleri vapar wve
Takashank terminali yoluyla talehi Takasbank®a iletir.  Yetkilendirilmis
Katilmemin onayi ile Takasbank kendisine numarasi bildirilen hesapta
gereken fon paylanmmn  varbgim kontrol  ettikten sonra fon paylanm
vatrmemn serbest hesabindan bloke hesabina aktanr ve iglemi Fon
Kurulu'nun onavina sunar. Fon kurulu talebin kendisine geliginden itibaren
30 dakika icerisinde talebi cevaplandinr ve talep kabul edilir ise Takasbank
perekli degisimleri yapar. Altn Takasbank tarafindan Fon'un hesabindan
Finanshank BYF hesabina transfer edilircken, fon paylan Takasbank'da
Kurueunun  alunda agilmis olan  dolasimda  olmavan  pavlar hesabina
aktarilarak  tedaviilden kaldinlir, MNakit  bilesen ise  Yetkilendirilmis
Eatilmmermn hesabina transfer edilir ve Yetkilendirilmis Katithmer bu tutan
ilgili yatinmer hesabima aktane. Yetkilendirilmig Katthmer, Finanshank BYT
Hesabina gelen altm yatmmeimn hesabina aktararak iglemi tamamlar. 30
dakikalik stire sonunda cevaplandirlmayan talepler reddedilmis sayilir.

. Yaurimer eksik fon paylanm serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina

sahiptic.  Ancak bu durumda falebin Takasbank'a iletilebilmesi igin

varliklarm tiimiinin islemi vapacak yatirmmeimn hesabina gegmis olmasi sart 1

Aramr,

T+2 Geri Alim islemleri UZ{

. Yatunimer gerekli fon paylanmn timime sahip degilse istenilen asgari iglem

birimi tutarma ulasilmast igin gercken fon paylanni IMKB de alm yaparak
tamamlayabilir.

karar verirse bu islemi Yetkilendirilmisz Katibmeida bulunan hesabinda
vapabilir. Eger yatmmemn Yetkilendirilmis Kanlimewda hesabt yogsa
vatirmei ;alli’ugﬂ aract kurulusun Yetkilendirilmis Katihmewda bulunan

. Yatinmer cksik fon pavlarm IMKB den satin almak yoluyla tamam]am:?

hebabim kulla

L

i
§
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¢. Yatnmer asgari islem birimi igin kismi ahm yapacak ise sahip oldugu Fon
paylanm  da Yetkilendirilmis  Katlmeida  bulunan  ve iglemin
percekleslivilecedi hesapta bulundurmak zorundadir.

d. Yatmmer geri alm iglemind vapmak  igin yetkilendirilmis Kathmerya
talehini iletirn, Yetkilendirilmig Katihmer yatinmeny asgari iglem birimine
iliskin clarak bilgilendinr. Yaurimer gereken fon payr abm islemlerini
IMEB'de gercekleglivie ve asgan iylem hirimi veya katlan tutannda fon
payim olugturar,

e. Talebin Takasbank’a iletilmesi igin vetkilendirilmis Katilmet tim iglemlerin
sergeklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak fon paylarna
gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde tammilar,

f. Yetkilendirilmis Katilimer Takasbank terminali voluvla geri ahm iglem
talebini Takasbank a bildinir.

g. Takashank talebi Fon Kuroly'nun onavina sunar.  Fon Kurulu 30 dakika

igerisinde  talebi cevaplandinr, Fon Kurulw'nun talebi  onaylamas
durumenda islem  fonun kayitlanna dahil  edilir ve avm  gln
muhascbelegtinlir,

h. Talehin onaylandigmin  teyidi  Takashank tarafindan  Yetkilendirilmig
Katilimerya bildirilir ve geri alun iglemi kesinlegmiy olur.

i, Kesinlesmis talep IMKB de yapilan islemlerin takas giiniinde, alunn ilgili
vatirimel  hesabina aktarimak  iizere Finansbank BYF  hesabmna,  fon
paylarimin ise Takasbank’da Kurucunun altinda agilmig olan dolagimda
olmayan paylar hesabina seemesi ile sonuglandirlmg alur. MNakit bilejen ise
Vetkilendirilmis Katthmeimn hesabina transfer edilir ve Yetkilendirilmis
Katilime: bu tutar ilgili yatmmer  hesabma aktane Yetkilendirilmig
Kanhmet, Finansbank BYF Hesabma pelen alum yatmmenmn hesabina
aktararak islemi tamamlar. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandinlmayan
talepler reddedilmis sayihr,

12 FON'UN iKINCIL PiYASA ISLEMLERINE iLISKIN ESASLAR

ikincil piyasa islemleri kapsaminda, Kurulca kavda ahnacak Fon katlma paylanmn borsa
koiuna almmast ve IMKB bimyesindeki  Fon Pazan’nda islem gormesine iligkin usul ve esaslar
(1.11,2004 tarihinde viriirlige giren 23.09.2004 tarih ve 213 sayih IMKB Genelgesi ile
belirlenmigtir.

iIMKB Genelgesi gergevesinde horsa yatinm fonlarmn ikincil pivasa iglemleri ile ilgili baz

penel esaslara agagida yer verilmistir: \/;‘U R -
|- I_j o Fon kurucusu tarafindan olusturularak Kurul ka;-"amel. alinan ve Kotasyon Yonetmeligi'nin
P 7. maddesi cerpevesinde Borsa'da Fon Pazan'nda islem pirmesi igin bagvuruda bulunulan
N Fon katilma paylar; Kotasyon Yonetmeligi'nin 17. maddesi cergevesinde Borsa Yometim
_ \j\" Kurulu karan ile Borsa kotuna alinarak iglem gormeye baglar.

,J,J"] .« Borsa Vinetim Kurulu tarafindan fon ig tiiziifdnde yer alan arami fon tutarine temsi

{ oden/edecek katilma pavlarnmn tamam Borsa kotuna alimir ve Borsa'da igleme baglania
% Ia My tarihi dpibariyle thr edilmjs katilma paylan Borsa Fon Pazarnda iglem, ghriir. t{umhtﬂ
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ilgili Teblig diizenlemeleri gergevesinde azami fon tutanni asmamak sartiyla gikanlacak
ilave katilma paylan Borsa'da islem gérebilir,

« Fon tutanmn arbmlmas: durumunda arinalan kismo temsilen ihrag ve halka arz edilecek
katilma paylan Kotasyon Yonetmeligi'nin 11. maddesi cergevesinde kote edilir,

o Kurul dizenlemeleri uyarmea katilma paylanmn Kurul kavdindan gikanimast halinde,
katilma pavlan Rorsa yanetim kurulu karari ile fon pazarindan ve kottan cikanbr ve islem
giirmekten men edilir.

o Borsa'da islem giirmesi uygun girilen fon katilma paylanmin ahm satimi Borsa'da Hisse
Senetleri Piyasas: biinvesindeki Fon Pazanneda (F) dzellik kodu ile yapilr,

o Baz fivat. hisse senetlerinde oldugu gibi hir tnceki seans islemlerinin agirlikh
ortalamasiun en vakin fival adimma yuvarlanmas ile bulunur. 1k islem seansinda ve
Borsa'da fivat olusmayan seansi takip eden seansla kurueu velveya yetkilendirilmisg
Lathmer tarafindan ilgili seans dncesinde ilan edilen fon birim pay degeri izerinden baz
fivat ilan edilir.

« Lot bitvitkligii 1 adet kaulma payr’ olarak belirlenmistir, Bir seferde sisteme girilebilecek
maksimum emir miktar Hisse Senetleri Piyasas Micdieligu tarafindan belirlenir,

« Fon Pazart'nda Ulusal Pazar icin uygulanan fiyat mar uygulanr.

- Kilsurat emir iletilemez.

o Ozel emir islemleri Hisse Senctleri Pivasasi'ndaki meveut  kurallar percevesinde
pergeklestirilir,

s Fiyat adimlan agafidaki tabloda belirtilen gekilde uygulanr:

| Baz Fival Aralif (YTL.) Fivat Admm (Y TL.}
.00 5.4 0,01
502 10,00 0,02 fy \
10,03 23,00 0,05 "
25,10 &00,00 0,10 Lr' T,
50,25 100,00 0,25 \ |
10,50 250,00 i1,50 -
251,00 500,00 1,00 Tk
502,50 1 004,00 2,50
1 .Hh5 00 i lizeri a0 !

o Fon islemlerinin takas: islem gliniing izleven ikinei i gini (T+2) gergeklestirilir. “Fon |
Payi Olusturma ve Geri Alma Iglemlen” esaslan Takashank tarafindan dizenlenerek J‘

iivelere duyuralur. '
- Diger hiittin islem kurallan Hisse Senetleri Pivasast islem kurallarivla aymdir. |:?s.

VIIL. HALKA ARZLA iLGILi BILGILER: /

[ :_‘E 1. fstanbul Geld B Tipi Alun Borsa Yatmm Fonu'nun porifdyll Finansbank tarafindan
[N (ghsis edilen avans ile olugturulmugtur. Meveut durumda tahsis edilen avans miktan 2 asgari igle

- 7o a .
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‘& ro 23092004 tarih ve 213 sayil G:nclﬁll'de lot bilyilklig 10 adet katlma payi olarak belirlenmis olmakia birlikt g
[ 09 ,02,2006 tarih ve 235 sayih IMKB Genblpdsi ile h::t bilyitklogd 1 “d.-%[ katilma pityi nl;[nk degis}itilmi;:ir. (}
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hirimine karsiik gelen 200,000 fon payr karsih@ olup, Fon Igtizlgi nin 4. maddesi uyarinca, tahsis
edilen bu avans miktan halka arz zamamna kadar 2 asgari iglem birimi tutarin agabilir.

2. Portfiiy'iin olusturulmasindan senra, Kurueu katllma payi olusturma vintemi ile Fon'a
tahsis ettigi avans tutanm yilkseltebilir. Teblig'in 9. maddesi uyannca Fon katlma pavlarimn
Borsa'da islem pirmeye baglamasindan Snee, SeriVIL Noe:ld sayih Teblig'in 20. maddesinde
helirtilen asgari fon tutanna ulasimas: gerekmekte olup (Bu tutar 2006 yil igin 3.000.000 ¥ TL
olarak belirlenmistiry; meveut durumda tahsis edilen avans ile Fon tulan bu tutann dzerine gikimg
durumdadir, Herhangi bir nedenle halka arz Gncesinde Fon tutanom 3.000.000 ¥YTL nin altina
dilsmesi ve halka arz sonunda yeterli pay satig yapilamamasina bagh olarak Fon tutannn bu tutarin
altinda kalmast durumunda, Kurucu, Fon tutanmn 3,000,000 ¥ TL ye ulasmast igin gerekli olan
pavlar halka arz siireci sonunda, agafiida belirtilen halka arz vdntemi ile almayr kabul ve taahhii
etmistir, Finans Yatmm ve diger konsorsivum tyelerinin her biri, Fon kanlma paylarmm halka
arzina “en iyi gayret” yiintemiyle aracilik edeceklerdir.

3. Halka arz sitresi 2 (iki) is glniidiir.

4. Fon'un satilabilecek pay sayist 1.562.500 pay / 1,562,500 lot olmakla birlikte, halka arz
edilecek pay savist 1.000.000 pay / 1000000 lot ile simrlandinlmigtir,

5. Fon katilma paylar,, katilma payt olugturma yGntemi ile halka arz edilecek ve gereken \

altmin alm 1AB de gergeklestirilecektir. \

6. Halka arz lot bazinda talep toplama yintemi ile yapilacak ve bu amagla yetkilendirilmis
katilimer olan Finans Yatmm liderliginde toplam 21 aract kurulugtan olugan bir konsorsivam o
olusturulacaktr. [J‘ r
AN

7. Olusturulan konsorsivumun dyeleri tarafindan halka arz sirecinde lot bazinda toplanan 1)
talepler kargihgmda, bir @nceki glin net aktf degerinin 9110"u tuanndaki nakit aym gin
vatmmeilar tarafindan ilgili konsorsiyum Uyesine teslim edilecek ve toplanan tutarlar konsorsiyum
iiveleri tarafindan T+1 glinii Finans Yatnm’da agdmig olan halka arz hesabina yatnlacakur.
Konsorsivum  dyeleri  Yetkilendirilmig Katihimeiya yapilacak Gdeme  konusunda sorumluluk ||
kendilerine ait olmak iizere, bu tutan yatimmeilardan daha sonra da tahsil etme hakkina sahiptirler. u‘/

8. Talepler her halka arz pinlinde 09:00 - 15:00 spatleri arasinda  toplanacakiir,
Konsorsivum fiveleri toplanan talepler ile ilgili olarak, halka arz giinlerinde saat 10:00, 11:00, 12:00, !-'l_
13:00, 14:00, 1500 olmak {izere saat baglarnda konsorsiyum liderini bilpilendirecek, kendisine
ulasan taleplere iliskin olarak konsorsiyum lideri ise Yanetici'vi bilgilendirmekle yiikimlil olacaktr.

e .

9, Taleplerin toplanmast sirecinde halka arz icin belirlenen talep mikiara ulagilmas
durumunda talebi asan kisim, ilgili talep saatindeki diger tim taleplerle beraber degerlendirilir.
(incelikle belirlenen saatler arasinda zaman onceligi baz alinarak hangi saat itibari ile halka arz
tutarina ulasildi@ tespit ediliv. Halka arz tutarna ulagilmas: imcesindeki saatlerde gelen talepler
tamami karsilame.  Halka arz tutanna ulagildi@ saat itibari ile gelen ve halka arz tutanni agan

talepler kabul cdilir ve talep toplama iglemi o saat itibari ile durdurulur, Halka arz tularm agan —¢
kisim oranlama vontemi ile karpilamr.  Bu durumda yatinmetlann verdikleri talebin tamarms

el




da vatimmeilara iade edilecek bu futarlann nemalandirlim
0 LN 2

10. [AB de kaulma payr olugturma iglemi yaplmas igin gerekli olan altmn alinmas
sirasinda gereken likiditenin alun alimin imkansiz kilmas, alun ahm islemlerinin fivatlarda
olapanistii hareketlere neden olmas durumlarnnda halka arz ttanma ulasiimasa dahi Yinetici
tarafindan halka arzi sinrrlandimimasina va da durdurulmasima karar verilebilir. Bu durumda sadece
halka arzin durduruldugu ana kadar gelen talepler kabul edilir,

11. Gelen kesin taleplerin Fon payma diniigtinilmesi icin, halka arz giinil gegerlh olan
pisterge portfdy kompozisyonunu kullanarak, gercken altin aym giin [AR de satin ahmr. Alm
vetkilendirilmis katlimeimin talebi cerpevesinde, Kurucu'nun iAB nezdindeki Borsa Yatnm Fonu
Hesabt (Finanshank BYF Hesabi) kullamlarak gerceklestirilir. Yapilacak hesaplamalarda gisterge
portftly kompozisyonunda belirtilen nakit bilesen de dikkate aliur ve saat 15000 kadar gelen
talepler dogrultusunda giin sonuna kadar gereken altim alum tamamlamir.

12. Toplanan talepler karsihgs nakdin yetkilendirilmig katihmet nezdinde agilmis halka arz
hesabma aktanlmasimin ve  kaulma payt olusturma isleminin T+l gini yapilacaf dikkate
alindigimda, T giind yapilan alun almimn maliyeti kurucu tarafindan kargilamr ve gegen aiinlik
siire igin kurucu tarafindan konsorsivum Gyelerinden veya yatmmerlardan  herhangi bir ek iicret
talep edilmez.

13. Gelen talepler karsihifiinda toplanan nakit tle piyasa kosullan igerisinde ve uygun ghriilen
zaman araliklanyla, gisterge portfiy kompozisyonuna uygun sekilde altn alumi vapilmast sirasinda,
alim islemlerinin tamam birlikte degerlendirilir. Giin icinde yaplan altn almlan farkl fiyat
kademelerinden  gergeklesebileceginden, altm ahm malivetlerinin - vatinmelara  aym  oranda \
vansitilabilmesini teminen, Fon paylanmin olusturulmast igin yaturimeilar adina satin alinmig olunan %
alunn toplam degeri belirlenit. Yatirnmer hesaplarina aktanlacak olan katilma paylarim olugiurmak
icin gerekli olan nakit bilesen bu tutara eklemir ve bu sckilde olugturulacak tiim fon paylan igin tahsil
edilecek toplam tutar tespit edilmis olur.  Bu tutara, altmn ahinmast igin ddenccek olan iglem ||I-.
komisyonlanmin da eklenmesiyle ortaya gikacak toplam tutarm, olusturulan toplam fon payma . 'II
hiliinmesi ile o halka arz giini igin verilen talepler karyihmda olusturulan fon paylannm ortalama \
satis fivan belirlenmis olur. L

14. Bu fivat giin sonunda hesaplanan Fon'un net akiif degerinden farkhhk gosterebilir. Bu ]

farkhlifun ortaya ¢ikmas: durumunda yatmmeilar halka arz giinil satin aldiklar fivaun fonun net _|'
aktif degerinden yilksek olmasi durumunda zarar, daha diisitk olmasi durumunda ise kar ederler.

15. Yapilan bu iglemler sonrasinda konsorsiyum lideri tarafindan toplanan nakit tutarin ne
kadarmun vatmmeilara iade edilecei de belirlenir. T+1 giinG olusturulan katilma paylan ve varsa | i
iade edilecek nakit tutarlar, T+2 giind, Yetkilendirilmis Kathme tarafindan dncelikle konsorsiyum
fivelerinin hesaplarma aktanlir. Konsorsiyum thveleri ise toplu olarak aktanlan katlma paylarim ve
nakit tutarlan aym giin ilgili yatinmer hesaplanina aktarmakla yilkiimliidiir,

16. Yaurimeilar tarafindan talebin verildigi giin konsorsiyum iivelerine teslim edilen ve T+1
giinii konsorsiyum Uyeleri tarafindan vetkilendirilmis Katihmer nezdindeki halka arz hesabin
akiarlan makitlerin, T+1 ginii yapilacak T+0 katlma payr olugturma suretivle Fon pay
donistitrilmesi siz konusu olmakla birlikte, nakit iade edilecek bir tutann kalmas1 durumunda,
giinil yetkilendirilmis katlimen tapalindan komsorsiyum iiyelerine ve konsorsiyum Uyeleri tarafindan
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17. Tki giin siirecek olan halka arz esnasinda her iki giinde toplanan talepler kendi i¢inde ayn
ayr1 degerlendirilecek ve vatnmelardan tahsil edilecek tutar da her iki giin igin ayn ayn
helirlencecktir, Herhangi bir giin iginde toplanan talepler igin T+1 ginii, T+ katilma payr olusturma
islemi yapilacak olmasi schebiyle piin bazinda yapilacak degerlendirmede talep toplama siiresi
sonunda 100,000 pay veya katlanna ulagilmast gerckmektedir. Bu nedenle taleplerin 100.HK payin
veva katlanmn altinda kalmas: durumunda Finans Yy atinim tarafindan 100,000 pay veya katlarina
ulasmak icin gereken tutar tamamlanarak katlma pay olugturma iglemi vapulacakur.

18, Konsorsivum fiyeleri, satuga aracihik edecek kuruluglar agsagidaki gibidir:

Konsorsiyum Lideri Araci Kurulug

Ticaret Unvamn - Finans Yatim Menkul Degerler ALS.
Merker Adresi : Nispetive Cad. Akmerkez B Kulesi Kat:2-3
Etiler - Istanbul

Kurelus Tarihi C1812/1996

Yetki Belge MNo: : ARK/HAA -212
()denmis Sermayesi 12,700,000 YTL
Ticaret Sicil No. : 338657-306239

Diger Konsorsiyum Uyesi Araci Kuruluglar

Ticaret Unvam - Alan Yatinm Menkul Degerler A%,

Merkez Adresi © Nispetive Cad. Akmerkez E-3 Blok K12 n !
34337 Etiler-Tstanbul b

Kurulug Tarihi L 13/12/1990 ™y

Ticaret Sicil No L 271036-218618 Wi

{denmis Sermayesi o 1L 100,000 YTl L

Yetki Belge Mo : ARK-HAA-218 )

Ticaret Unvam - Alternatif Yatmm AS. [

Merkez Adresi + Cumhuriyet Cad, No:& Elmadag Han K:2-3 ! Lﬁ
Elmadag 34367 Istanbul L?

Kurulug Tarihi L 26/12/1996 1/

Ticaret Sicil No : 359570-307152 ;

Odenmis Sermayesi © 8.500.000 YTL '

. Yetki Belge No o ARK-HAA-24]
s Ticaret Unvam - Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler AS. .
[ Merkez Adresi - Merkez Mah.Birahane Sk. No:3% Bomonti $igli/lstanbul
\ Kurulug Tarihi © 21/09/1998
N Ticaret Sicil Mo c A03448-351030
A (hdenmis Sermayesi I : 2.985.000 YT
! Yetki Belge No

f ; ARK-HAA-221

-




Ticaret Unvam
Merkez Adres
Kurulug Tariht
Ticaret Sicil No
Cilenmis Sermayesi
Yetki Belge No

Ticaret Unvam
Merkez Adresi
Kurulus Tarihi
Ticaret Sicil Mo
Odenmis Sermayesi
Yetki Belge Mo

Ticaret Unvam
Merkez Adresi
Kurulus Tarila
Ticaret Sic1l No
(Odenmis Sermayesi
Yetki Belge Mo

Ticaret Unvam
herkez Adres:

Kurulug Tartht
Ticaret Sicil Mo
Odenmis Sermayesi
Yetki Belge No

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Kurulug Tarik
Ticaret Sicil Mo
Odenmis Sermayesi
Yetki Belpe Mo

Ticaret Unvam
Merker Adresi

Kourulus Tarihi
Ticaret Sicil No
Odenmis Sermayesi
Yetki Belge No

- Ata Yatirim Menkol Kiymetler A,

. Emirhan Cad. No:145/A K111 34349 [stanbul
- 27/12/1990

- 2T70412-217994

- 15800000 ¥TL

¢ ARK-HAA-0T3

- Ataonline Menkul Kiymetler A5,

- Emirhan Cad.No:143/A K:12 34349 Istanbul
CO0RDRBR0

© 26TI2R-ZIAT10

S 1100000 Y TL

. ARK-HAA-236

- Menkul Deferler A5

. Beybi Giz Plaza Meydnn Sk.No/28 K3 Maslak/Istanbul
: D4/11/1986

C 22R203-175760

S 1000000 Y TL

» ARK-HAA-2GE

. Delta Menkul Deerler A5
+ Tegvikiye Cad. lkbal Iy Merkezi No/103 K/6

Tesvikiye/lstanbul ,

. 22/08/1190 B
- ATT54-2153306 {4
7200, 000 000,000 [5:".||'
. ARK-HAA-253 xM
- Ekineiler Yanrim Menkul Degerler AlS. wJ
. Yildiz Posta Cad. Dedeman Ticaret Merkezi Noo32

K:5 Esentepe Begiktag/Istanbul I.-“‘-
= 22006/1990 |
- 266115-213687 II.)/
- 2,750,000 YTL I L’Z
s ARK-ARA-306 ;

- Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A5,
- (Garanti Binas: Levent Nispetive Mh. Avtar sk, Noc2/8

Fincirlikuyu 34340 [stanbul T

© 270051991 o
- 2353103-182664

© 8327647 YTL A
. ARK-HAA-OTS

n b
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Ticaret Unvam
Merker Adresi

Kurulug Tarihi
Ticaret Sicil No
Odenmis Sermayesi
Yetki Belge No

Ticaret Unvam
Merkez Adresi
Kurulus Tarihi
Ticaret Sicil Mo
Odenmis Sermayesi
Yetki Belge No

Ticaret Unvam
Merkez Adresi
Kurulus Tarihi
Ticaret Sicil Mo
{Odenmis Sermayesi
Yetki Belge No

Ticaret Unvam
Merkers Adresi

Kurulus Tarihi
Ticaret Sicil No
Odenmis Sermavesi
Yetkl Belge No

Ticaret Unvam

Merker Adresi

Kurulug Tarihi
Ticaret Sicil No
Odenmis Sermayesi

Yetki Relge No

Ticaret Unvam
Merkez Adresi
Kurulug Tarihi
Ticaret Sicil No
Odenmis Sermayesi
Yerki Belge No

sGedik Yatinm Menkul Deferler ALS.
- Cumhurivet Mah E-3 Yanyol No:29 81450

Yakaaik-Kartal/lstanbul

- DBAST991

. 2T4860-222442
0 15.000.000 ¥ 1L
o ARK-HAA-199

¢ Global Menkul Deferler A5,

- Rahtim Cad MNo:57 Karaki/34425 Istanbul
: 01102004

© 534320-481902

17,000,000 YTL

o ARK/HAA-269

- inter Yatirmm Menkul Degerler ALS.

- Muallim Naci Cad Now47 34437 Ortakdy/Istanbul
- 05/12/199%

1357732305314

» 7.000.000 Y TL

r ARK-HAA-150

: Oyak Yatirim Menkul Deferler ALS.
- Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok Levent 34335

Besiktas/|stanbul

: 18/05/1981

: 187862-135377
; 3R.540.000 % TL
: ARK-HAA-OT2

: Raymond James Yatirim Menkul Kiymetler AS.
: Maya Uptown Tamburi Ali Efendi Sk.

Mo:13 K2 34337 Etiler/Istanbul

097061999

: 2065348-212920
- 1984000 ¥ TL
P ARK-HAA-266

. Seker Yatirim Menkul Degerler A%,

: Fulya Mah.Senol Sk.No:13/3 Gayrettepe-Istanbul

- 2412/1996

D 359210-3067492

¢ 12,000,000

: ARK/HAA-140
|

L




Ticaret Unvam
Merkez Adresi
Fourulug Taribi
Ticaret Sicil Mo
Odenmis Sermavesi
Yetki Belpe Mo

Ticaret Unvam
Berkes Adres

Kurulus Tarihi
Ticaret Sicil No
Odenmis Sermavesi
Yetki Belpe No

Ticarct Unvam
Merkez Adresi

Kourulug Tarthi
Ticaret Sicil Mo
(ddenmiy Sermayesi
Yetki Belge No

Ticaret Unvam
Merkez Adresi
Kurulus Tari
Ticaret Sicil Mo
Odenmis Sermayesi
Yetki Belge No

Ticaret Unvam
Merkez Adresi
Kurulug Tarihi
Ticaret Sicil No
(denmis Sermayesi
Telki Belge No

19, Bu halka arzda Fon katilma payt satin almak isteyen tasarrul sahiplerinin, Sirkiller’de
helirtilen halka arz gonlerinde, bu maddenin 18, bendinde belirtilen bagvaru verlerinden birine
hagvurarak talep formu doldurup imzalamalar gerekmekiedir. Bagvurulan swrasinda talep ettikleri
katilma paylanmin bedelleri, yatimmeilardan, bir Gneeki giin igin ilan edilen Net Aktif Deger’in
2410 craminda primli olarak tahsil '
miktar Fon katilma payi igin tahsil edildigini gisteren bir makbuz verilecekti.,  Fon kaul

- Tekstil Menkul Degerler A%,

- Bilyilkdere Cad. No:63 34398 Maslak/1stanbul
SOS12/015996

S 337753-305335

- 1.200.000 ¥TL

s ARK-HAA-161

- Turkish Yatirim A.S.
- Abdi Ipekei Cd. No:37 Reasiirans Han E Blok

Kat/s Harhiye/lstanbul

: 31112/1996

; 3539951-307533

s 400, 000000 Y TL
s ARK-HAA-240

Yap Kredi Yatirim Men kul Degerler A5,
Biyilkdere Cad.Yapr Kredi Plaza A Blok Katld-11

Levent 34330 Istanbul

- QR/0D/1989

- 25TARG/ 205261
+ (5 00, 000,00
C ARK/ASA-ZRG

ARK/HAA-20G

- Yatirim Finansman Menkul Degerler A5
: Nispetive Cd. Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler/istanbul H
1510/1976 [ N
- 142163-089655 I
- 10,000,000 YTL 1
: ARK-HAA-261 ™

- Ziraat Yatimm Menkul Degerler ALS.

- Bitvitkdere Cad, Mo:43 B Blok K:3 34398/Istanbul .
S 180211997 |

: 364979-312561 [jv
© 36.000.000 ¥ TL Eﬁ
. ARK-TTAA-267 |

edilerek, yatmmelara yatirdiklan bedelin satiga sunulan han

pavlanmn halka arz igin talep toplama konsorsiyum liveleri tarafindan gergeklegtirilecek ve
konsorsiyum iiyeleri bagvuruda bulunan ve Fon ﬁ
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detayh (sifresiz) listesini, Kurul dizenlemelerine uygun bir sekilde ve en peg halka arzn
tamamlanmasini takip eden 6 isgind iginde SPE ve IMK R ve bildircceklerdir.

Konsorsivum Uveleri, halka arzin son giinii, halka arz igin bagvuruda bulunan yatnmeilann
listesini, konsolide edilmek fizere, saat 18.00% kadar, talep detaylanim agiklayan bir mektup ckinde,
Finans Yatmm'in bildirecegi formata uygun olarak manyetik ortamda, Konsorsiyum Lideri’nin
Akmerkez B Kulesi K:2-3 Etiler/Istanbul adresine teslim edeccklerdir.

Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlan geklinde olmas: arttir, Yatnmerlar istediklert taktirde
talep formunda almak istedikleri miktara iliskin bir alt simr belirleyebilirler.

Konsorsivum Uveleri'nin halka arzda talepte bulunan yaunmeilardan talep edecekleri
maksimum komisyon ve benzeri giderler izahname ckinde (E/1) yer almaktadie. Hesab1 olan
miisterilerin yeniden hesap agmalar zorunlu degildir.

20. Aract kuruluslara ddenecek teret: Finans Yatim ve difer konsorsiyum tiveleri, talep
toplama neticesinde belirlenen katilma payr dafium listesine gore liilen satisiu gergeklegtirdikleri
fon kanlma paylanmn loplam satiy bedeli dzerinden %6100 satiy komisyonu almaya  hak
kazanacaklardie. Araciik satiy komisyonunun  &demesi, herbangi bir nemalandirmaya  taba
olmaksizin, Finansbank tarafindan halka arzin tamamlanmasim takip eden  isginil vaplacaktr.
Aracilik satis komisyonu Finansbank tarafindan Finans Yatrim'a ddenceck ve Difer Konsorsiyum
Uveleri'ne satg hizmetleri karsihiin olarak verilecek satis komisyonlar Finans Yatrm tarafindan 15‘;
halka arzin tamamlanmasim takibeden isgini ddeneccktir, "15

-

i

21. Halka arz sirkillerinin ilan edilecegi pazeteler: Halka area iliskin sirkiller Hirses ve 'l
Forum Diplomatik gazetelerinde yaymlanacaktir,

k!

III IF
\
a
Fon'un kurucusu, véneticisi ve yetkilendirilmis katnhmes ile satiga aracihk  eden J
konsorsiyum  divelei Kurulea onaylanmig izahnameden ve Fon letlzifi'nden yeterh sayida
bulundurarak talep edenlers vermek zorundadirlar,

e B,

22. Fon letiiziigii ve lzahnamenin Temin Edilebilecegi Yerler :

|
23, Kurucunun, Yéneticinin ve Yetkilendirilmis Katlimemin Merkez Adres ve Telefon ||

Mumaralar: Lr‘”“"
&

"KURUCUNUN UNVANI | ADRES ] TELEFONNO | |
FINANSBANK ALS. Bilyikdere Caddesi  No:129 80300 | 0-212-216-7070
Mecidivekiy Istanbul

YONETICININ UNVANI | ADRES o _TELEFON NO
FINANS PORTFOY | Nispetiye Caddesi Akmerkez B Kulesi | 0-212-336-7171 /
YONETIML AS. Kat:7 Etiler 80600 ISTANBUL




YETKILENDIRILMIS | ADRES TELEFONNO |
 KATILIMCI _ _ B
| FINANS YATIRIM | Nispetive Cad. Akmerkez B Kulesi | 0-212-282-1700

MENKLUL DEGERLER A §. | Kat:2-3 Etiler Istanbul

~IX.  YATIRIMCILARIN YATIRIM ~ KARARLARINI VERME
SURECINDE ETKIiLi OLABILECEK DIGER BILGILER

Fon katlma pavlanmn IMEB'de islem gordiogii dikkate alndifinda, Fon'a yatinm
yapmanin, hisse senetlerine yapilan vatnmlardaki riskleri igerdigi séylenebilir. Fon’a yatnm yapan
vatrimerlar pivasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un portfayiindeki
altimn degeri olumlu ve/veya olumsuz yiinde defisim gisterebilir, Fon aktif olarak yonetilen bir fon
degildir ve ana amact baz aldigt Endeks’deki degigimleri yatnmeilanna yansitabilmektir,

Fon'un yatirmm amae, katilma payt degerinin baz alman altin fiyat endeksindeki degigimleri
yansitmasidir. Bu anlamda, Fon katilma payina yatinm yapmamn, fiziki olarak altn ahmina bir
alternatif oldugu; hatta altiun alim, satm, saklama ve sigortalama maliyetleri dikkate alindiZinda,
Fon'a vatrim vapmamn altma yatirim vapmaktan daha sz maliyetli oldugu diginilebilir. Bu
anlamda, Fon varlizimm Takasbank’m [AB nezdinde agilan Borsa Yaunm Fonu Hesabi'nda Fon
adina saklandifiiun ve katilma paylann temsilen fiziken bir belge basimayacagumn ve bu paylara
iliskin haklarm Merkezi Kavit Kurulusu A5, nezdinde kayden izlenecefiinin hatirlablmasinda yarar
etriilmektedir. Ancak, yaurimeilarm Fon'a yatinm yaparken agagidaki unsurlart da dikkate almalan
aerckmektedir:

da—:Hf#.!

s« Altm fivatinda defisim yasanabilecektir, Diinya genelindeki altin arz ve talebi, vatunmerlann
enflasyon orammna ilisin beklentileri, déviz kurlari, faiz oranlan, diinya genelinde ya da 1
hiilgesel olarak vasanan bazi ekonomik, politik ve finansal olaylar gibi birgok etken altin
fivatlarinda degisime neden olabilmektedir. Altn fivaundaki olumsuz yandeki defigimler,
Fon performansim etkileyecektir,

.'-?C'_:ﬂ-
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« Fon portfisyiinden ditzenli olarak vaplacak olan ve izahnamenin X. Bolim'de yer verilen
harcamalar, zamanla Fon portféyiinde ver alan alunn azalmasma yol agabilir. Zira, siz i
konusu harcamalar zamanla Fon portfiyilnde yer alan alumin bir miktanmn sablmasim ||
gerektirebilecektir. Bu anlamda, Fon portfiyiinden vapilacak harcamalar dikkate alindifiinda, | i
Fon'un vatinm amacinim, katilma pay: degerinin alun fivatin birebir olarak degil, mimkiin Jr:
aldugunca yakin bir sekilde yansitmasi oldugu stiylenebilir, A

|

+ Fon'un gosterpe niteligindeki net aktif degeri, net aktif degeri ve IMKB deki iglem fiyan

\’X saman zaman pivasa kogullanna giire farkliliklar pdsterebilir. Borsa yatmm fonlanmn yvamsi

N geregi, vatnmerlann birincil ve ikineil pivasa islemlerinde bu fiyatlan ayn ayn dikkate /7
almalari ve vatirim kararlanm buna giire yénlendirmeleri gerekmektedir,

s Fon Kurucusu'nun sorumlulugiunda Yonetici tarafindan devamh bir sekilde hesaplanan ve |
dakikada bir agiklanan gbsterge niteligindekinet aktil deger sadece gosterge niteligindeki bir
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rakamdir.  Bu rakamin dogru olarak hesaplanmasindan kurocu sorumludur, ancak veri
dagitim firmalanndan alinan verilerden veva teknik nedenlerden kavnaklanan sorunlardan
Grilril posterge nitelifindeki net aktif degerin yaymlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar
yasanabilir. Gosterge niteligindeki net aktil deger Lullamlarak vaplacak iglemlerde teknik
ve verisel hatalardan Otirii yanhs hesaplama veya yaym durumunda olugacak zarardan
Kurucu veiveva Yinetiel sorumlu tutulamaz.

« Gisterge nitelifindeki net aktif deper. kanlma payy iglem fivat gibi Fon'a iligkin verilerin
agiklanmasinda teknik nedenlerden  Gtirid pecikmeler, durmalar  vasanabilir ve  bu

pelismelerin sonucunda IMKR Fon paylarimin iglem girmesini gegici olarak durdurabilir,

« Fon'un baz aldig Endeks, Reuters tarafindan yayvinlanmakta olan XAU=D kodlu uluslararas:
ARD Dolart cinsinden spot altn ons fiyatint haz alan bir endekstir. Endeks hesaplanirken,
haz ahman ABD dolan cinsinden alun fivatmm, Fon letizigi ve izahnamenin dnceki
balimlerinde nasil  hesaplanacag  agiklanan kur ile carpilarak  YTL'ye diniisiimil
sadlanacaktir. Bu anlamda daviz kurlannda yaganan degisimler de Fon kanlma payimn
deperini etkileyebilecektir.

« Fon'un baz aldipn Endeks’ing Reuters arafindan  vavinlanmakia olan ¥AU=D kodin
uluslararast ABD Dolari cinsinden spot altn ons fiyatin haz alan bir endeks olmasina bagh
olarak, Teblig'in 20, maddesi uyarnea Fon portfiiviindeki varhiklann, Endeks’in hesaplanma
yintemiyle uyumlu olacak sekilde, vani uluslararas altin fiyatmin YTL defieri dzerinden
degerlenmesi sz konusu olacakur, Gosterge niteligindeki net akuf defer de bu fival esas
alinarak hesaplanacakur, Ancak bu durumda, vaurm kararlanmp gdsierge nitelifindeki net
aktil defieri bir veri olarak kabul ederck veren yatnmeilann, birincil piyasa islemlen
kapsaminda altin ahm satim islemlerini illkemizde altn alim satimimn vapilabildigi organize
tek pivasa olan 1A de gerceklestirmeleri durumunda, uluslararas: altn fiyat dzerinden [
degil, 1AB fiyau {izerinden islem yapmalan siz konusu olacaktir. Yapilan incelemelerde, ”ﬁ,\"-,
AR fivatlar ile wluslararas: altn fivatlarinm genel olarak paralel bir seyir takip ettigi |
oiriilmekle birlikte; naklivat ve sigorla giderlerinin de etkisivle bu fivatlann birebir aym L |
olmadiy, hatta bazi dinemlerde ekonomik kogullara bagh olarak bariz farkliliklar
olusabildigi grillmistir, Dolaysivla alin alumin [ABR'den yapacak yaunmeilann fiyat
farkliliklanm dikkate almalan gerckmektedir. Bu kapsamda, Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan vapilan bildirim gergevesinde, yatmmetlann yatinm  kararlarm veritken tam ||
olarak bilgilendirilmelerini teminen Fon'un baz aldifn endeks defierinin ve ghsterge |
niteligindeki net akuit degerin aciklandin her ontamda uluslararas: altin fiyan ile 1AB U
fiyatimn da agiklanmas Gngdrilmistir. Fon lgtizilgi uyannea bu degerler 1 dakikada bir en

1 az iki veri dagiim firmas: aracih@iyla ve Fon'un web sitesi voluyla yayinlanacaktir. Bu veri
WA dagtim firmalarinm isimleri Fon'un weh sitesinden vatmmelara duyurulacaktir.

Yukandaki madde kapsamnda, |AB nin seans saatlerinin, 1, seans igin 11:00-13:00 ve 2.
seans igin 15:00-17:15 oldufunun, ayn gin valirli islemlerin 2, seansta saat 16:00"da son
erdiginin, Fon kaulma paylarmun islem gordiigin IMKB Fon Pazan'nda ise seans saatlerinin

£ ' 1. seans igin 9:30-12:00 ve 2. seans igin 14:00-16:30 ol /uq:mun .-P[unrlatﬂmasmda ydrar
parillmektedir.
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X. FON'DAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

I, Kurucuya wve Yineticive Odenecek  Yonetim Ucretinin - Tespit  Esast ve Oram:
90,001 3/giin (her gim igin fon toplam degerinin yiizbinde birondaiigii). Her ay sonunu izleyen bir
hafla iginde bu teretin %90 (yilzde doksan) Yanetici’ye, %1070 (yizde on) 1s¢ Kurnew'ya Gdenir.

2. Portfiye alinacak altin igin Istanbul Altn Borsasi'na ddenecek komisyon toplam islem
tutar iizerinden 000015 (yiizbinde onbes)'tir. Fon adina vapilan alim satim iglemlerinde islemin

karst tarafimn Finansbank olmasi durumunda bu komisyon 4 kat olarak uygulanr.

3. Karsihk Avnlan Giderler ve Tutarlan: Fondan $u agamada saklama komisyvonu tahsil
edilmemektedir, bagimsiz denetim iicretinin yillik yaklagik 7.500 ¥YTL olmasi beklenm ektedir.

4. Vergi Karsihgn: Aynlmamaktadir

XI. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asafida tahmini tutarlan gésterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

[ GIDER TURU TUTARI(YTL)

| SPK Kayl Uereti 10000

| Finansal Faalivet Harci 0,000
Tescil ve Lan Giderleri ] 2. (MH} |

“Gazete lan Giderleri 50D
Diger Giderler 10000

TOFLAM 167.000 |

Halka arza iliskin ortaya gikabilecek digier giderler de Kurucu tarafindan dstlenilecek ve
yatrimeilardan tahsil edilmeyecektir, "'..||~..

; oy 91
XII. BORSA YATIRIM FONLARININ VERGILENDIRILMESI: f'!'t

1. Fon Portfiy isletmecilifi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a. Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 savih Kurumlar Vergisi ||
Kanunu'nun 5. maddesinin birinei fikrasimn (d) bendinin 1 numarah alt bendi uyannca Tirkiye'de l
kurulu menkul kiymetler vatmm fonlan veya ortakliklariyla, 2 numaral alt bendi uyannca portfivil
Tirkive'de kurulu borsalarda islem goren altm ve kiymetli madenlere dayaly yatinm fonlan veya
ortakliklanmm portfiy isletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

| i

M Resmi Gazete'de yayumlanarak yiirdrliige giren 5281 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu'nun

b, Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 21.12.2004 tarih ve 3. mikerrer 23687 sayill {

cklenen gegici 67. maddenin (8) numarah lkrasi uyaninea borsa yatwrim fonlarinin elde edecedi
portfoy isletmeciligi kazanglan tevkifata tabi degilken, 3527 sayil Kanunla Gelir ‘l.“erkgiz'/

" Kanunu'nun Gegici 67, maddesinde yamlan defigiklikler uyaninca borsa yatinim fonlanmn 1 Ekp

2006 tarihinden itibaren cldi edecedi portfoy igletmeciligi kazanglan tevkifata tabi hale gelmistir.

’



N

W Pivasast Kurulu'nun 2004/54 sayil Haftahk B/'ujl:eni’nﬁle ayimlanan 30.12.2004 tarih ve 31/1 446
|

s
AL .l_'_l-_

=4« sayih karanyla hc!ir!unmjstir.\ {

Ancak tevkifat oram 22/7/2006 tarih ve 2006/10731 savih Bakanlar Kurolu Karanyla %0 olarak
belirlenmistir.

2, Katilma Pay1 Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

a. Tam Miikellef Gercek Kisilers Gelir Verpisi Kanunu'nun, 31.12.2004 tarih ve 3,
mitkerrer 23687 savili Resmi Gazete'de vayimlanarak ylriirliige giren 53281 savih Kanun ile Gelir
Vergisi Kanunu'nun eklenen gegict 67, maddenin (1) numaral fikeas: uvarinea, Sermave Piyasasi
Kanununa gére kurulan borsa yatunm fonlanmn katlma paylan ile ilgili olarak: bankalar ve arac
kurumlar takvim yilimn iiger aylik dénemleri itibaryla ahm satimina aracilik ettikleri borsa yatirm
fonu katlma paylanmm ahg ve sang bedelleri arasmdaki fark Uzerinden, 22/7/2006 tanh ve
2006/10731 savih Bakanlar Kurulu Karar uyannea %10 oramnda tevkifat vaparlar. Aym maddenin
(7) numaral fikras: uyarinca, bu gelirler igin beyanname verilmez ve digier gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b, Dar Mikellef Gereek Kisiler: Gelir Vergisi Kanunu'nun, 31.12.2004 tarih ve 3,
miikerrer 25687 savili Resmi Garete'de yayimlanarak ylrlirlige giren 3281 sayil Kanun ile Gelir
Vergisi Kanunu'nun eklenen gegici 67. maddenin (1) numaralr fikrasinda, 3527 sayill Kanunla
yvaplan degisiklik uyannca bankalar ve araci kurumlar takvim yihimn figer ayhk dinemlen itibanyla
alim satimina aracihk ettikleri borsa yatnm fonu katilma paylanimn alig ve satiy bedelleri arasmdaki
fark iizerinden %0 oramnda tevkifat vaparlar. Aym maddenin (7) numaral fikrasi wyarinea, bu
gelirler igin beyanname verilmez ve diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
pelirler beyannameye dahil edilmez.

¢. Tam Miikellef Tiizel Kisiler: Yatrim fonu kar paylan, 5320 sayih Kurumlar Yergisi
Kanunu'nun 32, maddesi uyarinea %20 oraminda kurumlar vergisine tabidir, Tam miikellef kurumlar
acisindan da, borsa yaunm fonu Katulma paylanmn alis ve satis bedelleri arasindaki fark izerinden
22/7/2006 tarih ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan geregince %10 oramnda stopaj yaplr,
Bu stopaj. tam miikellef kurumlar tarafindan kazang iizerinden hesaplanacak kuramlar vergisinden
mahsup edilir.

d. Dar Miikellel Tiizel Kisiler: Gelir Vergisi Kanunu'nun, 31.12.2004 tarih ve 3. milkerrer
25687 sayil Resmi Gazete'de vavimlanarak yiriiclige giren 5281 sayili Kanun ile Gelir Vergisi
Kanunu'nun eklenen gecici 67. maddenin (1) numarah fikrasinda, 5527 sayilh Kanunla yapilan
degisiklik uyannca bankalar ve aract kurumlar takvim yilimun dger ayhik dimemleri itibarnyla alim
satimina aracilik ettikleri altm vatnm fonu katilma paylanmin alig ve satig bedelleri arasindaki fark
izerinden %60 oraninda tevkifat vaparlar. Avm maddenin (7) numarah fikrast uyannea bu gelirler
ivin heyanname verilmez ve difier gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez.

XIII.  BORSA  YATIRIM FONLARI'NDA OZEL DURUM
ACIKLAMALARINA ILISKIN ESASLAR

Borsa vatinm fonlar tarafindan yapilacak Gzel durum agiklamalanna iligkin esaslar Sermay,

ol

-1



XIV. BORSA YATIRIM FONLARI'NDA MALI TABLO VE
RAPORLARININ DUZENLENME, ILAN VE BILDIRIM ESASLARI

Sermave Piyasasi Kurulu'nun 2004/54 sayib Haftalk Biilieni'nde yayimlanan 30.12.2004
tarih ve 51/1746 sayili karaniyla borsa vaunm fonlarimn mali tablo ve raporlanmin dizenlenme. ilan
ve bildirim esaslan asa@idaki sekilde belirlenmigtir.

Seri:VIL, W23 sayilh “Borsa Yaurm Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi"nin, “Ortak
Hitkiimler” bashkl 22, maddesi uwvarinca, Seri:VII, Not10 sayili Teblig'm “Perivodik Raporlara
lliskin Esaslar™ bashkh 46. maddesi hiikiimlerine tabi olan borsa yatinm fonlan:; bu madde
hilkiimlerine ek olarak: aylik raporlanm ilgili ayi takip eden 15 giin, yilhk raporlanim ise hesap
dineminin bitimini takip eden 3 av iginde Kurula ve yavinlanmak Gzere ilgili borsaya géindermekle
yiikiimliidirler.

Borsa vaunm fonlar, mali tablo ve raporlarn dilzenlenmesi, bafimsiz denetimi ve ilam vh,
konularda, Seri: XI, No:6 savilt “Menkul Kiymetler Yatinm Fonlarr Mali Tablolan ve Raporlarina
[liskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig™de ve Seri: XIL Nool sayili “Sermaye Piyasast Kanununa
Tabi Ortakhk ve Kuruluslarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya Duyurma ve Bajimsiz
Denetleme Yiikiimliliklerinin Belirlenmesine [liskin Genel Agiklama Tebligi"nde menkul kiymet
vatmm fonlan igin pegerli olan hikiimlere tabidirler, Borsa yaturim fonlan stz konusu Teblig
hilkGimlerine ek olarak: alt aylik ve wilhk dénemler itibarivle hazirlanan ve bafimsiz denetimden
pepmis olan mali tablolanm, Korulumuzun borsada islem giren halka agik anonim ortakhklara
iliskin ditzenlemelerinde belirtilen siirede, Kurula ve borsa billteninde vavimlanmak tizere ilgili
borsava gindermekle yiikdmliidiirler. %

Borsa vatinm fonlarmn mali tablolan ve raporlarimi diizenleme, ilan ve bildirim sorumlulugu 5‘
Kurucu'va aittir. Kuruen bu konuda Fon Kurulu'nu géreviendirebilir; ancak. bu durum Kurecu nun
sorumlulugunu oradan kaldirmasz. H

1

XV- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI: "'ﬂI

1. Fon'da olusan kar, katilma paylarimm Fon igtizliinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Pivasas: Kurulu ditzenlemelering géire tespit edilen giinliik fivatlanna yansir. Katilma payr sahipleri,
pavlarim herhangi bir isgiing ikincil pivasada satuklannda veya geri alim iglemine konu ettiklerinde,
ellerinde tuttuklan siire igin Fon'da olusan kardan paylanm almis olurlar. Hesap dinemi sonunda |
avrica temettil dagitim séz konusu degildir, I;P

L
2. Fon, mali tablo ve raporlann diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilam konusunda XTV. |

Bélim'de ver alan hususlara ck olarak Kuruco her hesap dineminin bitimini takip eden 3 ay iginde | IE'”

bir dneeki villa karsilastirmalt olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve

./ gelir ablolan ile fon portfiy ve toplam degeri tablolann bafimsiz denetim raporu sonucu ile

,.’50 beraber Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan ettirir, katilma paylanmn alinp satildifn verlerde

(4 F milsterilerine agiklar.

/ -,:_‘l\ﬁ 3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG de ilan olunan hususlardan yatimmemm yatin
__?.Q . kararlarini etkilevebilecek ve Bnceden hilgi sahibi olmayr gerektirecek nitelikte olanlar kuryeu
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4. lzahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline
tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artinmina kadar bu izahname gecerli
olup, ekleri ile beraber her vilin Ocak avinda birlestirilerek ek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolay: veni bir tescil vaprlmaz. lzahname, igtiizitk ve en son ayhk rapor, Katilma Pay
alim satimi vapulan yerlerden teretsiz olarak temin edilir.

5. Kurueu aylik raporlanm ilgili avi takip eden 15 giin, willik raporlanm ise hesap
dineminin bitimini takip eden 3 ay iginde Kurula ve vaymnlanmak dzere ilgili borsaya gondermekle
vilkiimlidiir, Yillik rapor, bir dnceki yilla karsilastirmaly olarak hazirlanmis bafimsiz denetimden
pegmis fon bilango ve gelir tablolan ile fon portfiy degeri ve fon toplam degeri tablolarm igerir,
Yillik rapora avnca ddnem icindeki pelismeleri aciklayan bilgiler eklenir. Ayhk rapor, ay
igerisindeki menkul kiymet ve katlma payi harcketleri ile fon performansina iliskin bilgilen igerecek
sekilde hazirlamie. Avhik raporda ayrica son bir ay ve O¢ avhik ddnemler mibanyle hesaplanan
korelasyon katsavilanna iligkin bilgilere ver verilir. Sz konusa raporlar aym zamanda Kumicu ve
Yetkilendirilmis Katilimer merkezinde ve Fon’un web sitesinde yatinmeilann incelenmesi igin hazir
bulundurulur. Hgili ava iliskin alim satim detavlanna yaummerva sunulacak ayhik rapor niishalarinda
ver verilmez,

6. Katilma paylar miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A%, nezdinde izlenmekte olup,
tasarrul sahipleri kurucudan veva alim satima aracihk eden kuruluglardan hesap durumlan hakkinda
her zaman bilgi talep edebilirler.

7. Savas, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ikmesi, menkul kivmetlerin ilgili oldugu
pivasann kapammasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecck anzalar gibi olaganiisti olaylann
ortaya gikmast durumlannda, Sermaye Pivasast Kurulu'nun izni ve Sermaye Pivasasi Kurulu
ditzenlemeleri cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretivle katilma payi alim satimlan
durdurulabilir.

XVI. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:
1. Fon, asafida belirtilen nedenlerle sona erer ;

#  Fonigtiziiginde bir siire dngbriilmis ise bunun sona ermesi,

= Fon siiresiz ise kwrucunun Kuruelun uvgun piedgiind aldiktan sonra 6 ay
dncesinden feshi ihbar etmesi,

Furucunun fon kurma kosullanm kaybetmesi,

Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmas) ve benzer nedenlerle fonun devamimin yatmmaenlann vararina
olmayacafimn Kurulea tespit edilmis olmas.

=
;.__

2. Fon'un iizerine baz edildigi endeksin gergek zamanl olarak hesaplanmasinin veva
vayinlanmasin siresiz olarak durdurulmasi halinde, wveni bir endeksin baz alimmas: konusunda
Fon Kurulu karar alir ve Kurul’a basvourur, Kurul'un uvgun gérmesi kogsuluyla baz alinan Endeks
degistirilebilir,

3. Ay sonlan itibanyla son ¢ aylik dénemde Fon'un birim pay degen ile baz alinan
endeksin deferi arasindaki korelasvon katsavisin, Fon igtiiziginde  belirtilen korelasy

katsayisimn altina ditsmesi halinde Kural, Fon'un gasfivesini veya tiirliniin  degistinlmesini
isteyebilir ve bunlann kamuy | duvurulmasimi saglayghilir. Fon denetgisi son bir veya iig ayhk 7%1
i L

Qe—= >
i_,—'\-.

e




donemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsavisiun, Fon igliziginde beliilen oranin altina
dilsmesi halinde, bu durumu, izleyen ayin ilk & iggiind iginde Fon Kuruluna ve Kurula bildirmekle
viikiimlidir,

4, Fon'un, Sermaye Pivasast Kurulunun Seric VIL Nocld sayih Tebligin 53Tneii
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda Fon paylanmn IMEKB de islem grmesi
durdurulur. Fon vatirimelara duyuru yaparak duyuru tarhinden itibaren 30 gin ierisinde fondan
cikmalanm saglar, 30 ginin delmasmin ardindan 5 iggini werisinde fonun kalan varhklar
IMKB'de satilie. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon meveudu, agik artirma veya pazarhik
veya her iki usuliin uygulanmas: suretivle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dinillgen
Fon varhfii, katilma payr sahiplerine paylan oramnda daginhr. Fesih amndan itibaren higbir
Kanlma Pavi olusturma ve geri alim iglem talebi ahnamaz.

5. Tasfiye'nin sona ermesi dzering, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyliyet,
Kurueu tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermave Piyasasi Kurulu'na ve
Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu™na bildirilir.

6. Fon'un Sermave Pivasasi Kurulunun Seri:VIL Nol0 sayili Teblifinin 32'nci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfivesinde uygulanacak usul, Kurucunun
ve/veva saklayier kurumun iflasina veya tasfivesine karar veren makam taralimdan belirlenir.

lzahnamede  yeralan bilgilerin  dofrulugunu  kenuni  yetki ve  sorumluluklanmiz
gergevesinde onaylanz 13/09/2006
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