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Borsa Yonetim Kurulu’nun 26/09/2013 tarihli ve 27/2013 sayili toplantisinda;

e Tum vadeli islem ve opsiyon so6zlesmelerinde normal seans baslangi¢ saatinin
09:15'ten 09:10*a alinmasina,

 Mevcut durumda 6glen arasi uygulanmakta olan tim sézlesmelerde 14:00 olan 6gle
aras! bitis saatinin 13:55 olarak degistirilmesine,

e Halen T+l guni 14:30 olarak uygulanmakta olan teminat tamamlama son saatinin
(Temerrit baslangic saati) T+1 15:00 olarak degistirilmesine

karar verilmistir.

Karar dogrultusunda degisecek olan seans baslangic saati, 6gle arasi, teminat tamamlama
sureleri ve saatleri asagida belirtilmistir.

Mevcut sureler ve saatler:

Sozlesmeler Normal seans Ogle arasi
saatleri

Pay Vadeli islem ve 09:15-17:40 12:30-14:00
Opsiyon Sozlesmeleri
Endeks Vadeli islem ve 09:15-17:45 12:30-14:00
Opsiyon Sozlesmeleri
Doéviz ve Altin Vadeli 09:15-17:45 Yok
Islem Sézlesmeleri
Emtia ve Enerji Vadeli 09:15-17:45 12:30-14:00

Islem Sozlesmeleri

Teminat tamamlama son saati - (14.30)

Borsa istanbul A.S.

Resitpasa Mahallesi T: +90 212298 21 00
Tuncay Artun Caddesi F: +90 212 298 25 OO
Emirgan 37467 istanbul www.borsaistanbul.com


http://www.borsaistanbul.com

Yeni stireler ve saatler:

Sozlesmeler Normal seans
saatleri

Pay Vadeli islem ve 09:10-17:40
Opsiyon Sozlesmeleri

Endeks Vadeli islem ve 09:10-17:45
Opsiyon Sozlesmeleri

Doviz ve Altin Vadeli 09:10-17:45
Islem Sozlesmeleri

Emtia ve Enerji Vadeli 09:10-17:45

islem Sézlesmeleri

e« Teminat tamamlama son saati - (15.00)

Yeni seans saatleri ve teminat tamamlama son saati uygulamasi 07 Ekim Pazartesi 2013

tarihinden itibaren baslayacaktir.

Ote yandan 19 Eyliil 2013 tarih ve 4084 No'lu Genel Mektupta belirtildigi sekilde vade tarihi
2013 yili sonuna kadar olan BIST 30 Endeks vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile pay
senedi vadeli islem sdzlesmeleri icin Agustos 2013 vade sonunda uygulanan uzlasma fiyat
yoéntemlerinin uygulanmasina devam edilecektir.

Bilgilerinizi rica ederim.

Saygilarimla.

EK: Giincellenmis 433 sayili Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi isleyis Esaslari Genelgesi

(84 Sayfa)

Ogle arasi

12:30-13:55

12:30-13:55

Yok

12:30-13:55
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I. DAYANAK

Bu Genelge. Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyou Piyasasi (VIOP) Y®netmeligine

dayanilarak ¢ikariimistir.

2. KAPSAM

Bu Genelge, vadeli islem ve opsiyoll sézlesmelerinin Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasinda (VIOP) islem gérme, takas ve temerriit, risk yonetimi ve teminatlandirma, uyelik.
Garanti Fonu ile uzlasma fiyati ve 6zsermaye halleri komiteleri faaliyet esaslarim diizenlemektedir.

3. KISALTMALAR

Bu Genelgede kullanilan kisaltmalar ve acilimlari asagida verilmektedir:

Genel Mudirluk

BIAS, Borsa

M KK

Piyasa. VIOP
S6zlesme

Vis

SPAN

SPK

Yonetim Kurulu
Takas Merkezi. Takasbank
TCMB

I'Vis
Yo6netmelik
DIBS
Ozkaynak

TMO

Borsa istanbul A.S. Genel Mudiri veya Genel Mudurin
gorevlendirecegi Genel Mudur Yardimcisi,

Borsa Istanbul A.S.

Merkezi Kayit Kurulusu

Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Vadeli islem veya Opsiyon S6zlesmesi

Vadeli islem Sozlesmesi

Standard Portfolio Analysis of Risk Algoritmasi

Sermaye Piyasasi Kurulu

Borsa istanbul A.S. Yonetim Kurulu

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Takasbarik Vadeli islemler Sistemi

Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Yonetmeligi
Devlet i¢ Borclanma Senetleri

Uye araci kurumlar icin; Sermaye Piyasasi Kurulirnun Mali
Tablo Duizenleme Esaslarina Gore hazirlanan son yillik mali
tablo ve raporlarindaki 6zsermaye rakamini, Uye Bankalar icin;
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu'nun Muhasebe
Uygulama Yonetmeligi ve Bu Yonetmelige Bagh Olarak
Cikarilan Tebligler Cercevesinde hazirlanan son yillik mali
tablolardaki 6zkaynak rakami

Toprak Mahsulleri Ofisi



4. ISLEM ESASLARI

41 Pazarlar

Piyasada islemler ii¢ farkli pazarda gerceklestirilebilir. Bunlar; Ana Pazar, Ozel Emir Pazar ve
Ozel Emir ilan Pazaridir.

4.1.1 Ana Pazar

Normal seans ve fiyat sabitleme seanslar sirasinda emirlerin eslestirildigi esas pazardir.

4.12 Ozel Emir ve Ozel Emir ilan Pazarlari

Sozlesmeler icin ayri ayri tanimlanan ve Ana Pazarin disinda blylk miktarli emirlerin islem
gorebilecegi pazarlardir. iler iki tarafi da belirli olan 6zel emirlerin Ozel Emir Pazarinda islem
gorebilmesi icin Borsanin onay! gerekir.

Tek tarafi belli olan “Ozel Emir ilan Pazarinda” ise girilen emrin eslesmesi durumunda, islem
Borsanin onay! alinmak kaydiyla yine “Ozel Emir Pazarinda” gerceklesir.

BiI pazarlarda emirlerin kismen karsilanmasi miumkiin degildir. ©zel Emir ilan Pazarinda fiyat ve
zaman onceliklerinin uygulanmasi asagida belirlenen kosullara tabidir:

a) Ayni miktarl birden fazla 6zel emir ilaninin bulunmasi durumunda fiyat ve zaman onceligi
kural gecerlidir.

b) Miktari farkh olan birden fazla 6zel emir ilaninin olmasi durumunda, fiyat ve zaman
onceligi kural gecerli degildir.

Ozel emirlerde otomatik eslesme uygulanmaz. Ozel emirlerden dolayi islem gerceklesmesi igin
Borsanin onay vermesi zorunludur. Borsanin onaylamadigi durumlarda, islem gerceklesmez ve
ilgili 6zel emirler iptal edilir.

Ozel emir islemleri ilgili sbzlesmelerin normal seans saatleri dahilinde gercgeklestirilir.

Ozel emir girisi sadece yonetici temsilci tarafindan islem terminali tizerinden yapilabilir. VIOPAPI
arayUzii Uzerinden 6zel emir girisi yapilmaz.

4.2  Ciinliik is Akisi ve Seans Saatleri

Gunluk is akisi: islem yapilmayan dénem, normal ve tek fiyat seanslari (fiyat sabitleme seanslar),
uzlasma fiyatinin ilani ve seans sonrasi islemler olarak tanimlanir. Gunluk is akigi siralamasi
asagidaki sekilde (Sekil 1) goruldagu gibidir:
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islem Yapilmayan Dénem

islem sisteminin agildii andan normal seans baslangicina veya acilis seansi olmasi durumunda bu
seansin baslangicina kadar gegen dénem “islem yapilmayan dénem" olarak adlandirilir. islem
yapilmayan doénemde, islem sistemi acik olmakla birlikte emir girisi ya da islem gerceklesmesi
mumkin degildir. Bu dénemde tye temsilcileri tarafindan;

a)
b)
c)
d)

e)
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islem sistemine baglanilabilir.

sorgulama yapilabilir.

onceki gunlerden kalan “iptale kadar gecerli" veya “tarihli” emirler iptal edilebilir.

onceki gunlerden kalan “iptale kadar gecerli“ veya “tarihli“ emirlerin miktari azaltilabilir
ve/veya fiyatlari daha kotu (ahsta daha dusik, satista daha yuksek) fiyatlarla
degistirilebilir.

islem sistemine gonderilmek Uzere, toplu emir dosyasi olusturulabilir.

Normal Seans

Normal seans, fiyat ve zaman onceligine dayanilarak cok fiyat stirekli mizayede esasiyla islemlerin
gerceklestirildigi seanstir. Tum sozlesmeler icin  “normal seans” adi verilen tek bir seans
dizenlenir ve bazi s6zlesmelerde 12:30-13:55 saatleri arasinda islemlere ara verilir. Normal seansin
son 10 dakikasi “ kapanis aralig1” olarak adlandirilir.

SBzlesmelerin normal seans saatleri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo |: S6zlesme Bazinda Normal Seans Saatleri

Sozlesmeler Normal seans saatleri Ogle arasi
Pay Vadeli islem ve 09:10-17:40 12:30-13:55
Opsiyon Sozlesmeleri
Endeks Vadeli islem 09:10-17:45 12:30-13:55
ve Opsiyon
Sozlesmeleri
Doviz ve Altin Vadeli 09:10-17:45 Yok
islem SoHzlesmeleri
Emtia ve Enerji 09:10-17:45 12:30-13:55
Vadeli islem

S6zlesmeleri



Normal seans sonrasinda, uzlasma fiyatlarinin ilan edilmesiyle birlikte, kapanis fiyatindan girilmis
olan emirler de islem sistemi tarafindan eslestirilir. Bu islemler, normal seans islemlerine dahil

edilir.

4.2.3 Fiyat Sabitlenie Seanslari

Normal seanstan dnce, sonra ya da normal seans icinde bir ya da birden fazla stzlesmede ve
pazarda “fiyat sabitlenie seanslari” duzenlenebilir. Gunlik akis icerisinde normal seans baslamadan
once "agilis seansl”, normal seans sirasinda “tek fiyat belirleme seansi" ve normal seans bittikten
sonra “kapanis seans!” adlari altinda farkh fiyat sabitlenie seanslarinin diizenlenmesi mumkuindur.
Fiyat sabitlenie seanslarinin diizenlenmesi halinde, bunlarin saatleri ve sireleri Borsa tarafindan
duyurulur. Fiyat sabitlenie seanslarn suresince, ilgili sozlesmelerde fiyat ve derinlik bilgileri
gosterilmez. Bu seanslarda girilen emirler gerceklesmezse, seansin bitimiyle birlikte islem sistemi
tarafindan otomatik olarak iptal edilir. Normal seansta girilmis olan emirler fiyat sabitlenie
seanslarinda gecerli degildir. Fiyat sabitlenie seanslarina iliskin isleyis 6zellikleri asagida
belirtiimektedir:

a) Aclhis seansinda belirlenen denge fiyati, normal seans acilirken baz fiyat olarak kullanihr,
dolayisiyla gunlik fiyat hareket limitleri bu fiyat Gzerinden tespit edilir.

b) Normal seans sirasinda dizenlenen fiyat sabitlenie seansinin bitiminde, normal seansa
kalinan yerden devam edilir. Normal seans sirasinda diizenlenen fiyat sabitlenie seansinda
belirlenen denge fiyati baz fiyatta herhangi bir degisiklik yaratmaz.

c) Kapanis seansinda belirlenen denge fiyati, o giiniin uzlasma fiyati olarak kullanilabilir.

Fiyat sabitlenie seanslarinda tek fiyat yontemi uygulanir. Fiyat sabitlenie seanslarina sadece limit
ve piyasa emirleri iletilebilir

4.2.4 Uzlasma Fiyatlarinin ilam

Seans bitimini takiben islem gunune ait uzlasma fiyatlari ilan edilir.

43  islem Yéntemleri

Piyasada “cok fiyat surekli muzayede” ve “tek fiyat” olarak adlandirilan iki farkli islem yontemi
uygulanabilir.

4.3.1 Cok Fiyat Surekli Mizayede Ydéntemi

Bu yontemde islemler, islem sistemine iletilen emirlerin fiyat ve zaman dnceligi esaslarina uygun
olarak eslesmesi sonucunda olusan fiyatlar Uzerinden gergeklestirilir. Bu ydntem normal seansta
kullanilir.

432 Tek Fiyat Yontemi

Bu yobntemde, islem sistemine iletilen emirler ilan edilen stre boyunca toplanir ve bu strenin
bitiminde en yiksek miktarin gerceklesmesine imkan verecek olan "denge fiyati” Uzerinden yine
fiyat ve zaman 6nceliklerine uygun olarak islemler gerceklestirilir. Denge fiyatinin belirlenmesinde
sadece limit emirler dikkate alinir. Limit emirlerin eslesmesinden sonra Piyasa emirleri, denge
fiyati Uzerinden ©Oncelikle diger limit emirlerle, daha sonra diger piyasa emirleri ile eslesir. Bu
yontem fiyat sabitlenie seanslarinda kullanilir.



4.4  iglemlerin Durdurulmasi

441  Piyasada islemlerin Durdurulmasi

Piyasada tiim pazarlardaki islemler. Borsa Genel Mudurlugunin karariyla, herhangi bir islem
gununde surekli veya gecici olarak durdurulabilir. Ayni sekilde islemlerin tekrar baslatiimasi icin
de Borsa Genel Mudurliginin karan gereklidir.

Olagan disi gelismelerin meydana gelmesi halinde. Piyasanin (¢ gine kadar kapatilmasina Borsa
Genel Mudarlugu yetkilidir. U¢ guni asan sireler icin Borsa Istanbul Yénetmeligindeki ilgili
hukumler cercevesinde uygulama yaplilir.

4.4.2 Sozlesmelerde islemlerin Durdurulmasi

Piyasada islem goren so6zlesmelere dayanak teskil eden bir varligin spot piyasa islemlerinin
durdurulmasi veya endeks stzlesmelerinde endeks degerlerinin liesaplanamamasi veya sisteme
aktarilamamasi ya da veri yayininin yapilamamasi halinde, ilgili varlia dayali s6zlesmeler ayni
anda islem sistemi tarafindan otomatik olarak veya Borsa Genel Mudurliga karar ile
durdurulabilir. S6z konusu sodzlesmelerin yeniden isleme acilis zamani Piyasaya duyurulur.
SOzlesmelerin isleme acilis zamani Borsa Genel Mudurligu tarafindan dayanak varligin isleme
acildigi andan farkh olarak belirlenebilir.

Borsa Genel Mudurlugu sozlesmelere ait islemleri en fazla 5 islem gunu icin durdurabilir. 5 islem
gunind asan sdreler icin Yonetim Kurulu karar verebilir. Yonetim Kurulunun islemleri gecici
olarak durdurulan dayanak varlikla ilgili olarak belirsizlik halinin giderilmesi icin ilgili sirkete ek
stire vermesi durumunda, ilgili s6zlesmelerin pazarlari surekli olarak isleme kapatilir. Bu durumda
Yonetim Kurulu takas ve teslimata iliskin takip edilecek yontemi belirler.

Piyasada, dayanak varligin isleme acik oldugu doénemler icinde ilgili s6zlesmelerin de isleme agik
olmasi esas olmakla beraber. Borsa Genel Mudurligu sozlesmelerin isleme agik veya kapali olma
halini dayanak varliktan farkli olarak belirleyebilir.

45 Emirler

451 Emirlerin Piyasaya iletilmesi

Emirler. Piyasa uyeleri tarafindan Borsa diuzenlemelerinde tanimlanan uzaktan erisim
noktalarindaki islem terminallerinden veya Uyelere tahsis edilen emir iletim araylzleri vasitasiyla.
Borsa tarafindan diizenlendigi sekilde islem sistemine iletilir.

45.2 Emirlerde Hesap Numarasi Girme Zorunlulugu

Emirlerin islem sistemine hesap numarasi belirtilerek girilmesi zorunludur. Piyasada, bir hesaba
emir iletilebilinesi igcin hesabin Takas Merkezi nezdinde agilmis ve Takas Merkezi tarafindan islem
sistemi acilmadan 6nce Borsaya bildirilmis olmasi gerekmektedir.

islem sisteminde, islem ve saklama hesabi olmak Uzere iki hesap turll tanimlidir. Alim satm
emirlerinin iletildigi hesap islem hesabi olup, emirler ve islemler bu tir hesaplar bazinda izlenir.
Emirlerin isleme donismesi sonucunda olusan pozisyonlar islem hesabinin bagh oldugu saklama
hesaplarinda olusur. Bir islem hesabi sadece bir saklama hesabina baglanabilirken, bir saklama
hesabina birden fazla islem hesabi baglanabilir. Risk izleme ve teminat yonetimi, saklama hesaplari

bazinda yapilir.

islem hesabi ile saklama hesaplar ayni veya farkli kurumlarda agcilabilir. islem ve saklama
hesaplarinin farkl kurumlarda agilmasi durumunda, nezdinde islem hesaplari bulunan uyeler
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hesabin bagh bulundugu saklama hesabina ait pozisyonlari, nezdinde saklama hesabi bulunan
tyeler ise islem hesabina ait emir ve islem bilgilerini géremezler. islem hesaplari tarafindan girilen
emirler nedeniyle saklama hesaplarinda olusan pozisyonlarin risk ve teminat yukamlulikleri
saklama hesabinin bulundugu Gyenin sorumlulugundadir.

Temesilciler sadece kendilerine tanimli islem hesabina emir iletebilirler. Bir hesap, yonetici temsilci
tarafindan birden fazla temsilciye tanimlanabilir.

islem sisteminde “portféy”, "musteri’, “global” ve "piyasa yapicisl” olmak &zere doért tip hesap
bulunmaktadir. Hesaplarin hesap tipi ayrimi gozetilerek acilmasi Uyenin sorumlulugundadir.
Global hesaplar birden fazla musterinin islem yaptigi hesaplar olup bu hesaplara girilen emirlerin
pozisyon kapatici olup olmadigi emir giris aninda belirtiimelidir.

453 Toplu Emir Dosyasi

islem yapilmayan donemde, normal seansta ya da fiyat sabitleme seanslarinda temsilciler
tarafindan kullanici terminalleri araciigl ile islem sistemine gonderilmek (zere toplu emir
dosyalari hazirlanabilir. Daha 6nceden hazirlanan toplu emir dosyalari normal seans ya da fiyat
sabitleme seanslari sirasinda islem sistemine gonderilebilir. Emirlerin génderilmesi sirasinda islem
sistemi, emirlere iliskin her tirlt kontrol ilgili seansa gére yapar. Bu kontroller sonucunda gecerli
olmayan emirler isaretlenir ve islem sistemine goénderilmez. isaretlenen emirler dizeltilerek
yeniden gonderilebilir ya da silinebilir. Bir toplu emir dosyasinda en fazla 50 tane emir
hazirlanabilir. Toplu emir dosyalarindaki emirler, tek tek génderilebilecegi gibi grup halinde ya da
lamami tek seferde gonderilebilir. Toplu emirler, farkh hesaplar icin, farkli s6zlesmeler ve emir
sureleri ile farkl emir ydontemleri ve turleri kullanilarak hazirlanabilir.

45.4 Emirlerin Eslesmesinde Oncelik Kurallari

islem sistemine génderilen emirler Ana Pazarda fiyat ve zaman 6nceligine gore eslesirler. Eslesme
esnasinda uygulanacak 6ncelik kurallarn asagidaki gibidir:

a) Fiyat Onceligi Kurali: Daha diisiik fiyath satim emirleri, daha yiiksek fiyath satim
emirlerinden; daha yuksek fiyath alim emirleri, daha disuk fiyath alim emirlerinden 6nce
karsilanir.

b) zZaman Onceligi Kural: Fiyat esitligi halinde, zaman acgisindan islem sistemine daha énce
gelen emirler 6nce karsilanir.

455 Emir Yontemleri

islem sistemine girilecek emirlerde asagida belirtilen Uc¢ fiyat belirleme yonteminden birinin
secilmesi zorunludur.

4551 Limit (LMT)

Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar islem gerceklestirmek icin kullanilan emir yontemidir. Bu
yontem kullanildiginda fiyat ve miktar girilmesi zorunludur.

4552 Piyasa (PYS)

Emrin girildigi anda ilgili sbzlesmede piyasada bulunan en iyi fiyath emirden baslayarak emrin
karsilanmasi amaciyla kullanilan emir yontemidir. "Piyasa" yontemi secildiginde ekranda olusan
“En lyi Fiyat" seceneginin isaretlenmesi durumunda ise emir sadece Piyasada o anda bekleyen en
iyi fiyat seviyesindeki emirlerle eslesir.



45.5.3 Kapanis Fiyatindan (KAP)

Gun sonunda ilan edilen uzlasma fiyati Gzerinden islem gerceklestirmek amaciyla kullanilan emir
yontemidir. Uzlasma fiyati ilan edildikten sonra “Kapanis Fiyatindan” emirler eslesir. Alis ve satis
tarafinda bekleyen “Kapanis Fiyatindan" emirler eslestikten sonra kalan “Kapanis Fiyatindan"
emirler uzlasma fiyatini karsilayan normal seans emirleri ile eslesir. Kapanis fiyatindan emirler
sadece “Kalani Pasife Yaz” emir tiri ve “Seans” emir suresi kullanilarak sisteme iletilebilir.
Eslesmeyen kapanis fiyatindan emirler seans sonunda iptal edilir.

456 Emir Turleri

Emir ydntemi belirlendikten sonra asafida belirtilen dort emir tlrinden birinin  segilmesi
gerekmektedir:

456.1 Kalani Pasife Yaz (KPY)

Girildigi anda tamaminin gerceklesmesi esas olmakla birlikte, tamaminin gerceklesmemesi
durumunda kalan miktarin maksimum pasif emir miktarina kadar olan kisminin, emrin yéntemine
gore limit fiyatindan ya da gerceklestigi son fiyat Uzerinden pasife limit emir olarak yazilmasi igin
kullanilan emir taraddr.

456.2 Gergeklesmezse iptal Et (GIE)

Girildigi anda, pasifle karsi tarafta bekleyen emirlerin durumuna gére emrin tamaminin
gerceklesmesi, aksi takdirde tamaminin iptal edilmesi i¢in kullanilan emir tarudar.

45.6.3 Kalani iptal Et (KIE)

Girildigi anda, pasifte karsi tarafta bekleyen emirlerin durumuna gére emrin tamaminin veya bir
kisminin gerceklesmesi, gerceklesmeyen kisminin iptal edilmesi icin kullanilan emir taradar.

45.6.4 Sarta Bagh (SAR)

Bu emir tard, ilgili s6zlesmede gerceklesen son islem fiyatinin, emrin aktivasyon fiyatina esit ya da
alis emirleri icin daha yuksek ve satis emirleri icin daha dusik olmasi durumunda, emrin iglem
sisteminde aktif hale gelmesi amaciyla kullanilir. Sarta bagh emir tirtinin kullanilmasi durumunda,
emrin giris ydnteminin yani sira aktivasyon fiyatinin belirtiimesi de zorunludur.

4.5.6.5 Strateji Emirleri

iki veya daha fazla emirden olusan ve belirli bir alim satim stratejisi iceren emir grubuna strateji
emirleri adi verilir. islem sisteminde g farkl strateji emri bulunmaktadir:

a) Hepsi veya Higbiri (AON-AIl or None): Birbirine bagh olarak verilen emirlerin hepsinin
ayni anda gerceklesmesi sarti bulunan emirlerdir. Bu strateji emri bir seferde en fazla alti
emirden olusabilir. Sadece “Seans” ve “GuUnluk” emir stresi kullanilarak islem sistemine
iletilebilirler. Bir “Hepsi veya Hicbiri” strateji einir grubuna bagl emirlerin hepsinin ayni
hesap adina ve farkli sdzlesmelerde girilmesi zorunludur. Bu emirler, emir defterinde
gorinmezler.

b) Biri Digerini iptal Eder (OCO- One Ccrncels the Other): Birbirine bagdh olarak girilen
emirlerden sadece birisinin gerceklesmesinin istenmesi durumunda kullanilan emir ttradur.
Girilen emirlerden biri gerceklesirse, digeri islem sistemi tarafindan otomatik olarak iptal
edilir. Bu emirler, emir defterinde goriinmezler.

c) Biri Digerini Aktive Eder (OAO- One Activates the Other): Bir emrin ve bu emir
gerceklestiginde Piyasaya iletiimek istenen ikinci bir emrin ayni anda islem sistemine
girilebildigi emir turudir. ilk emir gerceklestiginde, ikinci emir islem sistemi tarafindan
otomatik olarak aktif hale getirilir.



Ayni grup igerisindeki strateji emirleri islem sisteminde ayni strateji emir numarasi altinda izlenir.
Strateji emirleri, diger emirler ve strateji emirleri ile eslesebilir. Sadece “Hepsi veya Higbiri”
strateji emirleri diger bir “ Hepsi veya Hicbiri” strateji emri ile eslesemez.

45.7 Emir Sureleri

4571 Seans Emri (SNS)

Emir, sadece girildigi seansta gecerlidir. Seans sonuna kadar eslesmezse islem sistemi tarafindan
otomatik olarak iptal edilir.

45.7.2 Gunluk Emir (GUN)

Emir, girildigi gunde gecerlidir. GUn sonuna kadar eslesmezse islem sistemi tarafindan otomatik
olarak iptal edilir.

4573 iptale Kadar Gegerli Emir (IKG)

Emir, girildigi seanstan itibaren iptal edilene kadar gegerlidir. Bu emir siresi secildiginde, emrin
iptal edilmedigi ve eslesmedigi durumda, emir sézlesmenin vade sonuna kadar gegerli olur ve vade
sonunda islem sistemi tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

45.7.4 Tarihli Eniir(TAR)

Emir, islem sistemine girilirken belirtilen tarihe kadar gecerlidir. Belirtilen tarihe kadar eslesmezse
ya da iptal edilmezse, bu tarihte giin sonunda islem sistemi tarafindan otomatik olarak iptal edilir.
islem sisteminde, s6zlesmenin vade sonundan daha iteri bir tarih girilmesine izin verilmez.

<SNS™ ve “GUN” emir tipleri icin gunlik fiyat degisim limitleri gecerlidir. “IKG” ve “TAR” emir
tipinin secilmesi durumunda, gunlik fiyat degisim limitlerinin disinda emir girilebilir. Bu tip
emirler fiyat degisim limitlerine dahil olduklarinda isleme konu olurlar.

458 Maksimum Emir Buyuklukleri

Emir girisinde islem sistemi tarafindan fiyat ve miktar kontrolii yapilir. ilgili seans 6zelliklerine
uygun olmayan emirler islem sistemine girilemez. Maksimum emir buyudkltkleri, islem yapilan
pazarlara ve dayanak varligin son seans agirlikh ortalama fiyatina (AOF) veya kapanis fiyatina
(degerine) gore belirlenmektedir. Maksimum emir miktari pay vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
icin seans agirlikh ortalama fiyatina, diger vadeli islem ve opsiyoin sézlesmeleri icin ise kapanis
degerine gore belirlenmektedir. Maksimum emir miktari islem sistemine girilen tim emir tipleri
icin kontrol edilir. Piyasada uygulanacak minimum ve maksimum emir bayukltkleri asagidaki
tablodaki (Tablo 2) gibidir:

lablo 2: Pay Senedi So6zlesmelerinde Emir Buyuklukleri

Pazar Dayanak Varlik Dayanak Varlik
AOF (Kapanis AOF (Kapanis
Degeri) <25 TL Degeri) >=25TL

Ana Pazar (Minimum Emir Miktari) 1 1
Ana Pazar (Maksimum Emir 5.000 2.500
Miktari)

Ozel Emir ve Ozel Emir ilan Pazar 5.000 2.500
Minimum Emir Miktari

Ozel Emir ve Ozel Emir llan Pazari 10.000 5.000

Maksimum Emir Miktari



Dovize ve altina dayali stzlesmelerde ana pazar maksimum emir miktari 5.000, endeks ve diger
sozlesmelerde 2.000 adettir. Ozel emir ve 6zel emir ilan pazarinda minimum emir miktarlar dévize
ve altina dayali s6zlesmelerde 5.000. endeks ve diger sbzlesmelerde 2.000 adettir.

TUm sozlesmelerde 6zel emir ve 6zel emir ilan pazari maksimum emir miktari, 6zel emir ve dzel
emir ilan pazari minimum miktarinin iki katidir.

459 Emir Dii/.eltme

islem sisteminde bekleyen acik emirler ya da kismi olarak gerceklesmis olan emirlerin
gerceklesmeden bekleyen kisimlari istenildigi anda ilgili lye tarafindan degistirilebilir. Uye
temsilcileri kendi emirlerini, Uye yonetici temsilcileri ise Uyeye ait tum emirleri degistirebilirler.
islem sisteminde emrin bazi unsurlari asli kabul edilerek degistirilemezken, bazi unsurlarinda
degisiklik yapilabilir. Asagidaki tabloda (Tablo 3) emrin unsurlarinda degisiklik yapilabilen alanlar
ve vyapilan degisiklikler dolayisiyla emrin  zaman ©nceliginin  korunup korunmadigi
gosterilmektedir:

labio j: bmir Diizeltmede Yapilabilecek Degisiklikler vc Zaman Onceligi

Alan Degistirilebilir Zaman Onceligi Korunur

Pazar Hayir

S6zlesme Hayir

Hesap Hayir

Pozisyon Kapatma Evet Evet

Emir Yontemleri Sadece limit emirler piyasa emrine Hayir

(LMT/PYS/KAP) doénusturdlebilir.

Fiyat Evet Ha\ir

En lyi Fiyat Limit emir piyasa emrine degistirilirken  Evet

isaretlenebilir. Piyasa/Sarta Bagli
Emirler, en iyi fiyath olarak
degistirilebilir.

Miktar Sadece azaltilabilir Evet

Emir Turleri Hayir

(KPY/G E/KIE/SAK)

Aktivasyon Fiyati Evet Ayni aktivasyon fiyatinda
bekleyen diger emirler
arasinda son siraya
yerlestirilir.

Sdre Evet Evet

Tarih Evet Evet

Temsilci Referansi Evet Evet

Aciklamalar Evet Evet

“IKG” ya da “TAR" emir tipleri, seanstan 6nce islem yapilmayan dénemde de degistirilebilir.
Ancak bu dénemde fiyat degisiklikleri sadece daha kot fiyata dogru yapilabilir. Hepsi veya
Hicbiri strateji emir grubuna bagh emirler degistirilemez, ancak iptal edilebilirler.

4510 Emir iptali

islem sisteminde acgik olarak bekleyen emirler ya da kismi olarak gergeklesmis olan emirlerin
gerceklesmemis olarak bekleyen kisimlari emri giren lye tarafindan is akisinda belirtilen streler
icerisinde iptal edilebilir. Uye temsilcileri kendi emirlerini, tiye yonetici temsilcileri tiyeye ait tim
emirleri, yetkili Borsa personeli ise islem sistemindeki tim emirleri iptal edebilir.



Uye temsilcileri tarafindan iptal edilen emirlerin parasal biyukligii Uzerinden ilgili Gyelerden
“iradi Emir iptal Ucreti” alinr.

Bu sekilde iptal edilen emirlerin parasal biyukligumin ayhk olarak ilgili Uye tarafindan
gerceklestirilen aylik islem hacmine oraninin %50'yi asmasi durumunda asan kismin parasal
buyukliginun yiizbinde Ti iradi Emir iptal Ucreti olarak Borsaya édenir. Parasal biyukluigin ve
islem hacminin hesaplanmasinda emrin fiyati esas alinir. Yabanci para birimi cinsinden islem
goren sozlesmelere iliskin hesaplamalarda doviz kuru bilgisi de kullantlir.

BIST 30 Endeks Vadeli islem Sozlesmeleri disindaki sézlesmelerde piyasa yapici olan lyeler icin
piyasa yapici olunan sdzlesmelerdeki emir iptalleri iradi Emir iptal Ucreti hesaplamasindan muaf
tutulur.

Herhangi bir dayanak varlikta sicil bazinda pozisyon limitini asan hesaplara ait emirler ve dayanak
varlik bazinda piyasadaki toplam acik pozisyon limitinin asilmasi durumunda tim hesaplarin ilgili
sOzlesmelerdeki emirleri islem sistemi tarafindan iptal edilir.

Riskli duruma gelen hesaplara ait acik emirler, risk azaltici olup olmadigina bakilmaksizin islem
sistemi tarafindan iptal edilir.

Piyasada islem yapma yetkileri gecici olarak kaldirilan veya kapatilan Gyelere ait “IKG” ya da
“TAR" tipli emirler, Borsa tarafindan baska bir uyariya gerek kalmaksizin islem sisteminden silinir.

iradi emir iptalleri disindaki emir iptallerinden ve 6zel emir pazarindaki iptallerden emir iptal Ucreti
alinmaz.

4.6 Islemler

islem sistemine iletilen emirlerin eslesmesi sonucunda gerceklesen islemlere ait bilgiler islem
sisteminin agik oldugu siire igerisinde istenildigi zaman islem sisteminden alinabilir. islem defterleri
gunlik olarak elektronik rapor dagitim (ERD) sistemi tarafindan Gyelere génderilir.

4.7 Hatali islem Duzeltmeleri

Uyeler tarafindan hesap numarasi hatali olarak girilen emirler sonucunda kismen ya da tamamen
hatali olarak gerceklesen islemlere iliskin dizeltme islemleri ilgili Gyenin/Uyelerin basvurusu ile
Piyasa Bolumu tarafindan gerceklestirilir.

Hatali islem dizeltmesi, gerceklesen hatali islemler nedeniyle hatali girilen hesapta olusan
pozisyonlarin ya da pozisyon kapatmalarin, enirin sahibi saklama hesabina Borsa taralindan
transferi veya transferine imkan veren yeni bir islemin Borsa tarafindan olusturulmasi islemidir.

Pozisyon transferi islemlerine iliskin hiUkimler sakli kalmak Uzere, farkh Uyeler nezdindeki
hesaplar arasinda hatali islem dizeltmesi talep edilemez. Hatali islem dizeltmesine iliskin
taleplerin, hatali isleme neden olan emri veren Uye tarafindan ayin giin seans saatleri icerisinde Ek-
I ’de 6rnegi verilen forii ile Borsaya iletilmesi esastir. Onceki islem giinlerine ait diizeltme talepleri
ile islem goéren s6zlesmelerin timinin seans kapanisindan 10 dakika sonra gelen o giine ait talepler
dikkate alinmaz. Hatal islem duzeltmesi, hatali gerceklesen islem fiyati Uzerinden yapilir.

Hatal islem dizeltmesi nedeni ile ilgili hesaplarda meydana gelebilecek teminat eksikliklerinin
giderilmesinde sorumluluk, hatali islem diizeltmesi talebinde bulunan Uyeye aittir.

Hatali islem dizeltmelerinde duzeltilen islemin parasal tutarinin % 0,01 i oraninda hatali islem
diizeltme Ucreti alinir. islemin parasal tutarinin hesaplanmasinda islemin fiyati esas alinir.



4.8 Pozisyon Limitleri

Piyasada iki tip pozisyon limiti uygulanir:

a) Sicil bazinda pozisyon limiti
b) Piyasa bazinda pozisyon limiti

481 Sicil Bazinda Pozisyon Limiti

Sicil bazinda pozisyon limiti, ayni dayanak varlia bagh tiim sozlesmeler icin bir sicile bagh tim
hesaplarda alinabilecek ayni yonli pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik
sayisidir.

Pozisyon limiti kontrollerinde ayni varlia dayali s6zlesmelerdeki ayni yonli pozisyonlar (Uzun
Alini Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim Opsiyolu Pozisyonu + Uzun Vadeli islem Pozisyonu veya
Kisa Alni Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim Opsiyoni Pozisyonu + Kisa Vadeli islem
Pozisyonu) birlikte degerlendirilir ve ylksek olan miktar pozisyon limiti kontrolinde dikkate alinir.

Pay vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinde sicil bazinda pozisyon limiti, her dayanak varlk icin
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan agiklanan fiili dolasimdaki pay miktarinin %5'idir.
Sicil bazinda pozisyon limitleri aylik olarak gtincellenir. Ancak ilgili dayanak varlikta 6zsermaye
halleri olmasi durumunda, ginlik olarak bildirilen fiili dolasimdaki pay miktarina gére gincelleme

yapilir.

Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri haric olmak Uzere, ayni dayanak varliga dayal
sOzlesmelerdeki ayni yonli pozisyonlar bazinda 50.000 sozlesme, 50.000 s6zlesmenin gecilmesi
durumunda ise dayanak varlia bagl sozlesmelerdeki toplani agik pozisyonun %20'sidir. Bu
limitler Genel Mudurlikge Ug katina kadar arttirilabilir.

Musterek hesaplarin alinis oldugu pozisyon sayilari, hesabin badl oldugu ortak sayisina
bolinmeden hesaplanir.

Sicil bazinda pozisyon limit kontrolii her gin sonunda yapilir. Herhangi bir dayanak varlikta
pozisyon limitini asan hesaplar, ilgili sozlesmelerde sadece pozisyon azaltici islem yapabilirler.

4.8.2 Piyasa Bazinda Pozisyon Limiti

Piyasa bazinda pozisyon limiti, ayni dayanak varlia bagh tiin s6zlesmeler icin piyasadaki agik
pozisyon toplaminin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

Piyasa bazinda pozisyon limit kontrolii her gin sonunda yapilir. Piyasa bazinda pozisyon limiti
asildiginda ilgili dayanak varliga baglh tim sozlesmelerde sadece pozisyon azaltici islem
yapilabilir.

Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon limiti, her dayanak varlik
icin MKK tarafindan aciklanan fiili dolasimdaki pay miktarinin %100'uGdlr. Piyasa bazinda
pozisyon limitleri aylik olarak guincellenir. Ancak ilgili dayanak varlikta 6zsermaye halleri olmasi
durumunda, gunlik olarak bildirilen fiili dolasimdaki pay miktarina gére giuincelleme yapilir.

Piyasadaki agik pozisyon sayisinin karsilik geldigi pay miktarinin dolasimda bulunan pay miktarina
oraninin %98’e ulasmasi halinde piyasaya uyari mesaji génderilir, %100‘e ulastiktan ve yalnizca
pozisyon azaltici islemlere izin verildikten sonra bu oranin %95’e gerilemesine kadar pozisyon
azaltici islemlere devam edilir. Oranin %95’in altina gerilemesini takiben pozisyon azaltici islem
yapma zorunlulugu ortadan kalkar.



Pay vadeli islem ve opsiyon stézlesmeleri disindaki s6zlesmelerde piyasa bazinda pozisyon limiti
uygulanmaz.

48.3 Pozisyon Limit Asimlari

Pozisyon limitleri Takas Merkezi tarafindan belirlenir ve takip edilir. Bir dayanak varlikta pozisyon
limitlerinin piyasa bazinda asilmasi durumunda tum hesaplar, sicil bazinda asilmasi durumunda ise
ilgili sicile bagli hesaplar sadece pozisyon azaltici islem yapabilir. Pozisyon limitleri asim
kontrolleri gin sonlarinda yapilir. Pozisyon azaltici islem zorunlulugu, pozisyon limit asimlarinin
Takas Merkezi tarafindan Borsaya bildirimini takip eden islem guninde gecerli olur.

Sicil bazinda pozisyon limit asimlari kullanici ekranlarinda hesap bilgileri penceresinden takip
edilebilir. Pozisyon limitlerini asan hesaplar ve astiklari dayanak varlklar bu pencerelerden
goruntulenebilir. Pozisyon limitlerini asan hesaplar, limit astiklari dayanak varhga bagl tim
stzlesmelerde sadece pozisyon azaltici islem yapabilirler. Asimi izleyen ilk islem gund tye, limiti
asan pozisyonlarini kapatmasi konusunda musterisi ile arasinda yapilan cerceve sodzlesmesinde
ongorilen sekilde musterisine bildirimde bulunur. Takas Merkezinin bildirimi ¢ercevesinde Borsa,
misteriye Uye tarafindan bildirim yapilip yapilmamis olmasina bakilmaksizin, bir islem gininden
daha uzun sire limitleri asan pozisyonlari re'sen kapatabilir. Bu durumda hangi pozisyonlarin
kapatilacagina Takas Merkezi karar verir. Acik pozisyonun Borsada re'sen kapatilmasi nedeniyle
dogabilecek her tirlt sorumluluk yakimluliguni yerine getirmeyen Uyeye aittir.

Piyasa bazinda pozisyon limitleri kullanici ekranlarinda fiziki kiymetler (dayanak varliklar)
penceresinden dayanak varlik bazinda takip edilebilir. Bir dayanak varlikta acik pozisyonlarin st
limiti asinasi durumunda, dayanak varliga bagl tim sozlesmelerde pozisyon azaltici islem
zorunlulugu ortaya cikar. Pozisyonlarin belirlenen limitin altina dismesi halinde pozisyon azaltici
islem zorunlulugu ortadan kalkar.

484 Pozisyon Azaltici islem Esaslari

Pozisyon azaltici islem yapmanin zorunlu oldugu durumlarda, islem sistemine sadece pozisyon
azaltici emirlerin girilmesine izin verilir. Pozisyon azaltici emirler, s6zlesme bazinda sistemde acgik
olarak bekleyen diger emirler ve sahip olunan pozisyonla beraber degerlendirilir. Pozisyon azaltici
emirler, sahip olinan pozisyonlarin tasfiyesi amacina yonelik olmalidir. Bir sdzlesmede, uzin
pozisyona sahip hesaba alig, kisa pozisyona sahip hesaba satis emri girilemez. Diger taraftan, bir
sOzlesmede uzun pozisyona sahip bir hesaba pozisyon miktarindan buyidk satis emirleri, kisa
pozisyona sahip bir hesaba pozisyon miktarindan biyuk alis emirleri girilemez.

Pozisyon azaltici islem yapmanin zorunlu oldugu durumlarda, islem sistemine iletilen emirlerde
asagidaki kontroller yapilir:

Uzun pozisyona sahip bir hesabin yeni girilen satis emri, (toplam acik satis emir miktari + yeni
girilen satis emir miktari) <uzun pozisyon sayisi ise islem sistemine kabul edilir.

Kisa pozisyona sahip bir hesabin yeni girilen alis emri, (toplam acik alis emir miktari +yeni girilen
alis emir miktari) < kisa pozisyon sayisi ise islem sistemine kabul edilir.

Emrin degistiriimesi, iptali ve isleme donusmesi durumlarinda pozisyon ve ac¢lk emir miktari
toplamlarinda gerekli gtincellemeler islem sistemi tarafindan yapilir.

Global hesaplarin pozisyon azaltici (ofset) olmayan emirleri islem sistemine kabul edilmez. Piyasa
yapici kotasyonlarinin girildigi hesaplar pozisyon azaltici emir uygulamasina tabi degildir.



4.9 Uzlasma Fiyatlari ve Uzlasma Fiyati Komitesi

Uzlasma fiyati, hesaplarin gincellenmesinde ve nakdi veya fiziki uzlasmada kullanilmak tzere
belirlenen fiyattir. Her islem gini sonunda gunlik uzlasma fiyatlar, vade sonlarinda ise vade sonu
uzlasma fiyatlar sozlesme unsurlarinda belirtilen yontemlere uygun olarak Borsa tarafindan
belirlenir ve ilan edilir.

491 Uzlasma Fiyati Komitesinin Olusturulmasi

Piyasada islem goren sozlesmeler icin Borsa Genel Mudurlugu tarafindan bir Uzlagsma Fiyati
Komitesi olusturulur. Komite bes kisiden olusur. Komite Uyelerinin gorev suresi iki yil olup, bu
surenin sonunda tekrar segcilebilirler. Komitenin olusturulmasinda (¢ adet yedek tye secilir. Komite
baskani, imza yetkisi olan komite Uyeleri arasindan segcilir. Asil Uyelerin komiteden ayrilmasi
durumunda, Borsa Genel Mudurlugu tarafindan yedek Uyeler arasindan atama yapilir. Komite
baskaninm herhangi bir nedenle gérevde olmadigi durumlarda, komite baskanmm belirledigi
komite Uyelerinden birisi baskana vekalet eder. Komite Gyeleri yerlerine yenisi segilinceye kadar
gorevde kalirlar. Komite (yelerinden iki kisi Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)
Bolumunden, iki Kisi Pay Piyasasi Boluminden ve bir kisi de Denetim ve Gozetim Kurulundan
gorevlendirilir.

4.9.2 Uzlasma Fiyati Komitesinin Calisma Usul ve Fsaslari

Uzlasma Fiyati Komitesinin, kararlarini itiniz stresi dahil seansin bitimini takip eden 30 dakika
icerisinde almasi esastir. Bu siure gerekirse Borsa Genel Mudurlugu tarafindan uzatilabilir. Komite.
Komite baskani tarafindan toplantiya c¢agrilir. Komitenin toplanma yontemi Komite baskani
tarafindan belirlenir. Toplantilarin oturumlu yapilmasi zorunlu degildir. Telefon, video konferans
ve elektronik posta gibi haberlesme imkanlari kullanilmak suretiyle tyelerin toplantilara farkl
mekanlardan katilmasi mimkindir. Komite salt cogunlukla toplanir ve kararlarini katilanlarin salt
cogunlugu ile alir. Esitlik durumunda Komite baskanmin oy verdigi karar kabul edilmis sayilir.
Komite Uyeleri diger Gyeler adina oy kullanamaz. Komite baskani, alinan kararlari, Komite
uyelerinin tekliflerini ve gerekli diger belgeleri, sihhatlerinden stipheye yer birakmayacak sekilde
muhafaza etmekle yukamludur.

Komite Uyelerinin kararlarinin telefonla alinmasi durumunda, goérismeler elektronik ortamda
kaydedilebilir. Gortsmelerin kaydedilmemesi durumunda Komite baskani Komite Uyelerinin
oylarini ve tekliflerini sihhatlerinden stipheye yer birakmayacak sekilde bir tutanada gecirir.

493 Gunluk Uzlasma Fiyatinin Komite Tarafindan Tespiti
Gunluk uzlasma fiyati, seansin bitimini muiteakip bu Genelgede belirtilen yontemlere gére Borsa

tarafindan tespit edilir.

Komite, sdzlesme unsurlarinda éngérilen ydntemlere gére yeni bir fiyat belirler. iler bir Komite
Uyesi bir fiyat Onerebilir. En cok o©nerilen iki fiyat, oylarin esit olmasi durumunda Komite
bagskanmin belirledigi fiyat veya fiyatlar oylamaya sunulur. iler Komite Oyesinin bir oy hakki
vardir. En yiksek oy alan fiyat, komitenin belirledigi fiyat olarak kabul edilir. Esitlik halinde
Komite baskanmin oy verdigi fiyat gecerli olur.

Borsa Genel Mudurluga belirlenen fiyatlari aynen kabul edebilir veya degistirebilir.

494 Vade Sonu Uzlasma Fiyatinin Komite Tarafindan Tespiti

Piyasada islem gbren sozlesmelerin vade sonu uzlasma fiyati. Komite karari ile bu Genelgede
ongorulen sekilde duzeltilebilir.



495 Komite Uyelerinin Yukamlulukleri

Komite dyeleri, gorevin gerektirdigi tarafsizligi saglamakla yukamludarler. Komite Gyeleri
verdikleri kararlardan dolay! sorumlu tutulamaz. Komite Uyeleri secilmeleri halinde gorevi kabul
etmekle Piyasa Yonetmeligi ve bu Genelgede yer alan hikimleri beyan, kabul ve taahhit etmis
sayllirlar.

4.10 Ozsermaye Halleri Komitesi

4.10.1 Ozsermaye Hallen Komitesinin Olusturulmasi

Piyasada islem goren sozlesmeler icin Borsa Genel Mudiirligi tarafindan bir Ozsermaye Halleri
Komitesi olusturulur. Komite bes kisiden olusur. Komite Uyelerinin gorev siresi iki yil olup, bu
surenin sonunda tekrar segcilebilirler. Komitenin olusturulmasinda ii¢ adet yedek uye secilir. Komite
baskani, imza yetkisi bulunan Komite Uyeleri arasindan secilir. Asil Uyelerin Komiteden ayrilmasi
durumunda. Borsa Genel Mudurligu tarafindan yedek uyeler arasindan atama yapilir. Komite
baskaninin herhangi bir nedenle gérevde olmadigi durumlarda. Komite baskantnin belirledigi
komite Gyelerinden birisi baskana vekalet eder. Komite Uyeleri yerlerine yenisi segilinceye kadar
gorevde Kkalirlar. Komite uyelerinden iki kisi Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)
Bolumunden, iki kisi Endeks ve Veri Bolumimden ve bir kisi de Pay Piyasasi Bolumuinden
gorevlendirilir.

4102 Ozsermaye Halleri Komitesinin Calisma Usul ve Esaslari

Ozsermaye Halleri Komitesinin, kararlarini seansin bitimini takip eden 30 dakika igerisinde alinasi
esastir. Bu sure gerekirse Borsa Genel Mudurlugu tarafindan uzatilabilir. Komite. Komite baskani
tarafindan toplantiya ¢agrilir. Komitenin toplanma yontemi Komite baskani tarafindan belirlenir.
Toplantilarin oturumlu yapilmasi zorunlu degildir. Telefon, video konferans ve elektronik posta
gibi elektronik haberlesme imkanlar kullaniimak suretiyle tyelerin toplantilara farkli mekanlardan
katilmasi mumkiindiir. Komite salt cogunlukla toplanir ve kararlarini isitilanlarin salt cogunlugu ile
alir. Esitlik durumunda Komite baskaninm oy verdigi karar kabul edilmis sayilir. Komite Uyeleri
diger uyeler adina oy kullanamazlar. Komite baskani, alman kararlari. Komite dyelerinin
tekliflerini ve gerekli diger belgeleri, sihhatlerinden siupheye yer birakmayacak sekilde muhafaza
etmekle yukamludar.

Komite dyelerinin kararlarinin telefonla alinmasi durumunda, goérismeler elektronik ortamda
kaydedilebilir. Gorusmelerin kaydedilmemesi durumunda. Komite bagkani Komite Uyelerinin
oylarini ve tekliflerini sihhatlerinden siipheye yer birakmayacak sekilde bir tutanaga gegirir.

4.10.3 Ozsermaye Halleri Sonrasinda Yapilan Degisikliklerin Komite Tarafindan Tespiti

Ozsermaye hallerine iliskin diizeltme bilgileri. Endeks ve Veri Bélumi tarafindan Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi (VIOP) Bolimine gonderilir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIO P) Bolumii
tarafindan, bu diizeltme bilgilerine istinaden Ozsermaye Halleri Genelgesine uygun bir sekilde
ilgili sbzlesmelerin fiyat ve diger unsurlarinda yapilacak uyarlamalar komite Gyeleri ile paylasilir.

Ozsermaye hallerinde yapilan uyarlamalarin ilgili sozlesmelerin fiyat ve diger unsurlarina
yansitiimasinda itiraz veya tereddttlerin olusmasi durumunda Komite dyelerinden herhangi birinin
veya re’sen Komite baskaninm talebi ile Komite toplanir. Her bir Komite Gyesi, 6zsermaye halinin
ilgili s6zlesmelerin fiyat ve diger unsurlarina makul ve adil bir sekilde yansitiimasina yonelik oéneri
getirebilir. En cok benimsenen iki Oneri, oylarin esit olmasi durumunda ise Komite baskaninm
belirledigi 6neriler oylamaya sunulur. Iler Komite Gyesinin bir oy hakki vardir. En ylksek oy alan
Oneri Komite tarafindan kabul edilir. Esitlik halinde baskanin oy verdigi 6éneri gecerli olur.
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Komite, 6zserinaye halinin ilgili sbzlesmelere makul ve adil bir sekilde yansilamayacagina karar
verilmesi durumunda, ilgili sézlesmelerin nakdi uzlasma ile sonlandirimasi da dahil gerekli
tedbirleri almaya yetkilidir.

Borsa Genel Mudurlugi Komite kararlarini aynen kabul edebilir veya degistirebilir.

4.10.4 Komite Uyelerinin Yukumlalikleri

Komite dyeleri, goérevin gerektirdigi tarafsizhgr saglamakla yukamlidirler. Komite uyeleri
verdikleri kararlardan dolayi sorumlu tutulamazlar. Komite tyeleri secilmeleri halinde gorevi kabul
etmekle Piyasa Ydnetmeligi ve bu Genelgede yer alan hukumleri beyan, kabul ve taahhit etmis
sayilirlar.

4.11 Olaganusti Durumlar ve Degisiklikler

Piyasada islemlerin durust ve givenilir bir sekilde gergeklesmesini engelleyen veya
engelleyebilecek tim islemler ve gelismeler ile beklenmedik diger olaylar olaganistt durum olarak
kabul edilir. Olaganusti durumlar ve degisiklikler ile ilgili esaslar Yonetmelikle belirlenmistir.
Olaganistt durumun varhgi Borsa Genel Mudurligu tarafindan belirlenir.

Olaganiusti durumlarin ortaya cikmasi durumunda. Piyasada islemlerin dirtst ve guvenilir bir
sekilde yapilmasini saglamak amaciyla. Borsa Genel Mudurlugu tarafindan olaganisti durumun
niteligine godre bunlarla sinirl olmaksizin asagidaki tedbirlerden uygun gorilenlerden biri veya
birkag! birlikte alinabilir:

a) Piyasa uyelerinin mali yukimlultkleriyle ilgili sartlari degistirmek,

b) islemlerin sadece mevcut pozisyonlarin kapatiimasina yodnelik olarak yapilmasini
istemek,

c) Sozlesmelerin vade tarihini degistirmek,

d) Uzlagsma ydntemi ve sartlarini degistirmek

e) Gunluk fiyat degisim limitlerini degistirmek,

0 Acik pozisyonlarin kapatiimasini istemek ve sdzlesmenin uzlasma fiyatini belirlemek,

g) Seansin acilis ve kapanis saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya kisitlamak.

Olaganistii durumun niteligine gdre Borsanin uygun gorusiu alinarak Takas Merkezi tarafindan
bunlarla sinirh olmaksizin asagidaki tedbirlerden biri veya birkaci birlikte alinabilir:

a) Takas Uyelerinin mali yukumlalukleriyle ilgili sartlari degistirmek,

b) Yeni pozisyon ve kullanim limitleri belirlemek,

c) ilave teminat talep etmek.

d) ilgili teminatlar dahil olmak Uizere agik pozisyonlarin bagka bir tiyeye aktarimini istemek
e) Teslim tarihi ve/veya teslim sartlarini degistirmek,

0 Takas ve kullanim stresi ile sartlarini degistirmek.

Bu madde uyarinca Uyeden veya bir misterisinden yerine getirilmesi istenen islemlerin verilen stre
icerisinde yapilmamasi durumunda. Borsa veya Takas Merkezi tarafindan yerine getirilmesi
mumkidn olan islemler, baskaca bir bildirime gerek olmaksizin Borsa veya Takas Merkezi
tarafindan re'sen yerine getirilir.



4.12 Diger Hususlar

4121 Veri Yayini

islem sisteminde yer alan emirler, fiyat baz ve emir baz gibi derinlik bilgilerini de iceren sorgu
ekranlarindan takip edilebilir.

Ayrica, her bir sbzlesme igin islem sisteminde beklemekte olan emirlere iliskin fiyat ve derinlik
bilgileri veri yayin firmalan araciliiyla gercek zamanh ya da gecikmeli olarak yayimlanabilir.
Fiyat ve derinlik bilgilerinin yayinina iligskin esaslar Borsa Genel Mudurlugu tarafindan belirlenir.

4.12.2 Borsanin Yetkileri

Yonetmelik ve diger diizenlemelerde yer alan yetkileri sakl kalmak tzere Borsa Genel Mudurlagu,
piyasanin etkin, dartst ve guvenilir bir sekilde calismasini saglamak amaciyla veya olaganisti
fiyat ve miktar hareketleri, yapay fiyat olusumu ve benzeri etkilere sahip durumlarda gerekli
gordugunde;

a) Fiyat sabitleine seansi dizenlemeye.

b) Fiyat hareketlerine ve islem miktarlarina bagh olarak seansa belirli bir siire ara vermeye,

c) Ozel Emir Pazari ve Ozel Emir ilan Pazarini isleme agip agmamaya,

d) Emir yontemlerine, tirlerine ve surelerine kisitlama getirmeye,

e) Bekleyen emirlerin tamamini veya bir kismini iptal etmeye.

0 Uyelerin kullanabilecekleri kullanici terminali ile baglanti sayisi ve kapasitesine kisitlama
getirmeye veya kullanimlarini durdurmaya,

g) Yayinlanacak verilerin kapsamim degistirmeye.

h) Gunluk is akisinda belirtilen saatleri, seans ve takas suresini, uzlasma fiyatinin agiklanma
zamanini degistirmeye yetkilidir.

Borsa Genel Mudurligla, yukanda sayillan islemleri 6nceden bildirimde bulunmaksizin
gerceklestirebilir.

4.12.3 Borsa Payl

Piyasada gerceklestirilen alim-satim islemleri tizerinden

< Pay Piyasasi endekslerine dayali stzlesmelerde borsa payi islemin her iki tarafindan
opsiyol sozlesmeleri icin prim hacminin ve vadeli islem sodzlesmeleri icin islem
hacminin %0,004’ii (yiizbinde dort) oraninda

= Pay Piyasasl endekslerine dayali sozlesmeler disindaki sozlesmelerde ise borsa payi,
islemin her iki tarafindan opsiyon sozlesmeleri icin prim hacminin ve vadeli islem
sozlesmeleri igin islem hacminin %0,003'0 (yuzbinde tg)oranmda

borsa payi alinir.
Ayrica opsiyon sozlesmelerinde gerceklesen islemlerin her iki tarafindan ayri ayri olarak alinan
borsa payinin minimum tutari islem basina | kurus olarak uygulanir.
4.12.4 Odeme Sureleri

Uyeler, borsa payl ve odemeleri gereken diger Ucretleri “Uyelerimiz Tarafindan Borsamiza
Odenmesi Gereken Ucretler ve S6z Konusu Ucretlerin Tahsil Suresi ve Sekli ilk.” 28.03.2002
tarihli ve 174 noli Genelge gercevesinde 6demekle yakimladurler.



4125 Borsa Bilteni

Borsa, gin sonunda Borsa Bdultenini elektronik ortamda yayimlar. Biltende, islem goren
sozlesmeler veya acik pozisyon bulunan stzlesmeler ile bunlarin tesekkil eden acilig, kapanis, en
dusik, en yiuksek, agirlikli ortalama, uzlasma ve dnceki uzlasma fiyatlari ile uzlasma fiyat degisim
orani, islem hacmi, islem miktari, islem sayisi, opsiyon prim hacmi, acik pozisyon sayisi ve agik
pozisyon degisim orani bilgileri yer alir. Borsa Genel Mudurligu gerekli gérdiginde Biltenin
icerigini ve seklini yeniden diizenleyebilir.

5. UYELER VE UYELIK ESASLARI

Piyasada islemlere baslanabilmesi icin Borsaya Uye olunmasi gerekmektedir. Piyasa Uyeleri. Piyasa
Yonetmeliginde belirtildigi Uzere dogrudan takas Uyesi olabilecekleri gibi, bir genel takas
uyesinden de takas garantisi alabilirler.

51 Piyasa (iyeligi icin Bagvuruda Verilecek Bilgi ve Belgeler

Piyasa lyeligi icin bagvuruda bulunurken Borsa istanbul mevzuatinda belirtilen bilgi ve belgeler
disinda:

a) Piyasa uyelik basvuru dilekgesi

b) Sermaye Piyasasi Kurulu Tdrev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesinin noter
onayli fotokopisi

c) Noterde diizenlenmis Piyasa Uyelik Taahhiitnamesi (Ek-2)

d) Elektronik Rapor Dagitim Taahhttnamesi (F.k-3)

e) Borsa ve Takas Merkezine verilmek Uzere, takas Uyesi olmayan piyasa Uyelerinin piyasada
islemlere bagslayabilmeleri icin, Uyenin islemlerinin takasini garanti eden genel takas
Uyesinden alinmis taahhitname

0 Piyasa Yapicilik yetkisi alacak tyeler icin Piyasa Yapiciligi Taahhitnamesinin (Ek-4)

verilmesi gerekir.

Genel takas Uyeleri ve dogrudan takas Uyelerinin Borsaya Uye olmalari zorunludur. TCMB. uyelik
icin aranan sartlara ve mali yakumlaliklere tabi degildir.

5.2 Takas Uyeligi Sartlari

Takas Uyeligi icin Takas Merkezine basvurulur. Piyasada gerceklesen islemler icin Takas Merkezi.
Takasbank - istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’dir. Dogrudan takas uyeligi sartlar ve
basvuru igin Takasbank tarafindan belirlenen bilgi ve belgeler asagida yer almaktadir:

a) Sermaye Piyasasi Kurulundan Tdrev Araclarinin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesinin
alinmis olmasi.

b) Borsa uyeliginin kesinlesmesi ve Borsa Yonetim Kurulundan Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasinda (VIO P) islem yapma yetkisinin alinmis olmasi,

c) Takas uyeligi icin gerekli olan teknik alt yapi ve donanima sahip olunmasi,

d) Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) Takas Uyeligi Taahhiithamesinin
Takas Uyesi tarafindan imzalanmasi,

e) Takas Uyeligi icin gerekli olan Garanti Fonu kalki payinin yatirilmis olmasi,

O Maugsterilere ve diger Uglncl sahislara karsi dogabilecek mali ve hukuki sorumlulugun
teminat altina alindigi konusunda genel ve ©6zel mahiyette ve Takasbank tarafindan
ongorulebilecek sigorta ve diger diizenlemelere uyulmasi.
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g) Takasbank tarafindan Borsa Yonetmeligi cercevesinde talep edilecek diger bilgi ve
belgelerin ibraz edilmis olmasi.

Genel takas Uyeligi sartlari ayrica belirlenir.

5.3 Takas Uyeligi icin Basvuruda Verilecek Bilgi ve Belgeler

Takas Uyeligi icin basvuracak Uyelerin. Takasbank Genel Mudurligi’ne hitaben basvuru talebini
iceren bir yazi ile muracaatta bulunmasi ve bu yazinin ekinde:

a) Takasbank tyelik basvuru formu

b) Sermaye Piyasasl Kurulu Turev Araclarin Aim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

c) Takas Uyeligi Taahhttnamesi,

d) Noter tasdikli imza sirkuleri,

e) Nakit. Kiymet, Teminat, Sartl Virman ve Elektronik EFT Talimati Taahhttnamesi

f) lIstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye Gonderilecek Misteri Talimatlari ile ilgili
Uygulama S6zlesmesi

ile Takasbank tarafindan ilgili mevzuat cercevesinde talep edilecek diger belgelerin bulunmasi
gerekir.

5.4 Uyenin Piyasada Faaliyete Baslamasi

Piyasada islem yapmak isteyen uyeler, piyasada islem yapmak istediklerine iliskin bir yazi ile
Borsaya basvuru yapmak zorundadirlar. Basvurunun kabul edilmesi durumunda. Takasbank
nezdinde, Takas uyeligi ile ilgili ve diger dizenlemeler uyarinca gerekli yukamlalukleri yerine
getiren (yeler. Piyasada faaliyette bulunabilirler. Uyeler piyasada sadece yetkilenclirildikleri
sbzlesmelerde islem yapabilirler.

Piyasada faaliyete baglayan Uyelere tahsis edilen terminaller Borsa istanbul uzaktan erisim
noktalari tesisi ve bunlarin kullanim esaslarina iliskin mevcut dizenlemelerde tanimlanmis olan
uzaktan erisim noktalarinda kullanilabilir.

6. PIYASA YAPICILIGI

6.1 Piyasa Yapiciligi Genel Esaslari

Piyasa yapicilari, sorumlu olduklari her sdzlesme icin. Yonetim Kurulunca belirlenen yetki ve
esaslar cercevesinde, alis ve satis emirleri veren ve b emirler dogrultusunda islem gerceklestirip
piyasaya likidite saglayan kurumlaidir.

Hangi sdzlesmelerde piyasa yapiciliginin uygulanacagina veya uygulamadan kaldirilacagina karar
vermeye Yonetim Kurulu yetkilidir.

Piyasa yapicilik uygulamasi enstriman, stzlesme tipi, sdzlesme bazinda farkhlastirilabilir. Birden
fazla s6zlesmede piyasa yapicisi olunabileceg@i gibi bir s6zlesmede birden fazla piyasa yapicisi da

islem yapabilir.

Piyasa yapicilik faaliyetleri icin kullanilan hesaplara piyasa yapici hesaplar adi verilir.



Piyasa Yapicilik icin kullanilacak hesaplar, Takasbank ne/dinde acilir ve ilgili tye tarafindan
Borsaya piyasa yapicilik faaliyetlerinin bu hesaplar araciliiyla gerceklestirilecedi konusunda yazili
olarak bildirimde bulunulur.

Piyasa yapicihk faaliyetleri icin kullanilacak hesap sadece piyasa yapicilik islemlerinde
kullanilabilir. Piyasa yapici, bitin piyasa yapicilik faaliyetlerini tek bir hesap (zerinden
yuritebilecegi gibi, bildirimde bulunarak Takasbank nezdinde birden fazla hesap acabilir.

Yukumlaluklerin ve haklarin yerine getirilmesinde piyasa yapicilik faaliyetlerinde kullanilan bitin
piyasa yapici hesaplari tek bir hesap olarak kabul edilir.

6.2 Piyasa Yapicihd: Uyelik Sartlari

Borsaya piyasa yapicihg! icin basvuruda bulunan Borsa Uyeleri, asagida belirtilen asgari sartlar
saglamak zorundadirlar.

6.2.1 Painiik ve Altin Sézlesmeleri igin

a) Asgari 5 milyon TL 6/kaynak yapisina sahip olmak.

b) Borsa tarafindan belirlenen islem hacmi ve islemlere iliskin diger kriterleri saglamak.

6.2.2 Doviz Sozlesmeleri igin

a) Asgari 300 milyon TL 6zkaynak yapisina sahip olmak.

b) Borsa tarafindan belirlenen islem hacmi ve islemlere iliskin diger kriterleri saglamak.

6.2.3 Pay Senedi Sozlesmeleri ve Pay Senedi Endeksine Dayali Opsiyon Sézlesmeleri igin

a) Asgari 10 milyon TL 6zkaynak yapisina sahip olmak.
b) Borsa tarafindan belirlenen islem hacmi ve islemlere iliskin diger kriterleri saglamak.

6.3 Piyasa Yapicihgl Basvurusunda Bulunurken Borsa’ya Verilecek Belgeler

Piyasa yapiciligi basvurusu icin Borsaya verilmesi gereken belgeler asagida yer almaktadir:
1 Borsaya hitaben yazilmis, piyasa yapici olma istegini belirten yazi,
2. “Piyasa Yapicilik Taahhttnamesi” (Ek-4)

6.4 Piyasa Yapici Uyenin Yukumlalukleri

Piyasa yapici Uyeler. Borsa tarafindan belirlenen performans kosullarini yerine getirmekle
sorumludurlar. S6z konusu kosullar Borsa tarafindan sozlesme veya sozlesmeler bazinda
farkhlastirilabilir.

Borsa, piyasa yapiciligi sistemi uygulanan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde piyasa yapicilar
icin belirlenen kosullar piyasadaki islem hacmi ve gelismeler cercevesinde en az bir ay dnceden
haber vererek degistirebilir.

6.4.1 Pamuk Vadeli islem Sozlesmeleri Piyasa Yapicilarinin Yakumlulukleri

Pamuk vadeli islem sozlesmesinde piyasa yapici Uyelerin piyasa yapicilik faaliyetleri icin asagida
belirtilen kosullar saglamasi beklenmektedir.



a) Piyasa yapici hesabi kullanilarak en yakin iki vadede, seans suresince miktari en az 5 adet olan
Gift yonlu (ahs/satis) emir bulundurulmalidir. Piyasa yapici Uyeler diger vadelerde de istege bagl
olarak emir girebilirler.

b) Piyasa yapici hesabi aylik bazda en yakin iki vadede gerceklesen toplam islem hacmi
siralamasinda ilk 10 hesap icinde yer almaldir.

c) Piyasa yapici hesabinin en yakin iki vadedeki stzlesmelerin toplami igin emir gerceklesme
oraninin (gerceklesen islem miktari/girilen emir miktari) en az % 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici Uyenin pamuk vadeli islem
sOzlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin olumlu bulunmasi gerekmektedir.

6.5 Altin Vadeli islem Sozlesmeleri Piyasa Yapicilarinin Yokumlulukleri

651  Altin Vadeli islem Sozlesmeleri

Altin vadeli islem sdzlesmelerinde piyasa yapici Uyelerin piyasa yapicilik faaliyetleri icin asagida
belirtilen kosullan saglamasi beklenmektedir.

a) Piyasa yapici hesabi kullanilarak en yakin iki vadede, seans stresince miktari en az 10 adet olan
¢ift yonla (alis/satis) emir bulundurulmalidir. Piyasa yapici Uyeler diger vadelerde de istege bagh
olarak emir girebilirler.

b) Piyasa yapici hesabl aylik bazda en yakin iki vadede gergeklesen toplam islem hacmi
siralamasinda ilk 10 hesap icinde yer almalidir.

c) Piyasa yapici hesabinin en yakin iki vadedeki sdzlesmelerin toplami icin emir gerceklesme
oraninin (gerceklesen islem miktari/girilen emir miktar1) en az % 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapicl Uyenin altin vadeli islem
stzlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin olumlu bulunmasi gerekmektedir.

6.5.2 Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sozlesmeleri

Dolar/Ons Altin vadeli islem sdzlesmelerinde piyasa yapici Uyelerin asagida belirtilen kosullari
saglamasi beklenmektedir.

a) Piyasa yapici hesabi kullanilarak en yakin iki vadede, seans slresince miktari en az 10 adet olan
cift yonlu (ahs/satis) emir bulundurulmalidir. Piyasa yapici Uyeler diger vadelerde do istege bagl
olarak emir girebilirler.

b) Piyasa yapici hesabl aylik bazda en yakin iki vadede gergeklesen toplam islem hacmi
siralamasinda ilk 10 hesap icinde yer almalidir.

c) Piyasa yapici hesabinin en yakin iki vadedeki s®zlesmelerin toplami igin emir gerceklesme
oraninin (gerceklesen islem miktari/girilen emir miktari) en az% 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici Uyenin Dolar/Ons Altin vadeli islem
s6zlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin olumlu bulunmasi gerekmektedir.

6.6 Doviz Vadeli islem Sézlesmelerinde Piyasa Yapicilarinin Yukamlulukleri

6.6.1 TL/Dolar Vadeli islem Sozlesmeleri

TL/Dolar vadeli islem s6zlesmelerinde piyasa yapici Uyelerin asagida belirtilen kosullari saglamasi
beklenmekledir.

a) Piyasa yapicl en yakin iki vadede, seans suresince miktari en az 250 adet olan cift yonlu
(ahs/satis) emir bulundurmalidir. Piyasa yapici Uyeler diger vadelerde de istege bagh olarak emir
girebilirler.

b) Piyasa yapicinin islem hacmi, en yakin iki vadedeki aylik alis ve satis islem hacmi toplaminin en
az % 5'i kadar olmaldir.

c) Piyasa yapici hesabinin en yakin iki vadedeki sOzlesmelerin toplami icin emir gerceklesme
oraninin (gerceklesen islem miktari/girilen emir miktari) en az% 5 olmasi gerekmektedir.
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d) Yapilan performans de@erlendirmesi sonucu piyasa yapici Uyenin TL/Dolar vadeli islem
s6zlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin olumlu bulunmasi gerekmektedir.

6.6.2 TL/Euro Vadeli islem Sézlesmeleri

TL/Euro vadeli islem sdzlesmesinde piyasa yapici Uyelerin piyasa yapicilik faaliyetleri icin asagida
belirtilen kosullari saglamasi beklenmektedir.

a) Piyasa yapici en yakin iki vadede, seans siresince miktari en az 100 adet olan ¢ift yonlu
(@hs/satis) emir bulundurmalidir. Piyasa yapici Uyeler diger vadelerde de istege baglh olarak emir
girebilirler.

b) Piyasa yapicinin islem hacmi, en yakin iki vadedeki aylik alis ve satis islem hacmi toplaminin en
az % 5’i kadar olmalidir.

c) Piyasa yapicl hesabinin en yakin iki vadedeki sdzlesmelerin toplami icin emir gerceklesme
oraninin (gerceklesen islem miktari/girilen emir miktar) en az% 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapict Uyenin TL/Euro vadeli islem
sozlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin olumlu bulunmasi gerekmektedir.

6.6.3 EUR/USD Vadeli islem Stzlesmeleri

EUR/USD Capraz Kuru vadeli islem s®zlesmesinde piyasa yapici Uyelerin asagida belirtilen
kosullar saglamasi beklenmektedir.

a) Piyasa yapici en yakin iki vadede, seans suUresince miktari en az 100 adet olan c¢ift yonli
(alis/satis) emir bulundurmalidir. Piyasa yapici Uyeler diger vadelerde de istege bagh olarak emir
girebilirler.

b) Piyasa yapicinin islem hacmi, en yakin iki vadedeki aylk alis ve satis islem hacmi toplaminin en
az% 5'i kadar olmahdir.

c) Piyasa yapici hesabinin en yakin iki vadedeki s6zlesmelerin toplami igin emir gerceklesme
oraninin (gerceklesen islem miktari/girilen emir miktari) en az % 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici Uyenin EUR/USD GCapraz Kiiri
(nakdi uzlasma) vadeli islem s6zlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin
olumlu bulunmasi gerekmektedir.

6.7 Pay Senedi Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinde Piyasa Yapicilarinin
Yukamlalukleri

Pav senedi vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa yapici Uyelerin asagida belirtilen
kosullari saglamasi beklenmektedir.

a) Piyasa yapici en yakin iki vadede, opsiyon sozlesmelerinde piyasa yapici olunmasi halinde ise en
az 3 farkll seride seans siresince miktari en az 10 adet olan ¢ift yonlu (alig/satig) emir
bulundurmalidir. Piyasa yapici Uyeler diger vadelerde ve farkl opsiyon serilerinde istege bagh
olarak emir girebilirler.

b) Piyasa yapicinin islem hacmi, en yakin iki vadedeki aylik alis ve satis islem hacmi toplaminin en
az% 5'i kadar olmalidir.

c) Piyasa yapicl hesabinin piyasa yapici olunan sdzlesmelerin toplami icin emir gerceklesme
oraninin (gerceklesen islem miktari/girilen emir miktari) en az % 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici Uyenin piyasa yapici olduklari vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin olumiu
bulunmasi gerekmektedir.

6.8 Pay Senedi Endeksi Opsiyon Sozlesmelerinde Piyasa Yapicilarinin Yukamlaltukleri

Pay senedi endeksi opsiyon sozlesmelerinde piyasa yapici Uyelerin asagida belirtilen kosullar
saglamasi beklenmektedir.
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a) Piyasa yapici en yakin iki vadede en az 5 opsiyon serisinde, seans suresince miktari en az 10
adet olan cift yonlu (alis/satis) emir bulundurmalidir. Piyasa yapici Uyeler diger vadelerde ve
serilerde de istege bagl olarak emir girebilirler.

b) Piyasa yapicinin islem hacmi, en yakin iki vadedeki aylik alis ve satis islem hacmi toplaminin ci
az % 5'i kadar olmalidir.

c) Piyasa yapici hesabinin piyasa yapici olunan sézlesmelerin toplami icin emir gerceklesme
oraninin (gerceklesen islem miktari/girilen emir miktari) en az % 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici Uyenin pay senedi endeksi opsiyon
sOzlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin olumlu bulunmasi gerekmektedir.

6.9 Piyasa Yapici Uyenin Haklari

Piyasa yapici Uyelere saglanan haklar Borsa tarafindan belirlenir. S6z konusu haklar Borsa
tarafindan sdzlesme veya s6zlesmeler bazinda farklilastirilabilir.

Borsa, piyasa yapicihigi sistemi uygulanan vadeli islem sdzlesmelerinde piyasa yapicilar igin
belirlenen haklarn piyasadaki islem hacmi ve gelismeler cercevesinde en az bir ay dnceden haber
vererek degistirebilir. Yapilan tim degisiklikler Borsa Bulteninde ilan edilir.

6.9.1 Pamuk Vadeli islem Sézlesmeleri Piyasa Yapicihigl Haklari

Pamuk vadeli islem s6zlesmesinde piyasa yapici Uyeler asagida belirtilen haklara sahiptir.

a. Piyasa yapicli Uyelerden piyasa yapici hesabi adina yapmis olduklari islemlerden alinacak Borsa
payinda oran %0 olarak uygulanir.

b. Piyasa yapici Uyenin piyasa yapicisi oldugu sodzlesmede lUye nezdindeki diger tim hesaplari
adina gerceklesen islemlerden alinacak Borsa payinda %50 indirim uygulanir.

c. Piyasa yapici tyeler bu unvani cesitli yazismalarinda ve internet sitelerinde kullanabilirler.

d. Piyasa yapici Uyeler icin piyasa yapici olunan sozlesmelerdeki emir iptalleri. “iradi Emir iptal
Ucreti” hesaplamasindan muaftutulur.

6.9.2 Altin Vadeli islem Sézlesmeleri Piyasa Yapicili§i Haklari

Altin ve Dolar/Ons Altin vadeli islem sozlesmelerinde piyasa yapici Uyeler asagida belirtilen
haklara sahiptir.

a. Piyasa yapici Uyelerden piyasa yapici hesabi adina yapmis olduklari islemlerden alinacak Borsa
payinda oran %0 olarak uygulanir.

b. Piyasa yapici Uyenin piyasa yapicisi oldugu stzlesmede Uye nezdindeki diger tum hesaplari
adina gerceklesen islemlerden alinacak Borsa payinda %50 indirim uygulanir.

c. Piyasa yapici Gyeler bu unvani gesitli yazismalarinda ve internet sitelerinde kullanabilirler.

d. Piyasa yapici Uyeler icin piyasa yapici olunan sézlesmelerdeki emir iptalleri. "iradi Emir iptal
Ucreti" hesaplamasindan muaf tutulur.

6.9.3 Doviz Vadeli islem Sézlesmeleri Piyasa Yapicihgr Haklari

TL/Dolar, TL/Euro ve EUR/USD vadeli islem sozlesmelerinde piyasa yapici Uyeler asagida
belirtilen haklara sahiptir.

a. Piyasa yapicl Uyelerden piyasa yapici hesabi adina yapmis olduklari islemlerden alinacak Borsa
payinda %50 indirim uygulanir.

b. Piyasa yapici Gyeler bu unvani gesitli yazismalarinda ve internet sitelerinde kullanabilirler.

c. Piyasa yapici Uyeler icin piyasa yapici olunan sdzlesmelerdeki emir iptalleri. "iradi Emir iptal
Ucreti” hesaplamasindan muaf tutulur.



6.9.4 Pay Senedi Vadeli ve Opsiyon Sozlesmeleri ve Endeks Opsiyon Sdzlesmeleri Piyasa
Yapiciligi Haklan

Pay senedi vadeli islem ve pay senedi opsiyon sozlesmeleri ile pay senedi endeksi opsiyon
szlesmelerinde piyasa yapici Uyeler asagida belirtilen haklara sahiptir.

a. Piyasa yapici Uyelerden piyasa yapici hesabi adina yapmis olduklari islemlerden alinacak Borsa
payinda olan % O olarak uygulanir.

b. Piyasa yapici tyeler bu unvani gesitli yazismalarinda ve internet sitelerinde kullanabilirler.

c. Piyasa yapici Uyeler igin piyasa yapici olunan sézlesmelerdeki emir iptalleri, “iradi Emir iptal
Ucreti" hesaplamasindan muaf tutulur.

6.10 Performans Degerlendirme

Borsa, piyasa yapici Uyeleri igin yilda en az iki defa olmak Gzere Gyelerin islem hacmi, derinlik ve
likiditeye katkisini inceler, gerektiginde Genel Mudurlik tarafindan ilgili Gyeye yazili uyarilarda
bulunulur. Piyasa yapici Uyelerin performans degerlendirmesinde piyasa yapiciligi hesaplarinin
yaninda mdusterileri adina gerceklestirdikleri islemler de dikkate alinir. Yapilan performans
degerlendirmesinde yukumluluklerini yerine getirmeyen tyelerin haklari elinden alinabilir.

6.11 Piyasa Yapiciligindan Gegici veya Surekli Ayrilma, Yetkilerin Kaldirilmasi

Piyasa yapiciligi yetkisi Borsa tarafindan re’sen ya da Uyenin basvurusu Uzerine Borsa tarafindan
belirlenen sire igerisinde iptal edilebilir. Piyasa yapicilari piyasa yapiciigindan surekli veya gegici
olarak ayrilma talebini Borsaya yazil olarak bildirir. Ayrilmaya iliskin talepler Yonetim Kurulunca
degerlendirilir. Borsa tarafindan uygun gorulerek piyasa yapiciligi yetkisi iptal edilen Gyeler,
basvurulan halinde yeniden piyasa yapicisi olabilirler. Bu konuda karar vermeye Yonetim Kurulu
yetkilidir.

Piyasa yapicilari. Y6netim Kurulunun Kkararini beklemeksizin piyasa yapiciigindan cikmak
istemeleri  halinde, piyasa yapiciliktan c¢ikis basvurusunu yaptiklari tarih itiban ile
yetkilendirildikleri s6zlesmelerde | (bir) yili doldurmadiklari takdirde ve her haliikarda son ¢ aya
ait. piyasa yapicilig: dolayisiyla borsa payindan elde ettikleri indirimi iade ederler.

Piyasa yapiciligindan surekli veya gegici olarak ayrilma. Borsa Uyeligini etkilemez.

VOB-VIOP birlesmesi dolayisiyla, birlesme tarihi itibariyla VOB'da piyasa yapici olan tim araci
kurum ve bankalar ViOP'ta ilgili sdzlesmelerde piyasa yapicisi olmaya devam ederler. Borsa
Genel Mudurliga bu konuda diizenleme yapmaya yetkilidir.

7.SOZLESMELER VE SOZLESME UNSURLARI

Piyasada islem gorecek sozlesmelerin unsurlari Yonelim Kurulu tarafindan belirlenir ve SPK
tarafindan onaylanarak gecerli hale gelir. SPK'nin onayladigi s6zlesmeler ve sdzlesme unsurlari
Borsa tarafindan ilan edilir ve bu hukimler ayrica bir bildirime gerek olmaksizin islem yapan tim
taraflar baglar.

Piyasada islem gorecek sozlesmelerin unsurlari ve kodlari Borsa tarafindan ilan edilir.

Vadeli islem sozlesmelerinde sdzlesme kodii: s6zlesme turl, dayanak varlik kodu, vade tarihi,
s6zlesme blyukligunin standart olup olmadigi ve sua no bilgisini igerir.



Ornegin: F_XXXXXXAAYYSO sozlesme kodu asagidaki alanlardan olusur.

F : Sozlesme turt (Vadeli islem sdzlesmesi)

XXXXX : Dayanak varlk kodu

AAYY : Vade tarihi (0313 Mart 2013)

S : S6zlesme buyukltga (S: Standart N: Standart olmayan)
0 : Borsa tarafindan verilen sira no

Opsiyon sozlesmelerinde stzlesme kodu; stzlesme turd, dayanak varlik kodu, opsiyon tipi, vade
tarihi, opsiyon sinifi, kullanim fiyati, s6zlesme buylUkliglinin standart olup olmadigi ve sira no
bilgilerini icerecek sekilde olusturulmustur.

Ornegin: O_XXXXXZAAYYC5.00S0 stzlesme kodu asagidaki alanlardan olusur.

(0] : S6zlesme turt (Opsiyon sdzlesmesi)
XXXXX : Dayanak varlik kodu
Z : Opsiyon tipi (A: Amerikan- Sdzlesme ile taninan hak vade sonu dahil olmak

Uzere vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilir. E: Avrupa- So6zlesme ile
taninan hak vade sonunda kullanilabilir.)

AAYY : Vade tarihi (0313 Mart 2013)

C : Opsiyon sinifi (C: Alim opsiyonii P: Satim opsiyonii)
5.00 : Kullanim fiyati (5 TL)

S : S6zlesme buyUklItga (S: Standart N: Standart olmayan)
0 : Borsa tarafindan verilen sira no

7.1  Pay Opsiyon Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

Opsiyon Sinifi
Opsiyon Tipi

Sozlesme Buyuklugu
(Standart S6zlesme)

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi
(Standart So6zlesme)

Vade Aylari

Borsa istanbul Pay Piyasasinda islem géren ve Borsa tarafindan
belirlenen kriterlere gore secilen paylardir.

Ahm veya Satim Opsiyonii.

Amerikan (S6zlesme ile taninan hak vade sonu dahil olmak Uzere
vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilir)

Bir adet standart sbzlesme, dayanak varliga ait 100 adet payl temsil
eder. Dayanak varhgin fiyatini ve miktarini etkileyecek
bedelli/bedelsiz sermaye artirnmi, temetti 6demesi (temettl verimi
>%I0 ise), birlesme ve benzeri durumlarda (6zsermaye halleri).
Borsa tarafindan sotzlesmelerde fiyat, kullamim fiyatlari ve/veya
carpan degisikligi yapilmasi halinde, s6zlesme buyuklugu standart
stzlesme buyukliginden farkh belirlenebilir. Bu gibi durumlarda
ayni dayanak varhk Uzerine, "stzlesme buyukligu standart" ve
"sozlesme buyUkligl standart olmayan" olmak (Gzere farkl
sOzlesmeler islem gorebilir.

Emir defterinde prim teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda
gosterilir. Diger bir ifadeyle, sdzlesmeler icin Piyasada teklifler, bir
adet dayanak varlik bazinda verilen prim tzerinden girilir.

Fiyat, bir adet dayanak varligin opsiyon primi olarak, virgtilden sonra
iki basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. Miktar teklifleri
bir adet sbzlesme ve katlari seklinde girilir.

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin Uc¢ vade ayina ait sdzlesmeler islem

24



Uzlasma Sekli
Giinluk Uzlasma Fiyati

Son islem Guni
Vade Sonu

Takas Suresi

Gunluk Fiyat Degisim

Limiti
Kullanim Fiyatlari

gordr. Bu U¢ vade ayindan biri Aralik degilse. Aralik vade ayi ayrica
isleme acilir.

Fiziki teslimat.

Seans sonunda gunlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve
en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden o©nceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli  ortalama
fiyat.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye donuk olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlikli ortalama fiyati,

c) Seans icerisinde 10'dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli  ortalama
fiyati,

d) Seans icerisinde hi¢ islem yapilmamissa, dayanak varlik ve
dayanak varliga bagh diger stzlesmelerdeki fiyatlar dikkate
alinarak hesaplanan teorik fiyatlar

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yéntemlere gdre gunlik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatlarin piyasayi dogru
olarak yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan,
teorik fiyat, dayanak varhgin spot fiyati, bir énceki gunki uzlasma
fiyati veya seans sonundaki en iyi alis ve satis fiyatlari dikkate
alinarak gunlik uzlagsma fiyati tespit edilebilir.

Ozel Finir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gunlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu saklidir.

1ler vade ayinin son is gund. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim gin olmasi durumunda son islem ginid bir 6nceki is gunudir.

I ler vade ayinin son is gund. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarini gin olmasi durumunda son islem guni bir 6nceki is gunudir.
Fiziki teslimat islemlerinde takas suresi T + 3. diger islemlerde ise
T+1 olarak uygulanir. Prim borglan hesaplardan T gini sonunda
tahsil edilirken, prim alacaklari hesaplara T+1 gtiui aktarilir.

Prim fiyatlari icin fiyat degisim limiti yoktur.

islem sisteminde olusturulan sozlesmelerin  kullanim  fiyatlari
asagidaki tabloya gore belirlenir.

Kullanim Fiyati Arahgi (TL) Kullanim Fiyat Adimi (TL)

0.01 - 1.00 0.05
1.00-2,50 0.10

2,50 - 5,00 0.25

5.00- 10,00 0,50
10.00-25.00 1,00
25.00 - 50.00 2,50
50.00 -100,00 5.00
100.00-250,00 10.00
250,00 - 500,00 25,00
500.00 - 1.000.00 50.00



islem Saatleri

islem Teminati Esaslari

1,000.0i1 ve iizeri 100,00

Her bir dayanak varligin spot piyasada son seansta olusan agirlikl
ortalama fiyati baz alinarak hesaplanan %20 lik limit icerisindeki
kullanim fiyat seviyeleri igin islem sisteminde so6zlesmeler
olusturulur. Bu limit, dayanak varhgin fiyat limitlerine paralel olarak
Yonetim Kurulu tarafindan degistirilebilir. Olusturulan
szlesmelerden en az biri "karda", biri “basabasta” ve biri “zararda"
olmak dzere d¢ farkl kullanim fiyati seviyesinden sozlesmeler
isleme acilir. Seans icinde dayanak varlk fiyatinda meydana gelen
degisimlere gére yeni kullanim fiyath stzlesmeler islem sisteminde
otomatik olarak isleme acilir. islem sisteminde acik pozisyon veya
emir bulunan sozlesme siralar =%20’'lik limitlerin diginda kalsalar
bile isleme acik olmaya devam ederler.
islemler 09:10 - 1740 saatleri arasinda tek bir seansta
gerceklestirilir. 12:30- 13:55 arasi islem yapilmayan bolimdar.

Baslangi¢c Teminati: SPAN portfoy bazinda temmatlandirma

yontemi kullanilarak belirlenir.

Bulunmasi Gereken Teminat: Baslangi¢c teminati ile fiziki

teslimat teminatinin toplamidir.

Surdirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin %75'idir.

7.2  Pay Vadeli Iislcin Sozlesmeleri

Dayanak Varhk

S6zlesme Buyuklugu
(Standart Sozlesme)

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi
(Standart Sozlesme)

Vade Aylari

Uzlasma Sekli
Gunluk Uzlasma Fiyati

Borsa istanbul Pay Piyasasinda islem goren ve Borsa tarafindan
belirlenen kriterlere gore secilen paylardir.

Bir adet standart s6zlesme, dayanak varliga ait 100 adet payi temsil
eder. Dayanak varhgin fiyat ve miktarini etkileyecek
bedelli/bedelsiz sermaye artirrmi, temettli 6demesi (temettll verimi
>%I0 ise), birlesme ve benzeri durumlarda (6zsermaye hallen),
Borsa tarafindan sozlesmelerde fiyat ve/veya carpan degisikligi
yapllmasi halinde, sb6zlesme blUyUkliga standart sozlesme
buydkligunden farkli  belirlenebilir. Bu gibi durumlarda ayni
dayanak varlik (zerine, "sbzlesme buyukligu standart” ve
"sbzlesme blyUkliga standart olmayan” olmak Uzere farkl
sOzlesmeler islem gorebilir.

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda
gosterilir. Diger bir ifadeyle, islem sisteminde sdzlesmelere ait
teklifler, bir adet dayanak varlik igin verilen fiyat Gzerinden girilir.

Sozlesmenin fiyati, virgilden sonra iki basamak olacak sekilde
islem sistemine girilir. Miktar teklifleri bir adet s6zlesme ve katlari
seklinde girilir.

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni
anda, icinde bulunulan aya en yakin (¢ vade ayina ait s6zlesmeler
islem gorur. Bu U¢ vade ayindan biri Aralik degilse. Aralik vade ayi
ayrica isleme acilir.

Fiziki teslimat.

Seans sonunda hesaplarin gincelleninesinde kullanilan gunlik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:
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Vade Soinn Uzlasma
Fiyati

Son islem Giint

Vade Soliii

Takas Suresi

Ba/ Fiyat ve Gunluk Fiyat
Degisim Limiti

a) Seans sona ermeden o©nceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tum islemlerin miktar agirhkh ortalama
fiyati glnlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10'dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10'dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikh
ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamissa, bir 6dnceki ginin
uzlasma fiyati

gunluk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yéntemlere gore gunluk uzlasma
fiyatinin  hesaplanainamasi veya hesaplanan fiyatin piyasa
gerceklerini yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler
tek basina ya da birlikte kullanilarak gunlik uzlasma fiyati tespit
edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

b) Dayanak varhgin spot fiyati veya stzlesmenin diger vade
aylari icin gecerli olan gunlik uzlasma fiyati dikkate
alinarak hesaplanacak “teorik" fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gunlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu sakhdir.

Dayanak varlik olarak kabul edilen her payin son islem guninde
spot piyasada ikinci seans surekli mizayede sonunda olusan
Agirlikli Ortalama Fiyati ile kapanis seansinda olusan kapanis
fiyatinin aritmetik ortalamasi alinarak bulunan deger, vade sonu
uzlasma fiyati olarak kabul edilir. Son islem giiniinde, spot piyasada
ikinci seansin ve/veya kapanis seansinin kismen veya tamamen
kapal olmasi veya acik olup da fiyat olusmamasi durumunda vade
sonu uzlasma fiyati. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan en son
surekli mizayedede olusan Agirlikli Ortalama Fiyat dikkate
alinarak belirlenir.

Her vade ayinin son is gund. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda son islem gunu bir 6nceki
is gunudar.

Her vade ayinin son is gund. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda son islem gunu bir 6énceki
is gunudar.

Fiziki teslimat islemlerinde takas suresi T + 3 diger islemlerde ise

T+l olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T gini sonunda tahsil

edilirken, karlar hesaplara T+1 stimi aktarilir.

Baz fiyat, gunlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve so6zlesmenin isleme acildigi gin Uzlasma Fiyati

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gtnleri icin ise bir
onceki gindn uzlasma fiyatidir.

27



islem Saatleri

islem Teminati Esaslari

Gunluk fiyat degisim limiti, her bir sbzlesme icin belirlenen baz
fiyatin +£%20'sidir. Bu yontemle hesaplanan alt veya Ust limitin
fiyat adimina tekabll etmemesi halinde Ust limit bir Gst fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.
islemler 09:10 - 1740 saatleri arasinda tek bir seansta
gerceklestirilir. 12:30- 13:55 arasi islem yapilmayan bolumdar.
Baslangi¢c Teminati: SPAN portfoy bazinda
teminatlandirmayontemi kullanilarak belirlenir.
Bulunmasi Gereken Teminat: Baslangi¢c teminati ile fiziki
teslimat teminatinin toplamidir.
Surdirme  Teminati:  Bulunmasi gereken teminatin
%75’idir.

7.3 BIST 30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

Dayanak Varlhk
Opsiyon Sinifi
Opsiyon Tipi
S6zlesme Buyuklugu

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Vade Aylari

Uzlasma Sekli
Gunluk Uzlasma Fiyati

BIST 30 Fiyat Endeksi.

Alim ve Satim Opsiyonlari.

Avrupa (Sozlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)

Dayanak varlik, endeks degerlerinin 1.000'e bolinmus halidir. Her bir
endeks opsiyon sodzlesmesi bu sekilde hesaplanan 100 adet dayanak
varhg temsil eder, (6riiegin (BIST 30 Endeksi/1.000)* 100 TL =
(102.358/1.000)* 100 = 10.235,80 T1..)

Fiyat, yukaridaki yontemle hesaplanan bir adet dayanak varligin
opsiyon primi olarak, virgtilden sonra iki basamak olacak sekilde islem
sistemine girilir. Miktar teklifleri bir adet sbzlesme ve katlari seklinde
girilir.

Subat, Nisan. Haziran. Agustos. Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin U¢ vade ayina ait s6zlesmeler islem
gorur. Bu U¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade avi ayrica
isleme acilr.

Nakdi uzlasma.

Seans sonunda gunlik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en
yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden o©Onceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,
b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan a/ islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati,
c) Seans icerisinde 10'dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,
d) Seans icerisinde hi¢ islem yapilmamissa, dayanak varlik ve
dayanak varlhiga bagh diger sozlesmelerdeki fiyatlar dikkate
alinarak hesaplanan teorik fiyatlar

gunluk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore gunlik uzlasma
fiyatinin hesaplanainamasi veya hesaplanan fiyatlarin piyasayl dogru
olarak yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan,
teorik fiyat, bir 6nceki ginki uzlasma fiyati veya seans sonundaki en
iyi alis ve satis fiyatlan dikkate alinarak gunlik uzlasma fiyati tespit
edilebilir.



Vade Sonu Uzlasma
Fiyati

Son islem Giinti
Vade Sonu

Takas Suresi

Gunluk Fiyat Degisim

Limiti
Kullanim Fiyatlari

islem Saatleri

Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gunlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu sakhdir.

Alhm opsiyonlari icin vade sonu uzlasma fiyati, dayanak varlik olarak
kabul edilen BIST 30 Endeksine dahil olan pay senetlerinin son islem
guninde spot piyasada ikinci seans surekli mizayede sonunda olusan
seanslik Agirhikh Ortalama Fiyatlarindan hesaplanan endeks degeri ile
BIST 30 endeks kapanis degerinin aritmetik ortalamasinin 1.000%
bolinmesi suretiyle bulunan deger ile opsiyon kullanim fiyati
arasindaki farkin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Satim opsiyonlari i¢in vade sonu uzlasma fiyati, opsiyon kullanim fiyati
ile dayanak varlik olarak kabul edilen BIST 30 Endeksine dahil olan
pay senetlerinin son islem giiniinde spot piyasada ikinci seans strekli
muizayede sonunda olusan seanslik Agirlikli Ortalama Fiyatlarindan
hesaplanan endeks degeri ile BIST 30 endeks kapanis degerinin
aritmetik ortalamasinin  1.000’e bolinmesi suretiyle bulunan deger
arasindaki farkin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Son islem gundnde, spot piyasada ikinci seansin ve/veya kapanis
seansinin kismen veya tamamen kapali olmasi veya acik olip da fiyat
olusmamasl durumunda vade sonu uzlasma fiyati. Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan en son sirekli mizayedede olusan Agirhkli
Ortalama Fiyat dikkate alinarak belirlenir.

Son islem guninde, spot piyasada endeks degerinin hesaplanainamasi
durumunda vade sonu uzlasma fiyati. Uzlasma Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenir.

Her vade ayinin son is gund. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim gun olmasi durumunda son islem guni bir 6nceki is gtinuddr.

iler vade ayinin son is gund. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim gin olmasi durumunda son islem guni bir 6nceki is ginadar.
T+ olarak uygulanir. Prim borclar hesaplardan T gtini sonunda tahsil
edilirken, prim alacaklar hesaplara T+1 gunu aktarilir.

Prim fiyatlan icin fiyat degisim limiti yoktur.

Kullanim fiyat adimi 2'dir. (2.000 Endeks puani)

Dayanak varlik olan endekslerin bir ©nceki islem gltninde spot
piyasada son seansta olusan kapanis degeri baz alinarak hesaplanan
+%lO0'luk limit icerisindeki kullanim fiyat seviyeleri icin islem
sisteminde so6zlesmeler olusturulur. Bu limit, dayanak varligin fiyat
limitlerine paralel olarak Yonetim Kurulu tarafindan degistirilebilir.
Olusturulan so6zlesmelerden ikisi “karda“, biri “basabasta” ve ikisi
“zararda" olmak Uzere en az bes farkli kullanim fiyati seviyesinden
sOzlesmeler isleme acilir. Gun icerisinde dayanak varlik degerinde
meydana gelen degisimlere gore yeni kullanim fiyath s6zlesmeler islem
sisteminde otomatik olarak isleme acilir. islem sisteminde acik
pozisyon veya emir bulunan sbtzlesme siralari £%lO‘luk limitlerin
disinda kalsalar bile isleme acik olmaya devam ederler.

islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda tek bir seansta gergeklestirilir.
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islem Teminati Esaslari

12:30 - 13:55 arasl islem yapilmayan bolimddar.
Baslangi¢c Teminati: SPAN portféy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.
Surdirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin %75'idir.

7.4 BIST 30 Endeks Vadeli islem Stzlesmeleri

Dayanak Varhk
S6zlesme Buyuklugu

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Vade Aylari

Uzlasma Sekli
Gunluk Uzlasma Fiyati

BIST 30 Fiyat Endeksi.

Dayanak varlik, endeks degerinin 1.000°e bolunmus halidir. Her bir
endeks vadeli islem sdzlesmesi bu sekilde hesaplanan 100 adet
dayanak varhgi temsil eder. (Ornek: BIST 30 Endeksi/1.000)* 100
IL=(102.355/1.000)* 100=10.235.50 TE)

Emir defterinde Fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda
gosterilir. Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak
varlik igin verilen fiyat Uzerinden girilir.

S6zlesme fiyati, endeks degerinin 1.000'e boélinmesiyle olusan
degerin virgulden sonra U¢ basamak olacak sekilde islem sistemine
girilir (Ornek: 102,325) ve bir defada gerceklesebilecek en kiiciik
fiyat adimi 0,025’dir (25 BIST 30 endeks puani) (Ornek: 102,325;
102,350 vb.). Miktar teklifleri bir adet sbzlesme ve katlari seklinde
girilir.

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni
anda, icinde bulunulan aya en yakin ¢ vade ayina ait s6zlesmeler
islem gorur. Bu U¢ vade ayindan biri Aralik degilse. Aralik vade ayi
ayrica isleme acilir.

Nakdi uzlasma.

Seans sonunda hesaplarin guncellenniesinde kullanilan gtnlik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikh ortalama
fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10'dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans icerisinde 10*dan az islem vyapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirhkl
ortalama fiyati.

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir 6nceki ginin
uzlasma fiyati

gunluk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gére gunlik uzlasma
fiyatinin hesaplanamainasi veya hesaplanan fiyatin piyasayl dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikle kullanilarak gunlik uzlasma
fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
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Vade Soiiu Uzlasma
Fiyati

Son islem Gtinii

Vade Sonu

Takas Suresi

Baz Fiyat ve Gunluk Fiyat
Degisim Limiti

islem Saatleri

islem Teminati Esaslari

ortalamasi.

b) Dayanak varhgin spot fiyati veya sozlesmenin diger vade
aylari icin gecerli olan gunlik uzlasma fiyatlari da dikkate
alinarak hesaplanacak "teorik" fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gergeklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gunlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu sakhdir.

Vade sonu uzlasma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen BIST
30 Endeksine dahil olan pay senetlerinin son islem guninde spot
piyasada ikinci seans surekli mizayede sonunda olusan seansltk
Agirhkli Ortalama Fiyatlarindan hesaplanan endeks degeri ile BIST
30 endeks kapanis degerinin aritmetik ortalamasinin en yakin fiyat
adimina yuvarlanmasiyla elde edilen degerdir.

Son islem guninde, spot piyasada ikinci seansin ve/veya kapanis
seansinin kismen veya tamamen kapali olmasi veya ac¢ik olup da
fiyat olusmamasi durumunda vade sonu uzlasma fiyati. Uzlasma
Fiyati Komitesi tarafindan en son sirekli mizayedede olusan
Agirhikli Ortalama Fiyat dikkate alinarak belirlenir.

Son islem ginidnde, spot piyasada endeks degerinin
hesaplailamamasi durumunda vade sonu uzlasma fiyati, Uzlasma
Fiyati Komitesi tarafindan belirlenir.

iler vade ayinin son is gunii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem gini bir énceki
is gunaddr.

Her vade ayinin son is gund. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda sozlesmenin vadesi bir
onceki is gunudur.

Takas siuresi T+l olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T gunu
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 guni aktarilhr.

Baz fiyat, gunlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanillan ve sozlesmenin isleme acildigi gin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gtnleri icin ise bir
onceki gunin uzlasma fiyatidir.

Gunluk fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz
fiyatin +%15*idir. Bu ydntemle hesaplanan alt veya st limitin
fiyat adimina tekabil etmemesi halinde Ust limit bir Gst fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.
islemler 09:10-17:45 saatleri arasinda tek bir seansta
gerceklestirilir. 12:30 - 13:55 arasi islem yapilmayan bolimddr.
Baslangi¢c Teminati: SPAN portfdy bazinda
teminatlandirina yéntemi kullanilarak belirlenir.
Surdirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin
%75 idir.

7.5 TLDolar Vadeli islem Sézlesmeleri

Davanak Varhk
S6zlesme Buyuklugu

Turk Lirasi/ABD Dolari kuru.
1.000 ABD Dolaril.



Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Vade Aylari

Uzlasma Sekli
Gunluk Uzlasma Fiyati

Vade Sonu Uzlasma
Fiyati
Son islem Guni

Vade Sonu

Takas Suresi

1AID Dolarr’nin Tiilk Lirasi cinsinden degeri virgtlden sonra dort
basamak halinde kote edilir. Minimum fiyat adimi 0,0005 TL/dir.
Minimum fiyat adiminin degeri bir sdzlesme icin 05 TL'’ye
(0.0005*1000) Kkarsilik gelir. Bu sekilde girilecek fiyat
kotasyonlarinin virgilden sonraki son rakami O (sifir) ya da 5 (bes)
olur (1.7750; 1,7755; 1.7760 gibi).

Vade dongu aylar Subat, Nisan. Haziran, Agustos, Ekim ve
Aralik'tir. Piyasada ayni anda, icinde bulunulan aya en yakin (g
dongl ayi islem gortr. Bu ¢ vade ayindan biri Aralik degilse
Aralik vadeli s6zlesmeler de ayrica isleme agilir.

Nakdi uzlasma.

Seans sonunda hesaplarin guncelicilmesinde kullanilan gunliik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir;

a) Seans sona ermeden o©nceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirhikh ortalama
fiyati gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) EgJer son 10 dakika icerisinde 10'dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye donuk olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans icerisinde 10dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikh
ortalama fiyati.

d) Seans icerisinde hi¢ islem yapilmamissa, bir 6nceki gunidn
uzlasma fiyati

gunluk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore gunlik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayl dogru
yansitmamasl durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina
ya da birlikte kullanilarak gunlik uzlasma fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

b) Dayanak varhgin spot fiyati veya sozlesmenin diger vade
aylar icin gecerli olan gunluk uzlasma fiyatlari da dikkate
alinarak hesaplanacak "teorik” fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan ginlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu sakhdir.

Son islem guni saat 15:30'da TCMB tarafindan aciklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolari satis kuru.

iler vade ayinin son is guni. Yurtici piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem guni bir 6nceki
is gunuddr.

Her vade ayinin son is guni. Yurtici piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yanin gin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki is
gunudur.

Takas suresi T+l olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T gini



Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

islem Saatleri

islem Teminati Esaslari

sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+ giint aktarilir.

Baz fiyat, gunluk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve sodzlesmenin igsleme acildi§i gun Uzlasma Fiyat
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri igin ise bir
onceki giinin uzlasma fiyatidir.

Gunluk fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme igin belirlenen baz
fiyatin £%IlO‘udur. Bl yontemle hesaplanan alt veya st limitin
fiyat adimina tekabil etmemesi halinde Ust limit bir Gst fiyat
adimina, alt limit ise bir ali fiyat adimina yuvarlanir.
islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gerceklestirilir.

Baslangic Teminati: SPAN portfdy bazinda

temmatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.

Surdirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin

%75’idir.

7.6 TLEuro Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik
S6zlesme Buyuklugu
Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Vade Aylari

Uzlasma Sekli
Gunlik Uzlasma Fiyati

Turk Lirasi/Euro kuru.

1.000 Euro.

1 Euro'inin Tark Lirasi cinsinden degeri virgilden sonra dort
basamak halinde kotc edilir. Minimum fiyat adimi 0,0005'dir.
Minimum fiyat adiminin degeri bir sdzlesme icin 05 TL'ye
(0,0005*%1.000) karsihik gelir. Bu sekilde girilecek fiyat
kotasyonlarinin virgtlden sonraki son rakami O (sifir) ya da 5 (bes)
olur (2,3750: 2.3755; 2.3760 gibi).

Vade dongu aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve
Alalik'tir. Piyasada ayni anda, icinde bulunulan aya en yakin Ug
dongl ay! islem gorir. Bu Uc¢ vade ayindan biri Aralik degilse
Aralik vadeli s6zlesmeler de ayrica isleme acilir.

Nakdi uzlasma.

Seans sonunda hesaplarin gincelleninesinde kullanilan gunlik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden o©nceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama
fiyati glnlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) EgJer son 10 dakika icerisinde 10'dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10
islemin miktar agirhkh ortalama fiyati alinir.

c) Seans icerisinde 10'dan az islem vyapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli
ortalama fiyati.

d) Seans icgerisinde hi¢ islem yapilmamissa, bir 6énceki ginin
uzlasma fiyati

gunluk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore guinluk uzlasma
fiyatinin hesaplanainamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay! dogru

33



yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirlilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak gunlik uzlasma
fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sozlesmenin diger vade
aylan icin gecerli olan gunlik uzlasma fiyatlari da dikkate
alinarak hesaplanacak “teorik" fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan gunlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu sakhdir.

Vade Sonn Uzlasma S6n islem guni saat 15:30'da TCMB tarafindan aciklanan gosterge

Fiyati niteligindeki Euro satis kuru.

Son islem Guni iler vade ayinin son is guni. Yurti¢ci piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda son islem guni bir énceki
is gunadar.

Vade Sonu iler vade ayinin son is gini. Yurtici piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is
gunudur.

Takas Suresi Takas suresi T+l olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T gunu

sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 guna aktarilir.
Baz Fiyat ve GUnluk Fiyat Baz fiyat, gunlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
Degisim Limiti kullanilan ve so6zlesmenin isleme acildigi gin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem ginleri icin ise bir
onceki ginin uzlasma fiyatidir.

Gunluk fiyat degisim limiti, her bir sbzlesme icin belirlenen baz
fiyatin £%IO’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin
fiyat adimina tekabill etmemesi halinde Ust limit bir Ust fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.

islem Saatleri islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gerceklestirilir.
islem Teminati Esaslari Baslangi¢c Teminati: SPAN portfoy bazinda

teminatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.
Surdirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin
%75’idir.

7.7 EUR/USD Capraz Kuru Vadeli islcin Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Euro/Amerikan (ABD) Dolari (EUR/USD) ¢apraz kurudur.

S6zlesme Buyuklugu 1.000 Euro

Fiyat Kotasyonu ve 1Euro’nun ABI) Dolari cinsinden degeri virgtlden sonra

Minimum Fiyat Adimi dort basamak halinde kote edilir. (Ornek: 1,3050; 1.3051
gibi).

Minimum fiyat adimi 0,0001 ‘dir.
Minimum fiyat adiminin degeri 0.1 ABD Dolari’na karsilik
gelmektedir.
Vade Aylari Vade dongu aylari Mait. Haziran. Eylil ve Aralik.
(Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait
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Uzlasma Sekli
Gunluk Uzlagsma Fiyati

Vade Sonu Uzlasma
Fiyati

Son islem GiUnu

Vade Soii

Takas Suresi

Baz Fiyat ve Gunluk Fiyat
Degisim Limiti

s6zlesmeler islem gorir. 13u iki vade ayindan biri Aralik ay1 degilse.
Aralik vade ayi ayrica isleme acilir.)

Nakdi uzlasma.

Seans sonunda hesaplarin glncellenmesinde kullanilan gunlik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden o©nceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirhklh ortalama
fiyati gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye donidk olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10'dan az islem vyapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirhkli
ortalama fiyati.

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir 6nceki giiniin
uzlasma fiyati

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore gunlik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayl dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak gunlik uzlasma
fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi.

b) Dayanak varliin spot fiyati veya sdzlesmenin diger vade
aylari icin gegerli olan gunlik uzlasma fiyatlari da dikkate
alinarak hesaplanacak "teorik" fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gunlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu saklidir.

TCMB'n in son islem guninde acikladigi gosterge niteligindeki
Euro/Ainerikan Dolar capraz kurudur.

Belirlenen vade soun uzlasma fiyati en yakin fiyat adimina
vuvarlanir.

iler vade aymnin son is guni. Yurtici piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem gunu bir 6nceki
is gunuddr.

iler vade ayinin son is gund. Yurtici piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarini gin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki is
gunuddr.

Takas suresi T+l olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T ginu
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 gunii aktarilr.

Baz fiyat, gunluk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve so6zlesmenin isleme acildigi gin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gtnleri icin ise bir
onceki gunun uzlasma fiyatidir.



islem Saatleri

islem Teminati Esaslari

Dolar Kuru

Gunluk fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz
fiyatin +%I0"udur. Bu ydntemle hesaplanan alt veya st limitin
fiyat adimina tekabll etmemesi halinde Ust limit bir Ust fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.
islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gerceklestirilir.
Baslangic Teminati: SPAN portfoy bazinda
teminatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.
Sirdirme  Teminati:  Bulunmasi gereken teminatin
%75'idir.
Bu sozlesmeye iliskin islemlerde ABD Dolari degerlerinin T L’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan
gosterge niteligindeki ABD Dolari Als Kuru esas alinir. Borsa
tarafindan gerekli gorilen durumlarda ya da TCMB tarafindan
gosterge niteligindeki ABD Dolari Alis Kurunun agiklanmamasi
durumunda, Dolar Kuru spot piyasada olusan Dolar kurlari dikkate
alinarak guincellenebilir.

7.8  Altin Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlk
S6zlesme Biyii kg
Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Vade Aylari

Uzlasma Sekli
Gunlik Uzlagsma Fiyat

Safaltin.

100 gram.

1 gram altinin Tark Lirasi cinsinden degeri virgilden sonra iig
basamak olacak sekilde sisteme girilir. Minimum fiyat adimi 0.005
Tl/dir.

Subat, Nisan. Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Ayni anda icinde
bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler islem goérur.
Nakdi Uzlasma

Seans sonunda hesaplarin guncellenmesinde kullanilan gunlik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden ©Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirhkh ortalama
fiyati ginlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) EQger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans icgerisinde geriye donuk olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikli ortalama fiyati alinir.

e) Seans icerisinde 10‘dan az islem vyapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirhkh
ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamissa, bir dnceki ginin
uzlasma fiyati

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gére gunlik uzlasma
fiyatinin hcsaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayl dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak gunlik uzlasma
fiyati tespit edilebilir.



Vade Sonu Uzlasma
Fiyati

Son islem Guni

Vade Sonu

Takas Suresi

Baz Fiyat ve GuUnluk Fiyat
Degisim Limiti

islem Saatleri

islem Teminati Esaslari

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

b) Dayanak varhgin spot fiyati veya sozlesmenin diger vade
aylari icin gecerli olan uzlasma fiyatlari da dikkate alinarak
hesaplanacak "“teorik” fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gercgeklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gunlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu saklidir.

Son islem guninde ilgili vade ayma ait s6zlesmenin Borsa seansinin
son lsaati boyunca olusan fiyatlarinin miktar agirhkh ortalamasiyla
bulunan fiyat vade sonu uzlasma fiyatidir. Borsa seansinin son 1
saati boyunca hi¢ islem olmamasi veya bulunan fiyatin, 6gleden
sonra uluslararasi spot piyasada olusan gosterge fiyatin Merkez
Bankasfnm saat 15.30'da agiklayacagi gosterge niteligindeki ABD
Dolan satis kuru kullanilarak ve ons agirhk biriminin grama
cevrilmesinde kullanilan 31.1035 de@erine bolinmesi ile bulunan
TL/gram altin fiyatindan %\ sapmasi halinde, uluslararasi spot
piyasada olusan gosterge fiyat ile hesaplanan TL/gram altin fiyat
vade sonu uzlasma fiyati olarak kullanilir. Vade sonu uzlasma fiyati
olarak hesaplanan deger en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

iler vade aymnin son is gunil. Yurtici piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda son islem gind bir énceki
is gunuddr.

Her vade ayinin son is gund. Yurtici piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda vade sonu bir onceki is
gunuddr.

Takas suresi T+l olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T gunu
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 gtnt aktarilir.

Baz fiyat, gunliuk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve so6zlesmenin isleme acildigi gun Uzlasma Fiyat
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gunleri igin ise bir
onceki gundn uzlasma fiyatidir.

Farkli vadeli her bir sozlesme icin belirlenen Baz Fiyatin
+%l0'ndtir. Bu yontemle hesaplanan alt veya Ust limitin fiyat
adimina tekabil etmemesi halinde Ust limit bir Ust fiyat adimina, alt
limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.
islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gerceklestirilir.
Baslangic Teminati: SPAN portloy bazinda
leminatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.
Surdirme  Teminati:  Bulunmasi  gereken teminatin
%75'idir.

7.9 Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sozlesmeleri

Davauiak Varlik
S6zlesme Buyuklugu
Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Safaltin.

1ons altin.

1 ons altinin ABD Dolar cinsinden degeri virgtlden sonra iki
basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek: 1.450.05:
1.450.10 gibi).
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Vade Aylari

Uzlasma Sekli
Gunluk Uzlagsma Fiyati

Vade Soiul Uzlasma
Fiyati

Son islem Gunii

Vade Soli

Minimum Fiyat adimi 0,05'd1r.

Minimum fiyat adiminin degeri 0.05 ABI) Dolar’'na karsilik
gelmektedir.

Subat. Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik

(Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin ¢ vade ayina ait
sOzlesmeler islem gorur.)

Nakdi uzlasma.

Seans sonunda hesaplarin gulncelleninesinde kullanilan gunlik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirhkli ortalama
fiyati glinlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) EgJer son 10 dakika icerisinde 10'dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye donik olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikh ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirhkh
ortalama fiyati,

d) Seans icerisinde hi¢ islem yapilmamissa, bir dnceki guiuin
uzlasma fiyati

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore gunlik uzlasma
fiyatinin hesaplanamaniasi veya hesaplanan fiyatin piyasayl dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak gunlik uzlasma
fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sézlesmenin diger vade
aylar icin gecerli olan gunlik uzlasma fiyatlari da dikkate
alinarak hesaplanacak "teorik” fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gunlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu saklidir.

Son igslem gunuinde ilgili vade a>ma ait sbzlesmenin Borsa seansinin
son lsaati boyunca olusan fiyatlarinin miktar agirlikli ortalamasiyla
bulunan fiyat vade sonu uzlasma fiyatidir. Borsa seansinin son 1
saati boyunca hi¢ islem olmamasi veya bulunan fiyatin, 6gleden
sonra uluslararasi spot piyasada olusan gosterge fiyattan =%\
sapmasl halinde, uluslararasi spot piyasada olusan gosterge fiyat
vade sonu uzlasma fiyati olarak kullanilir. Vade sonu uzlasma fiyati
olarak hesaplanan deg@er en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Her vade ayinin son is gund. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda son islem gini bir 6nceki
is ginudur.

Her vade ayinin son is gund. Yurtici piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is
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Takas Slilesi

Baz Fiyat ve Gunluk Fiyat
Degisim Limiti

islem Saatleri

islem Teminati Esaslari

Dolar Kuru

gunuddr.

Takas suresi T+l olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T gini
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+| gunu aktarilir.

Baz fiyat, gunluk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve sbzlesmenin isleme acikhdlr gun Uzlasma Fiyat
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gunleri igin ise bir
onceki gunun uzlasma fiyatidir.

Gunluk fiyat degisim limiti, her bir sbzlesme icin belirlenen baz
fiyatin £%I0'udur. Bu ydntemle hesaplanan alt veya ust limitin
fiyat adimina tekabil etmemesi halinde Ust limit bir Gst fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.
islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gerceklestirilir.

Baslangi¢c Teminati: SPAN portféy bazinda

teminatlandirina yontemi kullanilarak belirlenir.

Surddrme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin

%75'idir.
Bu sozlesmeye iliskin islemlerde ABD Dolari degerlerinin TLye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla aciklanan
gosterge niteligindeki ABD Dolari Alis Kuru esas alinir. Borsa
tarafindan gerekli gorilen durumlarda ya da TCMB tarafindan
gosterge niteligindeki ABD Dolari Alis Kurunun agiklanmamasi
durumunda. Dolar Kuru spot piyasada olusan Dolar kurlar dikkate
alinarak guncellenebi dr.

7.10 EgePaniuk Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik
S6zlesme Buyuklagu
Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Vade Aylari

Uzlasma Sekli
Gunluk Uzlasma Fiyati

Ege Standart 1baz kalite pamuk

1.000 kg (1 ton)

1 kg Ege Standart 1 baz kalite pamugun Turk Lirasi cinsinden
degeri virgilden sonra ¢ basamak halinde kote edilir. Minimum
fiyat adimi 0,005’dir. Minimum fiyat adiminin degeri 5 TL’ye
karsilk gelmektedir. Bu sekilde girilecek fiyat kotasyonlarinin
virgulden sonraki son rakami O (sifir) ya da 5 (bes) olur (2.125 veya
2,410 TL/Kkg gibi).

Mart. Mayis. Temmuz, Ekim ve Aralik (Ayni anda icinde bulunulan
aya en yakin iki vade ayma ait s6zlesmeler islem gorir.)

Nakdi uzlasma.

Seans sonunda hesaplarin guncelleninesinde kullanilan gunluk
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden o©nceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama
fiyati gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) EgJer son 10 dakika icerisinde 10'dan az islem yapildiysa,
seans icerisinde geriye doniuk olarak bulunan son 10
islemin miktar agirhkh ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10dan az islem vyapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirhkh
ortalama fiyati,
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Vade Sonu Uzlasma
Fiyati

Son islem Giinii

Vade Sonu

Takas Suresi

Baz Fiyat ve Gunluk Fiyat
Degisim Limiti

d) Seans icerisinde hi¢ islem yapilmamissa, bir dnceki ginin
uzlasma fiyati

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore gunluk uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayl dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak gunlik uzlasma
fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi.

b) Dayanak varhgin spot fiyati veya sdzlesmenin diger vade
aylari icin gecerli olan gunluk uzlasma fiyatlari da dikkate
alinarak hesaplanacak "teorik" fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan guinlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu sakhdir.

Vade Sonu Uzlasma Fiyati su sekilde hesaplanir:

1 Dayanak varhgin vade ayi son islem guni ve oncesindeki
asgari iki is gunine ait izmir Ticaret Borsasi'nda olusan
Ege Standart 1baz kalite pamuk fiyatlarinin miktar agirhikl
ortalamas! Vade Sonu Uzlasma Fiyati olarak alinir.

2. Bu ginlerde izmir Ticaret Borsasi'nda vyeterli islem
olmamasi halinde, var olan islemlerin ortalamasi ile izmir
Ticaret Borsasi pamuk salonunda faaliyet gdsteren asgari
on iki Uyeden azami % | fiyat araligi ile Ege Standart 1baz
kalite pamuk icin alinacak kotasyonlarin arasindan en iyi ve
en kotu iki fiyat atildiktan sonra kalanlarin aritmetik
ortalamasi uzlasma fiyati olarak alinir. Spot piyasada
gerceklesen islemlerin Vade Sonu Uzlasma Fiyatinin
belirlenmesinde yeterli olup olmadigina Uzlasma Fiyati
Komitesi karar verir.

Her vade ayinin son is guni. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giii olmasi durumunda son islem gunu bir 6énceki
is gunudur.

Her vade ayinin son is guni. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir énceki
is gunaddr.

Takas siuresi T+I olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T guni
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+l guni aktarilir.

Baz fiyat, gunlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
kullanilan ve so6zlesmenin isleme acildigi gin Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gunleri icin ise bir
onceki gundn uzlasma fiyatidir.

Gunluk fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme icin belirlenen baz
fiyatin £%I0'udur. Bu ydntemle hesaplanan alt veya ust limitin
fiyat adimina tekabll etmemesi halinde Ust limit bir st fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.



islem Saatleri

islem Teminati Esaslari

islemler 09:10 - 1745 saatleri arasinda tek bir seansla
gergeklestirilir. 12:30- 13:55 arasi islem yapilmayan bélumdur
Baslangi¢c Teminati: SPAN portfoy bazinda
temmatlandirma yéntemi kullanilarak belirlenir.
Surdirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin
%75'idir.

7.11 Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlhk

S6zlesme Blyuk Ligii
Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Vade Aylari

Uzlasma Sekli
Gunluk Uzlasma Fiyati

Anadolu kirinizi seit baz kalite bugday (Bezostaja-1 Dogu- 88.
Gun- 91. Haymana- 79. ikizce- 96, Karasu- 90, Lancer, Odeskaya-
51, Sahin) Anadolu kirmizi sert kalitede bugdayl olusturdugu
belirtilen bu bugday cinsleri, TMO'nun siniflandirmasi esas
alinarak belirlenmistir. Ayrica spot borsalarin “Anadolu kirmizi sert
bugday” olarak tescil ettigi emtia da yukaridaki siniflamaya
dahildir. TMO'nun siniflandirma kriterlerinde bir degisiklik olmasi
halinde, Anadolu kirmizi sert olarak belirtilen bugday kalitesinin
denk geldigi yeni bugday kalitesi ve bu kaliteyi olusturan yeni
bugday cinsleri sdzlesmeye dayanak kabul edilir.

5.000 kg (5 ton)

1 kg Anadolu kirnizi sert baz kalitede bugdayin Turk Lirasi
cinsinden degeri virgulden sonra dort basamak halinde kote edilir.
Bu sekilde girilecek fiyat kotasyonlarinin virgilden sonraki son
rakami O (sifir) ya da 5 (bes) olur (0.3865 veya 0,3870 TL,/kg gibi).
Minimum fiyat adim de@eri 0.0005'dir. Minimum fiyat adiminin
degeri 25 TL'yc karsilik gelmektedir.

Mart, Mayis. Temmuz, Eylul ve Aralik. (Ayni anda icinde
bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait sbzlesmeler islem gorir.)
Nakdi uzlasma.

Seans sonunda hesaplarin gincellenmesinde kullanilan gtnluk
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika icerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirhkh ortalama
fiyati gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) EQger son 10 dakika icerisinde 10'dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye donuk olarak bulunan son 10
islemin miktar agirhikl ortalama fiyati alinir.

c) Seans icerisinde 10'dan az islem vyapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli
ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamissa, bir dnceki ginin
uzlasma fiyati

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore gunlik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay! dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak gunlik uzlasma
fivati tespit edilebilir.
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Vade Sonu Uzlagsma
Fiyati

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

b) So6zlesmenin vadesine kadar olan sure icin gegerli olan ve
Borsa tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varhgin spot
fiyati veya sdzlesmenin diger vade aylari icin gegerli olan
gunlik uzlasma fiyati kullanilarak hesaplanacak "teorik"
fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gunlik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu sakhdir.

Vade Sonu Uzlasma Fiyati su sekilde hesaplanir:

Kullanilacak fiyatlarin belirlenmesi:

A. Son islem guni ve oncesindeki bir is gininde Konya ve
Polath Ticaret BorsasFnda Anadolu kirinizi sert bugdayinin
birinci, ikinci, Gglnci ve dordinclt derece baz kalitesi icin
gun sonu itibariyle olusmus fiyatlarin miktar agirhkh
ortalamasi her gin icin ayri ayri hesaplanir. (Bu sekilde en
fazla dort fiyat verisi elde edilir.)

B. Edirne, Eskisehir, Gaziantep, Karaman, Corum, Uzunkdpri
ve Yozgat Ticaret Boisalarinda Anadolu kirmizi sert
bugday! icin son islem guninde ve onceki bir is gininde
olusmus fiyatlar elde edilir. (Bu sekilde en fazla on dort
fiyat verisi elde edilir.)
< Konya ve/veya Polatl Ticaret Borsasi'nda birinci,

ikinci, UcUncl veya dordunci derecedeki Anadolu
kirmizi sert bugdaylarin herhangi biri icin borsada fiyat
olusmamasi durumunda, miktar agirlikli ortalama fiyat
hesaplamasinda fiyat olusmus olan dereceler icin olusan
fiyat ve miktar bilgileri dikkate alinir.

< Konya ve Polath Ticaret Borsasi’nda birinci, ikinci,
Uclincl ve dordinct derecedeki Anadolu kirmizi sert
bugdaylarinm hicbirinde fiyat olusmamasi durumunda
O giin icin Polath Ticaret Borsasfndan ya da Konya
Ticaret Borsasnidan fiyat verisi alinamadigi kabul
edilir.

e Polath ve Konya Ticaret Borsalarinin disindaki
borsalardan son islem guninde veya son islem
gununden 6nceki bir is giiniinde, Anadolu Kirinizi Sert
bugday! icin fiyat olusmamasi durumunda, o gim igin
bu borsalardan fiyat alinamadigi kabul edilir. Bu
durumda, bu borsalarin fiyat bilgileri (2. maddede
bahsedilen) aritmetik ortalamaya dahil edilmez.

Yukarida agiklanan tim fiyatlarin (en fazla 18 fiyat verisi) aritmetik
ortalamas! bulunur. Bu fiyat vade sonu uzlagsma fiyati olarak kabul
edilir.

Spot borsalarin fiyat verisinin son islem guniinid takip eden

isgunlerinde aciklanmasi durumunda. Uzlagsma Fiyati Komitesi
uzlasma fiyatini son islem gunini takip eden gunde agiklayabilir

42



Son islem Gunu

Vade Sonu

Takas Suresi

Baz Fiyat ve Gunluk Fiyat
Degisim Limiti

islem Saatleri

islem Teminati Esaslari

veya spot borsalarin son islem guni fiyat verilerini dikkate almadan
son islem guninde aciklayabilir.

Borsa, uygun kosullarin saglanmasi halinde. Vade Sonu Uzlasma
Fiyati hesaplanmasinda fiyat verisi alman borsalarin sayisini
artirabilir veya azaltabilir.

Uzlasma Fiyati Komitesi, piyasa kosullarina gore Vade Sonu
Uzlasma Fiyatinin hesaplanmasinda spot piyasadan fiyat verisi
alinan guin sayisini artirabilir veya azaltabilir.

Uzlasma Fiyati Komitesi. Borsaliin seans saatlerini ve takas sirecini
dikkate alarak uzlasma fiyatinin hesaplanmasinda spot borsalardaki
seansin bir kisminda olusan fiyat verilerini dikkate alabilir.

Spol borsalardan alman fiyatlar, dayanak varligin teslim edilmesi
halinde dogabilecek KDV ve benzeri satis vergileri hari¢ olarak
dikkate alinir.

iler vade ayinin son is gindi. Yurt ici piyasalarin resmi tatil olmasi
nedeniyle yarim gin olmasi durumunda sozlesmenin vadesi bir
onceki is ginudar.

iler vade ayinin son is giinii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil olmasi
nedeniyle yarim gun olmasi durumunda s6zlesmenin vadesi bir
onceki is ginudar.

Takas siresi T+l olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T guns

sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 gunu aktarilr.

Baz fiyat, gunliuk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda

kullanilan ve sozlesmenin isleme acildigi gin Uzlasma Fiyati

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gtnleri icin ise bir

onceki gunin uzlasma fiyatidir.

Gunluk fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz
fiyatin £%10’udur. Bu ydntemle hesaplanan alt veya st limitin
fiyat adimina tekabul etmemesi halinde Ust limit bir Ust fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.
islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda tek bir seansta
gerceklestirilir. 12:30- 13:55 arasi islem yapilmayan bolimddir.
Baslangi¢c Teminati: SPAN portféy bazinda
teminatlandirma yéntemi kullanilarak belirlenir.
Surdirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin
%75'idir.

7.12 Baz Yk Elektrik Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

S6zlesme Buyuklagu

Vade ayinin her bir saati icin Piyasa isleticisi tarafindan aciklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarindan (KPTF) hesaplanan basit
aritmetik ortalamasidir.

Vade ayindaki saat sayisi x 0.1 MWh

Vade Ayindaki Saat Sayisi: Vade ayindaki gin sayisi x 24
S6zlesme buyukligu vade ayindaki gin sayisina ve yaz saati/kis
saati uygulamasina gore degiskenlik gosterir. Kis saatinden yaz
saatine gecis yapilan gun icin saat sayisi 23. yaz saatinden kis
saatine gecis yapillan gin icin ise saat sayisi 25 olarak
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Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Vade Aylari

Uzlasma Sekli
Gunluk Uzlasma Fiyati

uygulanacaktir.

Ornek:

30 gin iceren aylar icin sozlesme biiydkliigii 72 MWh'dir
(30x24x0.1IMWh), 31 gun igeren aylar icin sozlesme buyuklugu
744 MWh’dir (31x24x0.1MWh), 28 gin ceken Subat ayi igin
stzlesme blyukligl 67.2 MWh'dir (28x24x0,IM Wh), 29 gin
ceken Subat ayl icin sozlesme buyuklugu 69,6 MWh'dir
(29%x24x0.1 MWh). Belirtilen sbzlesme buyuklUkleri kis saatinden
yaz saatine/yaz saatinden Kkis saatine gecilen aylar icin gegerli
degildir.

1MW elektrik enerjisinin TL degeri virguilden sonra iki basamak
olarak ifade edilirOrnek: 121.20). Minimum fiyat adimi 0.10
1L dir. (Ornek: Sozlesme bilyikliagi 72 MWh olan vade aylar igin
minimum fiyat adimi degeri 7,2 TL, stzlesme buyukligu 74,4
MWh olan vade aylan i¢cin minimum fiyat adimi degeri 7.44 TL,
sozlesme buylkligu 67.2 MWh olan vade aylari i¢in minimum
fiyat adimi de@eri 6.72 TL. sozlesme buyukligu 69,6 MWh olan
vade aylari icin minimum fiyat adimi degeri 6,96 Tl.'dir.)

Yilin butin aylari.(Ayim anda icinde bulunulan ay ve bu aya en
yakin ¢ vade olmak Uzere toplam 4 vade ayma ait sozlesmeler
islem gorir.)

Nakdi uzlasma.

Seans sonunda hesaplarin gincellenmesinde kullanilan  gtnlik
uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden o6nceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tim islemlerin miktar agirlikh ortalama
fiyati ginluk uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) EJer son 10 dakika icerisinde 10'dan az islem
yapildiysa, seans icerisinde geriye donidk olarak
bulunan son 10 islemin miktar agirhkh ortalama fiyati
alinir.

c) Seans icerisinde 10'dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tim islemlerin  miktar
agirhkh ortalama fiyat.

d) Seans icerisinde hic islem yapilmamissa, bir ©6nceki
gunin uzlasma fiyati

gunlik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore gunlik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay! dogru
yansitmadigina kanaat getiriimesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak gunlik uzlasma
fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

b) Sbzlesmenin vadesine kadar olan sire icin gecerli olan
ve Borsa tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak
varligin spol fiyati veya s6zlesmenin diger vade aylari
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Vade Sonu Uzlasma
Fiyati

Son islem Gunii

Vade Sonu

Takas Suresi

Baz Fiyat ve Gunluk Fiyat
Degisim Limiti

islem Saatleri

islem Teminati Esaslari

icin gecerli olan gunluk uzlasma fiyati kullanilarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gunlik uzlasma
fiyatinin degistiriime durumu saklidir.

Vade ayinin her bir saati icin Piyasa isleticisi tarafindan aciklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarindan (KPTF) hesaplanan basit
aritmetik ortalama son uzlasma fiyati olur. B ydntemle belirlenen
vade solul uzlasma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Her vade ayinin son is gund. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem gunii bir 6énceki
is gunaddar.

Her vade ayinin son is gund. Yurt ici piyasalarin resmi tatil
nedeniy le yarini giin olmasi durumunda son islem gunii bir dnceki
is gunudar.

Takas suresi T+| olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T gunu

sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+ gunu aktarilir.

Baz fiyat, gunluk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda

kullanilan ve sozlesmenin isleme acildigi gin Uzlasma Fiyat

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem gunleri igin ise bir

onceki gunun uzlasma fiyatidir.

Farkli vadeli her bir sozlesme icin belirlenen Baz Fiyatin
+%10'udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya Ust limitin fiyat
adimina tekabil etmemesi halinde Ust limit bir Ust fiyat adimina, alt
limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.
islemler 09:10 - 1745 saatleri arasinda tek bir seansta
gerceklestirilir. 12:30 - 13:55 arasi islem yapilmayan bolimddr.
Baslangic Teminati: SPAN portfoy bazinda
teminatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.
Surdirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin
%75'idir.

8. RiISK YONETIMIiI VE TEMINATLANDIRMA ESASLARI

Piyasa risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir. islem sisteminde gerceklesen islemler gercek
zamanh olarak Takasbank tarafindan cekilerek pozisyona donusturilir. Pozisyonu gtncellenen
hesaplar icin son aglk pozisyon ve son parametre dosyasi verilerine gére “Bulunmasi Gereken
Teminat” hesaplanir. “Surdirme Teminati”, bulunmasi gereken teminat degerinin %75'i olarak

dikkate alinir.

Sdrdirme teminatinin. [Toplam Teminat + Gegici Kai/Zarar] tutarina orani olarak tanimlanan risk
orani %100'den buylk ise, ilgili hesap "riskli" duruma duser. Risksizden riskliye dogru O, |. 2 ve 3
olarak dort risk seviyesi belirlenmistir (Tablo 4).



Tablo 4: Risk Seviyeleri

Risk Orani (%) Risk Seviyesi
75 >=Risk Orani 0

90 >=Risk Olam>75 1

100 >=Risk Orain> 90 2
Risk Orani>I00 3

Hesaplar, risk durumuna goére kademeli olarak bilgilendirme yapilarak risk azaltici islemler
yapilmasi konusunda yonlendirilir.

TVIS tarafindan, saklama hesaplarinin risk durumunda bir degisiklik olmasi halinde Borsaya
bildirim yapilir. S6z konusu saklama hesabina bagll islem hesaplarinin risk durumu Borsa
tarafindan guincellenir.

Risk seviyesinin | veya 2 olmasi uyar niteligindedir, sadece “riskli” hesap stattistine yaklasildigini
gosterir. Risk seviyesi 3 olan hesaplar riskli hesap stattistindedir.

Riskli duruma giren hesabin tim pasifemirleri islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. |lesap.
teminat yatirarak ve/veva bulunmasi gereken teminat tutarini azaltici islem yaparak riskli
durumdan cikabilir. Riskli hesaplar icin, teminat yatirilabilir ancak cekilemez.

Bir onceki gune iliskin teminat tamamlama cagrisi bulunan hesaplar risk azaltici islem yaparak
veya nakit teminat yatirarak riskli durumdan cikabilirler.

Uyeler hesaplarin risk durumlarini, islem sisteminden ve TViS'den, teminat durumlarini ise
TViS’den ve Takasbank tarafindan saglanacak web servis yardimiyla takip edebilirler.

81 Emir Oncesi Risk Yonetimi

Riskli durumdaki saklama hesaplarina baglh islem hesaplarindan emir verilmesi durumunda emir,
farkl bir durum kodu ile sisteme alinir ve eslestirmeye gonderilmez, risk azaltici olup olmadiginin
kontrolii icin Takasbank’a gonderilir. Riski artirmayan emirler, Takasbank’tan gelen onay
dogrultusunda islem sistemine kabul edilir. Riskin artmasi durumunda reddedilir. Emir kabul
edilirse, durum kodu duzeltilip eslestirmeye gonderilir. ilgili hesabin risk durumu giincellenir ve
hesap icin 6nceden bildirilen risk durumunda degisiklik olursa islem sistemine mesajla bildirilir.
S6z konusu saklama hesabina bagl islem hesaplarinin risk durumu Borsa tarafindan gtncellenir.
Riskli hesaplarin, islem sisteminde agik olarak bekleyebilecek sadece bir emri bulunabilir. Riskli
durumda olmayan hesaplar icin ise risk kontroll tyenin sorumlulugundadir.

8.2 Teminatlandirma Yoéntemi

Piyasada gerceklestirilen islemler icin portfdy bazinda teminatlandirma yéntemi uygulanir. Portfoy
bazinda teminat hesaplamasina esas teskil edecek parametreler Takasbank tarafindan belirlenir ve
duyurulur. Takasbank. portfdy bazinda teminatlandirma islemlerinde Standard Portfolio Analysis
of Risk (SPAN) algoritmasini kullanir.

SPAN algoritmasinda, degisik fiyat ve volatilité degisim seviyelerine dayali olarak olusturulan

senaryolar arasindan maksimum risk gdz ontnde bulundurularak, teminat tutar portfoy bazinda
hesaplanmaktadir.

SPAN. ayni dayanak varliga bagh sozlesmeleri gruplandirarak analiz eder. Ornegin, ayni dayanak
varliga bagl vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri ve vadeli islem sdzlesmeleri tzerine
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opsiyonlar ayni grupta yer alabilir. SPAN bu gruplamay! Uriin grubu (Combinéel Cominodity)
olarak tanimlamaktadir. Takasbaik. SPAN risk analizini kullanarak portféylerin risk ydnetimini 5
adimda yapar:

Adim: Uriin Grubu Risk Analizi

Adim: Uriin Gruplar Arasi Risk Analizi

Adim: SPAN Risk Degerinin Hesaplanmasi

Adim: Baslangi¢c Teminatinin Hesaplanmasi

Adini: Bulunmasi Gereken Teminatin Hesaplanmasi

a s WD p

Bu adimlarin detaylarn asagidaki gibidir:

8.2.1 Urun Gribu Risk Analizi

SPAN risk analizini, lier biri bir dayanak varligi temsil eden Uriin gruplari bazinda yapar. iler bir
iilin grubunun riski diger Urin gruplanindan bagimsiz bir sekilde hesaplanir. Bir Grin grubunun
riski, tarama riski ve Uriin grubu ici risk olarak tanimlanan vadeler arasi yayllma pozisyonu riski
toplamindan olusur.

Urtin Grubu Riski
Tarama Riski + Vadeler Arasi Yayllma Pozisyonu Riski

8.2.1.1 Tarama Riski (Scan Risk)

SPAN. lier bir sozlesme icin “Fiyat Degisim Arahgi” ve “Volatilité Degisim Aralig!" degerleri
Uzerine senaryolari kullanarak Risk Dizileri (Risk Arrays) hesaplamaktadir.

a) Fiyat Degisim Arahgi (P1ice Scan Ralige-PSR)
Dayanak varlik icin olusabilecek maksimum fiyat degisikligini ifade eder.
b) Volatilité Degisim Arahgi (Volatility Scan Raiige-VSR)
Opsiyonun dayanak varlik fiyati icin olusabilecek maksimum volatilité degisikligini ifade
eder.

Her bir s6zlesme icin hesaplanan risk dizileri, s6zlesmenin dayali oldugu varligin farkh fiyat ve
volatilité senaryolarina gore sozlesmede olusabilecek kar/zaiar rakamini gosteren dizilerdir. Risk
dizileri asagidaki tabloda (Tablo 5) yer alan 16 standart senaryo kullanilarak hesaplanir. Bunlardan
son ikisi (15. ve 16. senaryolar), dayanak varlik fiyatinda olusabilecek ug¢ hareketleri temsil
etmektedir. U¢ senaryolarin diger senaryolara gore baskin ¢cikmamasi igin, olusan kar/zarar rakami
bir kapsama orani ile carpilir.
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Tablo 5: SPAN Senaryolari

Fiyat Degisim Arahginin (PSR) Bir

Orani Olarak Fiyat Hareketi;

Fiyat Degisim Araliginin (PSR) Bir
Orani Olarak Fiyat Hareketi:

Senaryo Volatilité Hareketi (VSR) Senaryo  Volatilité Hareketi (VSR)

1 Fiyat Sabit; Volatilité Yukari 2 Fiyat Sabit; Volatilité Asagi

3 Fiyat 1/3 Yukari; Volatilité Yukari 4 Fiyat 1/3 Yukari: Volatilité Asagi
5 Fiyat 1/3 Asagi; Volatilité Yukari 6 Fiyat 1/3 Asag!: Volatilité Asagi
7 Fiyat 2/3 Yukari; Volatilité Yukari 8 Fiyat 2/3 Yukari: Volatilité Asagi
9 Fiyat 2/3 Asagi; Volatilité Yukari 10 Fiyat 2/3 Asagi: Volatilité Asagi
11 Fiyat 3/3 Yukari; Volatilité Yukari 12 Fiyat 3/3 Yukari; Volatilité Asagi
13 Fiyat 3/3 Asagi; Volatilité Yukari 14 Fiyat 3/3 Asagi; Volatilité Asagi
15 Asiri llareket Senaryosu: Fiyat 3 16 Asirl Hareket Senaryosu: Fiyat 3

Yukari. Volatilité Sabit. Kapsama
Orani

Asagl, Volatilité Sabit, Kapsama
Orani

Her bir s6zlesmenin ilgili senaryodaki riski, sahip olunan pozisyonla risk dizisindeki degerin
carpilmasi suretiyle bulunur. Bir portféydeki ayni Grin grubuna bagh sozlesmeler birlikte
degerlendirilerek her bir senaryo icin portfoydeki ilgili trin grubuna bagl s6zlesmelerin riskleri
toplanir. Bir Uriin grubu igin en k&t senaryo, portfoyde yer alan s6zlesmelerin riskinin toplamda en
yiiksek oldugu senaryodur. Uriin grubu bazinda en kotii senaryoda olusan risk “Tarama Riski”
olarak adlandirilir ve bir anlamda piyasa riskini ifade eder.

8.2.1.2 Vadeler Arasi Yayilma Pozisyonu Riski (Intra-Commodity Spread Charge)

Tarama riski hesaplanirken SPAN, oncelikle bir dayanak varhgin farkli vadelerdeki vadeli islem
sozlesme fiyatlarinin ayni oranda degisecegini varsayar. Bu yuzden herhangi bir aydaki uzun
pozisyon, baska bir aydaki kisa pozisyon ile netlestirilir. Vadeler arasi fiyat hareketleri farkl
olabileceginden, portfoyler, vadeler arasi fiyat riskine aciktir. Uriin grubuna ait vadeler arasi
yayllma pozisyonu bulunurken, Grin grubundaki stzlesmelere ait delta degerleri kullanilarak
opsiyoll sozlesmeleri esdeder vadeli islem sozlesmelerine cevrilir ve vadeli islem sozlesmeleri ile
opsiyon sozlesmeleri arasinda da vadeler arasi yayllma pozisyonu hesaplanir.

Delta, dayanak varligin fiyatindaki birim degisimin sozlesme fiyatinda olusturacagr degisim
miktaridir. Yukaridaki tabloda (Tablo 5) tanimlanan 16 senaryodan 7 tanesine ait delta degerleri
Takasbank tarafindan belirlenen olasiliklar ile agirliklandirlarak sozlesme bazinda bilesik delta
hesaplanir.

Bilesik Delta, alm opsiyonlari icin O ile |, satim opsiyonlar icin -l ile O arasinda degerler
almaktadir. Vadeli islem s6zlesmeleri icin Bilesik Delta |'dir.

Her sodzlesme icin hesaplanan Bilesik Delta degeri, portfoyin ilgili Grin grubuna bagh
sozlesmelerdeki pozisyon sayisi ve delta katsayilariyla (deha scaling factor) carpilarak, portfoyin
Uriin grubu bazinda "Net Delta” degeri hesaplanir. Boylece buyukltkleri farkl olan pozisyonlar
ayni Olcekte ifade edilmis olmaktadir.

Net Delta
Bilesik Delta x Delta Katsayisi x Pozisyon Sayisi

SPAN parametre dosyasina tanimlanan vade-seviye gruplari (tiers tanimlamasi) ve dncelik sirasi
kullanilarak portfoytn ilgili Griin grubuna ait vadeler arasi yayllma pozisyonu riski bulunur.
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8.2.2 Uriin Gruplari Arasi Risk Analizi (Inter-Coniniodity Spread Credit)

Bir portfdy icin her bir iiriin grubunun riski hesaplandiktan sonra, Uriin gruplarinin fiyat hareketleri
arasindaki iliskilerin (korelasyonlarin) portfdy riskini dusurebilecegi durumlar gdz ©6ninde
bulundurularak teminat hesaplanmaktadir, 6psiyon pozisyonlari, deltalar kullanilarak vadeli islem
pozisyonlarina donusturulerek, Griin gruplan arasi yayllma pozisyonu indirimi opsiyonlar icin de
kullaniimaktadir.

Urtin gruplan arasi yayilma pozisyonlari, 6ncelik sirasina goére trinlerin net deltalari kullanilarak
olusturulmaktadir. Uriin gruplarn arasi yayilma pozisyonlari sonucu yapilacak indirim tutari, ikili
Urdn gruplan arasinda Takasbank tarafindan belirlenen parametrelere gore hesaplanmaktadir.

823 SPAN Risk Degerinin Hesaplanmasi

SPAN riski, tarama riski ve vadeler arasi yayilma pozisyonu riski toplamindan triin gruplar arasi
yayllma pozisyonu indirimi disulerek bulunur.

Diger taraftan, asin zararda (Deep out-oj-(he-numey) kisa opsiyon pozisyonlari, bir portfdy icin
tarama riskinin karsilayacagindan daha fazla risk teskil edebilir. Piyasa kosullarindaki ani bir
degisiklik, bu opsiyonlarin i¢sel degerini artirabilir ve bu durum buyuk zararlara neden olabilir.
SPAN, bu riski sozlesme bazinda belirlenen "Kisa Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski” olarak
adlandirmaktadir. iler bir opsiyon stzlesmesindeki kisa pozisyonlarin, sézlesmenin “Kisa Opsiyon
Pozisyonu Minimum Riski” ile garpilarak portféy bazinda toplanmasi suretiyle portfoyin “Kisa
Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski” hesaplanmaktadir.

SPAN riski, portféyin kisa opsiyon pozisyonlari minimum riskinden az olamaz.

SPAN Riski
Maks.{(Tarama Riski + Vadeler Arasi Yayilma Pozisyonu Riski
- Urunler Arasi Yayilma Pozisyonu indirimi), (Kisa Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski)]

8.2.4 Baslangi¢c Teminati Hesaplanmasi

Opsiyonlar icin hesap giincellemesi SPAN'de "Net Opsiyon Degeri” olarak ifade edilmektedir. Net
Opsiyon Degeri, bir portfdydeki uzun opsiyon pozisyonlari toplam de@erinden kisa opsiyon
pozisyonlari toplam degerinin cikarilmasi ile hesaplanmaktadir.

Net Opsiyon Degeri
Uzun Opsiyon Pozisyonlari Toplam Degeri — Kisa Opsiyon Pozisyonlari Toplam Degeri

Portfoyin baslangic teminati. SPAN Riski Degerinden Net Opsiyon Degerinin c¢ikarilmasi ile
bulunur. Net opsiyon deg@erine esas olan fiyatlar Takasbank tarafindan belirlenir.

Baslangi¢c Teminati
SPAN Riski - Net Opsiyon Degeri

8.25 Bulunmasi Gereken Teminatin Hesaplanmasi

Bulunmasi gereken teminat, baslangi¢ teminati ile fiziki teslimat teminatinin toplamidir.

Fiziki Teslimat Teminati
Fiziki Teslimata Konu Dayanak Varlik Sayisi x Dayanak Varligin Fiyat Degilim Araligi

Bulunmasi Gereken Teminat
Baslangi¢c Teminati + Fiziki Teslimat Teminati
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8.2.6 Surdirme Teminatinin Hesaplanmasi

Piyasada olusan zararlar ya da nakit digi teminatlarin degerlerinin dismesi sonucunda, bulunmasi
gereken teminatin inebilecedi en diisik seviyeye sirdiirme teminati denir. islem teminati tutarinin
surdiirme teminati seviyesinin altina inmesi durumunda, Takasbank tarafindan teminat tamamlama
cagrisi  yapilir. Surdirme teminati seviyesi, bulunmasi gereken teminatin %75'i olarak
belirlenmistir.

8.3 Teminat ve Kar/Zarar Carpani
Teminat ve/veya kar/zarar carpanlari kullanilarak, alinabilecek pozisyon sayisinin belirlenmesinde
mevcut teminatlarin ve/veya hesaplanan giin ici kar/zararlarin belirli bir orani dikkate alinir.

Teminat ve/veya kar/zarar carpanlari Takasbank tarafindan tye. hesap tipi ve/veya hesap bazinda
belirlenebilir.

8.4 islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler, nakit ve nakit disi varliklar olarak ikiye
ayrilmaktadir. TViS’e nakit teminat olarak sadece Turk Lirasi kabul edilecektir. Nakit disi
teminatlar ise ¢esitlendirilmistir (Tablo 6).

Tablo 6: Nakit ve Nakil Disi Teminat Cegitleri

Teminat Cesidi Aciklama Kisaltmalar

Nakit Turk Lirasi TL

Nakit Digl Doviz Dvz

Nakil Digl T.C. Hazine Bonosu 1B

Nakit Disi T.C. Devlet Tahvili DT

Nakil Disi T.C. Dovize Endeksli Deviet DTE
Tahvili

Nakit Disl T.C. Do6viz Odemeli Devlet DTY
Tahvili

Nakit Disl Pay (BIST 30 igerisinden) BIST 30

Nakit Disi Pay (Borsa Yatirim Fonlari) BYF

Nakit Disi Yatirim Fonu K.B. (A Tipi) YF-A Tipi

Nakit Disi Yatirnm Fonu K.B. (B Tipi) YF-B Tipi

Nakit Disi Yatirini Fonu K.B. (Likit) YF-Likit

itfasina 5 is guniinden daha az kalan DiBS'ler teminata kabul edilmez. Nakil disi teminat olarak
daha 6nce yatirilmis olan DIBS’lerin arasinda itfasina 5 isgiiniindcn az zaman kalmis olan varsa,
ilgili Uyelere Takasbank tarafindan elektronik ortamda, kiymetlerin degistirilmesi igin uyari mesaji
gonderilir. itfaya konu DIiBS'ler yapilan uyariya ragmen degistirilmedikleri takdirde, miisterinin
talimatina ihtiya¢ duyulmaksizin itfadan 6nceki ginin sonunda menkul kiymetin fiyati sifirlanir.
itfa tutari, ilgili musterinin teminat hesabina nakit olarak aktarilir.

Anapara ve kuponlarina ayristiriimis DiBS’lerin teminata kabulii icin, menkul kiymetin tamamini
temsil edcn anapara ve kuponlarinin birlikte teminata yatiriimasi gerekmektedir. Aksi takdirde

ayristirilmis DiBS’ ler teminata kabul edilmez.

Pay cinsinden teminatlarda sermaye artirimi ve/veya temettii 6demesi karsilhigi alacaklarin Gyenin
Takasbank nezdindeki serbest hesabina aktarildiyi ve Borsada 6zsermaye halinin baslangig
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tarihinden itibaren teminat hesabinin strdirme seviyesinin altina dusebilecedi dikkate alinarak,
teminat seviyesinin korunmasi tyenin sorumlulugu altindadir.

85 islem Teminati Kompozisyonu ve Degerleme Katsayilari

Piyasada yeni bir pozisyon alinirken, Takasbank nezdinde bulundurulmasi gereken islem
teminatinin en a/ %30 unun nakit teminattan olusmasi gerekmektedir. Hesap gtincelleme sirasinda
zarar eden hesaplardan zarar tutarinin kesilmesi durumunda asgari nakit bulundurma sarti aranmaz.

Nakil disi teminatlar igindeki pay ile A tipi yatinm fonu teminatlarinin toplam pay! ise toplam nakit
disi teminatin % 50'sini gecemez. Bu oranin igerisinde her bir payin veya A tipi yatinm fonu
katilma belgesinin orani ise % 20'yi (toplam nakit disi teminatlarin % 10'unu) gecemez.
Dolayisiyla, nakit disi teminatlar olusturulurken, pay veya A tipi yatinm fonu katilma belgelerinin
maksimum dizeyde kullanilimasi durumunda, en az 5 gesit pay veya A lipi yatirrm fonu katilma
belgesi yatirilmasi gerekmektedir. Borsa yatirm fonlarinin nakit disi teminat olarak kabul
edilebilmesi icin, dayanak teskil eden endeksin bir kisminin veya tamaminin BIST 30 endeksine
dahil paylardan olusmasi gerekir.

islem teminati olarak kabul edilebilecek nakit disi kiymetler belirli dederleme katsayilari ile
carpilarak dikkate alinir.

Asagidaki tabloda (Tablo 7) nakil ve nakit disi teminat cesitlerinin toplam teminat icinde
alabilecekleri minimum ve maksimum paylar ile degerleme katsayilari verilmektedir.
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I abio 7: islem Teminati Kompozisyonu ve Degerleme Katsayilari

Na!<it - Teminat Cesidi Teminat . Degerleme
Nakit Disi Grubu IMlin. M aks. Katsayilari
Nakil Tark Lirasi TL 0.30 1,00 1,00
Nakit Disl Doviz Dvz 0.00 0,70 0.95
Nakit Disi T.C. Hazine Bonosu HB 0,00 0.70 0.90
Nakit Disl T.C. Devlet Tahvili Df 0.00 0,70 0.80
Nakit Disl T.C. Dévize Endeksli Devlet DTE 0.00 0,70 0.80
Tahvili
Nakit Digl T.C. D6viz Odemeli Devlet DTY 0,00 0,70 0,80
Tahvili
Nakit Digl Pay (BIST 30 Igerisinden) BIST 30 0.00 0,35 0,70
Nakit Disl Pay (Borsa Yatirim Fonlari) BYF 0,00 0.35 0.70
Nakit Disl Yatirim Fonu K.B. (A Tipi) YF-A Tipi 0,00 0,35 0.70
Nakit Disl Yatinm Fonu K.B. (B Tipi) YF-B Tipi 0,00 0,70 0,80
Nakit Disl Yatirini Fonu K.B. (Likit) YF-Likit 0.00 0.70 0.90

8.6 islem Teminatlarinin Degerlerinin Giincellenmesi

islem teminati olarak kabul edilen nakit disi varliklar, asagida tabloda (Tablo 8) belirlenen fiyatlar
Uzerinden her islem guniniin sonunda Takasbailk tarafindan degerlemeye tabi tutulur:

Tablo 8: islem Teminati Degerlemesi

Teminat Cesidi Degerleme Kriteri Aciklama
Doviz TCMB Doviz Alig Kuru 15:30°'da Aciklanan Ertesi Gun
Valorlu Fivat

T.C. Hazine BIAS Tarafindan ilan Edilen Fiyat TL -Cari Fiyat

Bonosu

T.C. Devlet BIAS Tarafindan ilan Edilen Fiyat TL -Cari Fiyat

Tahvili

Pay BIAS 2. Seans Agirlikli Ortalama islem Yoksa Onceki islem Gunti
Fiyati Fiyati Dikkate Alinir

Borsa Yatirim BIAS 2. Seans Agirlikli Ortalama islem Yoksa Onceki islem Gini

Fonu Fiyati Fiyati Dikkate Alinir

Yatinm Fonu Fonun Birim Pay Fiyati Kurucu Tarafindan ilan Edilen Fiyat

Takasbank'ta bulunan islem teminatlar, gerekli goruldigi durumlarda gun iginde yeniden
degerlemeye tabi tutulabilir.

8.7 Nakit Teminatlarin Nemalandiriimasi

Takasbank’ta teminat hesaplarinda tutulan Turk Lirasi cinsinden islem teminatlari ve Turk Lirasi
cinsinden yatirilan Garanti Fonu katki paylari, Takasbailk Fon Yonetimi tarafindan mimkin olan
en iyi sartlarda nemalandirilir. Nemalandirma islemi, Takasbank Fon Yo&netiminin limitleri
dahilinde yapilir ve gunin kosullarina goére nakit teminatlarin degerlendirilememesi durumunda
nema Odenmez. DO6viz cinsinden yatirilan islem teminatlarina veya doviz cinsinden yatirilan
Garanti Fonu katki paylarina nema 6denmez.



Nemalandirma islemleri saat 15:40'laki Uye hesap bakiyeleri tizerinden yapilir. islem teminati
hesaplarinda bulundurulan nakil teminatlar ile Garanti Fonu nakit katki paylar, saat 1540
itibariyle. TCM13 Bankalararasi Para Piyasasinda veya bu piyasada herhangi bir nedenden dolayi
islem yapilamaz ise Bankalararasi ikincil Piyasada. Takasbank tarafindan giiniin piyasa kosullarina
gore en iyi gayret gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema tutar ilgili hesaplara bir sonraki is
gunu aktarilir.

Olagandisi piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullari nedeniyle
Takasbank Fon Yonetimi tarafindan nemalandirma yapilamamasi halinde nema 6denmez. Saat
15:40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak yatirilan nakit teminatlar nemalandiriimaz.

Nakit islem teminatlarinin zorunlu karsihk orani dusuldikten sonra kalan tutarinin
nemalandiriimasindan elde edilen briit nema tutarlarindan. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSM V) vb. yasal maliyetler ve brit nema tutarinin %1.7'si kadar “ Takasbank Teminat Takip ve
Nemalandirma Ucreti" dustldiikten sonra elde edilen nema geliri, ilgili hesaplara eklenir.

Garanti Fonunda bulunan nakit katki paylarinin en iyi sartlarda nemalandinlabilmesi igin, nakit
katki paylari Takasbank tarafindan erken saatlerde degerlendirilebilir. Nakit katki paylarinin erken
saatlerde degerlendirilmesi halinde Garanti Fonuna basvurulmasinin gerekli oldugu durumlarda
Takasbank, alacakh tyelere 6ddeme yapabilmek icin gerekli tutarn borclanarak karsilayabilir. Bu
durumda iki faiz orani arasinda herhangi bir olumsuz fark olusmus ise, bu fark Garanti Fonu
nemasina kesinti olarak yansitilir. Takasbank’in piyasa kosullari dolayisiyla borglanainamasi
halinde alacakli tyelere bir sonraki is giini 6deme yapilir.

8.8 Kar/Zarar Hesaplamalari

Piyasada yapilan islemlerden kaynaklanan kar/zarar hesaplamalari Uyeler tarafindan hesap bazinda
Takasbank terminallerinden izlenebilir.

Seans sonrasinda hesaplara aktarilacak/hesaplardan tahsil edilecek kar/zarar rakamlari gin sonu
uzlasma fiyatlarina gore kesinlesir. Zararlar hesaplardan ayni giin (T gunu) tahsil edilirken, karlar
ertesi gun (T+1 guni) hesaplara aktarilr.

Kar/zarar hesaplamalarina esas teskil eden fiyat, her bir vadeli islem sodzlesmesi bazinda
hesaplanan uzlasma fiyatidir.

Opsiyoll islemlerinde ise, islem gerceklestigi anda 6denen veya alinan prim tutari hesabin toplam
kar/zararina etki eder. ilgili hesap net opsiyon primi alacakl ise, bu tutar portféydeki diger
pozisyonlar veya alinacak yeni pozisyonlar icin kullanilabilir.

Opsiyon sodzlesmelerinde uzlasma nakdi uzlasma yontemi veya fiziki teslimat ile yapilabilir. Fiziki
teslimat ile son bulan opsiyon s6zlesmeleri icin kullanim kar/zarari hesaplanmaz. Nakdi uzlasmal
opsiyon so6zlesmeleri icin ise. opsiyon kullanimindan dolayr olusan kar/zarar ilgili hesaplara
kullanim kar/zarari olarak yansitilir.

Primi islem yapildiinda 6denen opsiyonlar icin hesap guincellemesi yapilmamaktadir. ilgili
opsiyon icin ilan edilen uzlasma fiyatinin giin sonu hesaplamalarina herhangi bir etkisi yoktur, bu
turdeki opsiyon islemleri icin gin sonunda kar/zarar hesaplamasi yapilmamaktadir.

Seans suresince elde edilen kar/zarar rakamlari, acik pozisyon tasiyan hesaplar icin belirlenen bir
zaman araliginda ilan edilen gecici uzlasma fiyatlar dikkate alinarak hesaplanir. islem yapan
hesaplar icin ise kar/zarar tutari gercek zamanli olarak hesaplanir.



Seans icinde yapilan teminat cekme islemleri icin yapilan kontrollerde hesap bazinda toplam
teminattan toplam zarar rakami dusulur. Toplam kar rakami teminat gekilirken dikkate alinmaz.

Cekilebilir Teminat
Toplam Teminat - Bulunmasi Gereken Teminat —Toplam Zarar

Bulunmasi Gereken Teminat
SPAN Riski - Toplam Net Opsiyon Degeri + Fiziki Teslimat Teminati

Seans icinde riskli hesaplar icin bulunmasi gereken teminat tutari, kar ve zarar tutari eklenip
cikartilarak hesaplanir.

Riskli Hesap

Surddrme Teminati NN
Toplam Teminat + Toplam Kar/Zarar

Riskli Hesaptan Cikma

Surdirme Teminati
%100

Toplam Teminat + Toplam l<ar/Zarar
Teminat tamamlama c¢agrisi hesaplanirken de toplam kar/zarar rakami dikkate alinir ve
Toplam Teminat —Siurdurme Teminati = Toplam Kar/Zarar < 0
ise teminat tamamlama ¢agrisinda bulunulur.
Teminat Tamamlama Cagrisi Tutari

[Bulunmasi Gereken Teminat - (Toplam Teminat
+ Toplam Kar/Zarar)] veya \Eksi Nakit Teminat Tutari]

Toplam kar/zarar rakamini olusturan degiskenler ve toplam kar/zaiar rakami Takasbank
ekranlarindan takip edilir. Kullanim Kar/Zarari sadece nakdi uzlasma halinde hesaplanir.

Toplam Kar/Zarar
Vadeli islem S6zlesmelerinin Kar/Zarari - Net Opsiyon Primi = Kullanim Kar/Zarari

Kesinlesmis kar/zaiar, seans icindeki agik pozisyonlarin kapatilmasiyla ve acgik pozisyonlarin giin
sonu uzlagma fiyatina gore giincellenmesi) le olusan kar/zarardir. islem baslangicinda prim édemeli
opsiyonlar icin hesap glncelleme islemi yapilmadigindan, opsiyon islemleri icin kesinlesmis
kar/zarar rakami hesaplanmaz.

Kesinlesmis Kar/Zarar (Gunsoni)

[(Pozisyon Kapatilan Fiyat - Maliyet Fiyati)) x [islem Miktari] x \Sozlesme Carpani \
+ [(Son Uzlasma Fiyati - Maliyet Fiyati)] x [is/em Miktari\ x [So6zlesme Carpani\

Gegici kar/zarar, mevcut acgik pozisyonlar icin 6nceden belirlenmis zaman araliinda gtincellenen
gecici uzlasma fiyatina gore hesaplanan kar/zarara, gin icgerisinde kapatilan pozisyonlarin
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kapatildigi andaki kar/zararinin eklenmesi ile giincellenen kar/zaiardir. islem baslangicinda piim
o6demeli opsiyonlar icin hesap guncelleme islemi yapilmadigindan, opsiyon islemleri icin gecici
kar/zarar rakami hesaplanmaz. Bil tular sadece vadeli islem s6zlesmeleri icin hesaplanir.

Gegici Kar/Zarar

[(Gegici Uzlasma Fiyati - islem Fiyati)} x [islem Miktari] x \S6zlesme Carpanij
+ [(Pozisyon Kapatilan Fiyat - Maliyet Fiyati)] x \islem Miktari] x [S6zlesme Carpani]

Doéviz cinsinden islem goren vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri icin kesinlesmis ve gecici
kar/zarar tutarlar yabanci para birimi cinsinden hesaplandiktan sonra ilgili doviz kuruyla carpilarak
Turk Lirasi cinsinden kar/zarar tutarlari hesaplanir.

Net opsiyon primi, tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki farktir.

Net Opsiyon Primi
Tahsil Edilen Prim - Odenen Prim

Tahsil edilen prim tutar, islem baslangicinda prim 6demeli opsiyonlarda sadece islem gintnde
hesaplanir. Ahm ve satim opsiyonu satis islemi icin asagidaki sekilde hesaplanir:

Tahsil Edilen Prim
islem Fiyati x Miktar x Sozlesme Carpani

Odenen prim tutari, islem baslangicinda prim 6demeli opsiyonlarda sadece islem giiniinde
hesaplanir. Alini ve satim opsiyonu alis islemi icin asagidaki sekilde hesaplanir:

Odenen Prim
islem Fiyati x Miktar x S6zlesme Carpani

Net opsiyon primi, tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasinda farktir.

Net Opsiyon Primi
Tahsil Edilen Prim - Odenen Prim

Kullanim kar/zarari, nakdi uzlasmali opsiyonlarda opsiyon kullanildiyi anda kullanim fiyati ve
dayanak varhk fiyatindan hareketle hesaplanir.

Alim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarari
[Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati — Kullanim Fiyati] x S6zlesme Carpani x Miktar

Satim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarari
(Kullanim Fiyati - Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati] x S6zlesme Carpani x Miktar

89 Teminat Tamamlama Cagrisinin Yapilima Sekli

GuUn sonunda kullanilacak SPAN parametre dosyasina gére teminat tutari strdirme teminatinin
altina dusen veya nakit teminat acigl bulunan hesaplar icin teminat tamamlama c¢agrisi ilan edilir.

Hesaplarin gincellenmesiyle olusan degisiklikler sonucunda, bir hesaptaki tutarin teminat olarak
bulunmasi gereken tutari asinasi halinde, asan kisim hesap sahibi tarafindan cekilebilir. Hesaplarin
guncellenmesi sonucunda toplam teminatlarin siurdirme teminatinin altina didsmesi durumunda

teminat tamamlama c¢agrisi yapilir.



Her giin sonunda piyasada olusan fiyatlar, istatistiki degerler ve SPAN parametreleri dikkate
alinarak Takasbank tarafindan yapilan hesap sonucunda teminat tamamlama c¢agrisi tutar
hesaplanir. Bu tutar Takasbank terminallerinde 6nceki teminat tamamlama cagrisi (OMC) olarak
ilan edilerek Gyelere bildirilir.

Teminat tamamlama c¢agrisi asagidaki durumlarda ya da asagidaki iki kosulun bir arada olmasi
sonucu yapilir:

a) Teminat tamamlama ¢agrisi hesaplamasi negatif ise

b) “Nakit teminat = toplam kar/zarar’ negatif ise (eksi nakil teminat tamamlama ¢cagrisi)

islem gunu (T gund) sonn itibariyle OMC ilan edilen hesaplar Borsaya riskli durum ile bildirilir.
Bu hesaplarin T+I gini saat 15:00'da teminatlarini tamamlamadiklari icin temerrtide dismeleri
durumunda ayrica riskli olarak bildirilmesine gerek kalmamaktadir. OMC veya temerriitlii hesaplar
ancak nakit teminat yatirarak veya risk azaltici islem yaparak OMC veya temerriit statiisiinden
cikabilirler. Bununla birlikte, nakit teminat hesabi eksiye dismus ise. nakit teminat yatiriimasi
zorunludur. Hesaplanip ilan edilen OMC tutan arttinlmaz. Temerriit durumundan c¢ikilmasiyla
Takasbank tarafindan Borsaya ilgili hesaplar icin riskten cikma mesaji bildirilir.

Teminat tamamlama c¢agrisi tutari asagidaki formule gore hesaplanacaktir.

Teminat Tamamlama Cagrisi Kontrolu
Toplam Teminat - Surdirme Teminati + Toplam Kar/Zarar < 0

Teminat Tamamlama Cagrisi Tutari

[Baslangi¢ Teminati - (Toplam Teminat
+ Toplam Kar/Zarar)] veya [Eksi Nakit Teminat Tutari]

TAKAS VE TEMERRUT ESASLARI

91 Takas Merkezi

Piyasada gerceklestirilen islemlerin takasi. Takasbank tarafindan yapilir.

Takas Merkezi, merkezi muhatap olarak s6zlesmelerin alicisina kargl satici ve saticisina karsi alici
rolint Gstlenir. Temerrtit durumunda, takas yUkimlaluginin yerine getirilmesi icin islem
teminatlari ve Garanti Fonu kullanilir. Takas Merkezinin sorumlulugu, islem teminatlari ve Garanti
Fonu toplami ile sinirli olmak Uzere sdzlesmelerin takasl veya pozisyonlarin kapatilmasi sirasinda
taraflardan her biri icin karsi tarafin yerini almasindan kaynaklanan tutar kadardir. Takas Merkezi
garantisi, sadece Takas Merkezinde acilan hesaplar ve bu hesaplarda izlenen sozlesmelerle
sinirhdir.

9.2 Genel Takas Esaslari

Bu Genelge, Piyasa Yonetmeligi ve ilgili mevzuat cercevesinde yapilacak tim is ve islemlerde,
islemlerin Gyelerin musterilerine ait olup olmadigina bakiimaksizin Borsa ve Takas Merkezi
tarafindan sadece ilgili Uye muhatap alinir. Bu sekilde musgterilerine ait is ve islemlerde ilgili
Uyenin, musterileri adina teminat tamamlama ¢agrisi dahil olmak Uzere her turlli bildirimi alma ve
her tarli islemi gerceklestirme hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu cercevede Borsa
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ve/veya Takasbank’in. musteri islemleri icin ilgili Gyeye yapacagl teminat tamamlama cagrisina
ragmen bu hesaplara iliskin yUukimlaligin zamaninda yerine getirilmemesi durumunda,
musterilere herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin, musteri hesaplarn Uzerinde
temerridin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin re'sen kapatilmasi, nakit disi teminatlarin
nakde cevrilmesi dahil olmak Gzere her tirll tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu kabul edilir.
Piyasa/Takas Uyesi veya musterisi, diger tarafin kendisine karsi olan yukiamluliklerini tam olarak
yerine getirmedigini 6ne surerek, Borsadan ve/veya Takasbank’tan herhangi bir zarar ve ziyan
talebinde bulunamayacagi gibi kendi hesabinda yapilan islemlerin gecersizligini de ileri siremez.
Bu bakimdan ve bununla sinirli olmamak tizere. Borsa ve Takasbank tarafindan ilgili Gyeye teminat
tamamlama cagrisi yapilmis, ancak suresi iginde teminatin tamamlanmamis olmasi nedeniyle
hesabindaki agik pozisyonlari re'sen kapatiimis veya teminatlari nakde cevrilmis musteri, teminat
tamamlama cagrisinin kendisine ilgili Gye tarafindan yapilmadigini, yapilmis olsaydi teminatin
kendisi tarafindan tamamlanabilecedi gerekcesi ile Borsadan ve/veya Takasbank’tan herhangi bir
talepte bulunamaz.

Takas islemlerinde uygulanacak genel esaslar asagida siralanmaktadir:

Takasbank, Piyasada gerceklestirilen islemlerin takasi ile ilgili olarak sadece takas Uyeleri ile
dogrudan iliski icinde olacaktir.

Takas Uyelerinin Takasbank nezdinde actiklari hesaplarda agik pozisyonlari. Garanti Fonu katkilari
ile nakil ve nakit disi teminatlari takip edilecektir. Acik pozisyonlar, hesap gtincelleme islemleri
esaslan dogrultusunda Takasbank tarafindan ginlik olarak re'sen guncellenecektir. Borsa veya
Takasbank tarafindan gerekli gérilmesi durumunda, hesap glincelleme islemleri gin icerisinde bir
kac kez de yapilabilir.

Teminat tamamlama yukimlulikleri T+I gini en ge¢ saat 15:00’a kadar yerine getirilmelidir.
Teminat tamamlama son saati Borsa veya Takasbank tarafindan degistirilebilir.

Teminat tamamlama yukimlaligu olan tGyeler icin, hesap guncelleme islemleri sonucu dogan kar
alacaklarina teminat tamamlama cagrisi tutan kadar bloke konulur. Teminat tamamlama c¢agrisi
nedeniyle dogan borglar kapatildik¢a kapatilan borg tutarn kadar blokeli alacak ¢ozulur.

Takas Uyesi, teminat tamamlama ¢agrisindan dogan borcunu takas siresi sonuna kadar kapatmakla
yukumludur. Aksi takdirde takas Uyesi, herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide dismus
saylilir ve tye hakkinda temerrit htktmleri uygulanir.

Temerrtut durumunda, Takasbailk'a yatirilmis olan islem teminati ve Garanti Fonu teminatlar
kullanilhr.

Teminat tamamlama ytkumlilikleri nakit teminat yatirilarak veya Borsada gerekli teminat tutarim
azaltici islem yapilarak yerine getirilebilir. Teminat yatirina, cekme, degerleme, hesap gtincelleme
ve yukumluluklerin yerine getirilmesi islemleri alt hesap bazinda gerceklestirilir.

Hesap gincelleme islemlerinde zararlar islem giunid (T) tahsil edilir, kareden hesaplar icin 6deme
ertesi giin (T + |) gerceklestirilir.

Fiziki teslimata iliskin kiymet takasi yukamlultkleri, vadeli islem s6zlesmeleri icin son islem gini
aclk pozisyonlarda sozlesme bazinda yapilan netlestirme sonucunda ve Uye bazinda, opsiyoli
sOzlesmeleri igin ise gunlik olarak kullanima konu olan talimatlar tzerinden s6zlesme bazinda
yapilan netlestirme sonucunda ve Uye bazinda belirlenir. Fiziki teslimata konu dayanak varliklarin
takas islemleri Takasbank tarafindan ve MKK nezdindeki hesaplar Uzerinden hesap bazinda
gerceklestirilir.



Fiziki teslimata iliskin nakit takas yukamlulukleri, vadeli islem s6zlesmeleri icin son islem gini
uzlasma fiyatlari, opsiyon sézlesmeleri igin ise sdzlesmenin kullanim fiyati kullanilarak hesaplanir.
Vadeli islem sozlesmeleri icin uzun pozisyon sahibi takas Uyesi, opsiyon stzlesmeleri icin uzun
alim opsiyonu kullaniminda bulunan takas Uyesi ve kullanima konu uzun satim opsiyonu ile
eslestirilen kisa satim opsiyonu pozisyon sahibi takas Uyesi, TL cinsinden takas yukumlaltklerini
T+3 gund en ge¢ saat 16:30’a kadar yerine getirmekle yukumladurler. Aksi takdirde takas iiyesi,
herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide dusmus sayilir ve Uye hakkinda temerrit
hukUmleri uygulanir.

Vadeli islem sozlesmeleri icin kisa pozisyon sahibi tyeler ve opsiyon stzlesmeleri icin kullanima
konu uzun alim opsiyonu ile eslestirilen kisa alini opsiyonu pozisyon sahibi Gyeler ile uzun satim
opsiyonu kullaniminda bulunan Gyeler fiziki teslimat yukimlaGliklerini T+3 glini en ge¢ saat
16:30’a kadar yerine getirmekle yukumliudurler. Aksi takdirde Uye. herhangi bir ihbara gerek
kalmaksizin temerrtide dismus sayilir ve Uye hakkinda temerriit htikimleri uygulanir.

T+3 gund fiziki teslimat bor¢ kapatma islemlerinin baslamasi ile birlikte, yakimlGlGgania yerine
getiren ve alacaklari serbestlesen Uye hesaplarina TL ve kiymet alacaklari aktarilir.

Vade sonunda nakdi uzlasmali opsiyon stzlesmelerinde uzun pozisyonu olan hesaplar karda ise
otomatik kullanim sdz konusu olacaktir. Vade sonu aksami otomatik kullanim sonrasi kisa opsiyon
sahibi hesaplardan zararlar tahsil edilirken kardaki nzun opsiyon sahibi hesaplara karlar ertesi gin
eklenir.



Tablo 9:Takas Stiecinc iliskin Zamanlamalar

Sureg Adi Saat
Seans Aciligi 09:10
Nakit Takas Son Saati (Temerrut Baslangi¢ Saati) 15:00
Kar Dagitim Son Saati 15.05
Nakil Teminat Cekme Son Saati 15:40
Nemalandirina Son Saati 15:40
Fiziki Teslimat Son Saati (Temerrit Baslangic Saati) 16:30
Doviz Teminat Cekme Son Saati 17:00
TL-D6viz DI Teminat Cekme Son Saati 17:30
Teminat Yatirma Son Saati 17:30
Seans Sonu ( Pay VIS ve Opsiyon) 17:40
Seans Sonu (Diger Sozlesmeler) 17:45
Hesap Acma/iliskilendirme Son Saati 17:45
Opsiyon Kullanim Talimati Son Saati 17:45
Otomatik Opsiyon Kullanim Saati 18:10
Uzlasma Fiyati ilani 18:10
Teminat Tamamlama Cagrisi 18:30
Hesap Giincelleme islemi 18:35
Global Hesap Pozisyon Bildirim Son Saati 21:00
Takas Ekranindaki (TVIiS) Gun Sonu islemleri 21:00+

9.3 Hesap Turleri

Piyasada ii¢ tir hesap bulunur. Bunlar:

a) lIslem hesabi
b) Saklama hesabi
c) Islem ve saklama hesabi

931 islem Hesabl

Piyasada alim satim islemlerinin gerceklestirildigi hesap islem hesabi olup, emirler ve islemler bu
tiir hesaplar bazinda izlenir. Takasbank nezdinde acilan bir islem hesabinin. Piyasada islem
yapabilmesi i¢cin mutlaka bir saklama hesabi ile iligkilendirilmesi ve saklama hesabi tarafindan bu
islemin onaylanmasi gerekmektedir. Bir islem hesabli yalnizca bir saklama hesabiyla
iliskilendirilebilir.

9.3.2 Saklama Hesabi

Pozisyonlarin ve risklerin izlendigi, teminatlarin tutuldugu hesap saklama hesabidir. Bir saklama
hesabi birden fazla islem hesab ile iliskilendirilebilir.

9.3.3 islem ve Saklama Hesabi

islem ve saklama hesabl, islem ve saklama hesaplarini ayirmak istemeyenler igin bu iki hesabin
yapabildigi islemleri birlikle gerceklestirebilecegi hesap turuadur.

9.4 Hesap Tipleri

Takasbank nezdinde “Musteri”, “ Portféy”, “Global” ve “Piyasa Yapici” olmak Uzere dort farkli
tipte hesap acilabilecektir. |lesap tiplerinin 6zellikleri asagida yer almaktadir:
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a) Musteri Hesabi: Uyenin miisterileri icin yaptigi islemlerin izlendigi hesaptir.

b) Portféy Hesabi: Uyenin kendi portfoyii icin yaptigi islemlerin izlendigi hesaptir.

c) Global Hesap: Birden c¢ok sayida musterinin tek bir hesabi kullanarak islem yaptigi
hesaplardir.

d) Piyasa Yapici Hesabi: Piyasa yapicilarin, piyasa yapicilik faaliyetleri cercevesinde
gerceklestirdigi islemleri takip etligi hesaptir. Ayni kurumda birden fazla piyasa yapici
hesabi acilabilir, ancak her piyasa yapici temsilcisinin yalniz bir piyasa yapici hesabi
olabilir.

9.5 Hesaplarin Agilmasi

Piyasa Uyesi, adina islem yapmak istedigi her musterisi ve kendi portfoylu icin Takasbank nezdinde
hesap acmak zorundadir.

Piyasada islem yapacak hesap sahiplerine iliskin kimlik bilgileri ve diger bilgiler MKK'da
tanimlanacaktir.

Yeni acilan bir hesabin Borsada islem yapabilmesi icin, bu hesabin bir 6nceki islem glni saat
17:45’e kadar Takasbank nezdinde acilmis olmasi gerekmektedir. Saat 17:45ten sonra acilan
hesaplarda, hesap acilisini izleyen ikinci islem giintinde isleme baslanabilecektir.

Piyasada temmatlandirma, s®zlesme alim/satimi ve pozisyon takip islemleri hesap bazinda
yapildigindan, islem yapilacak hesaplarin TV iS’de tanimlanmis olmasi gerekmektedir.

TVis’de ilgili hesaplarin tanimlanabilmesi icin 6ncelikle bu hesaplarin M KK’da acilmis olmasi
gerekmektedir. Acilan hesaplara iliskin kimlik bilgilerinin MKK tarafindan Takasbank’a iletilmesi
sonrasi ilgili hesaplarTakasbank’ta acilabilecektir.

Global hesap agma islemleri ve global hesaba baglh alt hesap tanimlama islemleri, kimlik eslestirme
prosediriine uygun olarak ilgili takas Uyeleri tarafindan yapilacaktir.

islem hesaplarinin, bu hesaplarda gerceklestirilecek olan islemlerin gerektirdigi teminatlarin
saklandii saklama hesaplari ile iliskilendirilmesi gerekmektedir. iliskilendirme islemleri
Takasbank ekranlarn vasitasiyla yapilacaktir. Hesap islemlerine iliskin Takasbank tarafindan
belirlenen son saatten sonra hesap iliskilendirme talimati girilmesine izin verilmeyecektir. Saklama
hesabiyla iliskilendiriimemis islem hesabi Borsaya bildiriinleyeceginden saklama iliskisi
tamamlanmamis islem hesaplari Piyasada islem yapamayacaktir.

Tum emirler ve islemler islem hesabi bazinda, acik pozisyonlar ve teminatlar ise saklama hesabi
bazinda takip edilecektir.

9.6 Teminat Yatirma/Cekme islemleri

Teminat yatirma/cekme islemleri lye ekranlarindan TViS’e baglanilarak iki asamali sekilde
gerceklestirilir. Uyelerin yetkili kullanicilarn ilk adimda teminat yatinna/cekme islemine ait
kayitlar TViS’e girmeli, sonraki adimda ise Uyenin yetkili bir baska kullanicisi yatirma/cekme
islemini onaylamalidir. Teminat yatirma cekme islemleri fiziki olarak degil elektronik ortamda
yapilacaktir.

Teminat yatirma ve cekme islemleri, ilgili varliga ait Uye serbest hesaplarindan veya serbest

hesaplarina elektronik virman yapilmasi suretiyle gerceklestirilir. Teminat yatirma ve c¢ekme
islemleri. Takasbaik’in belirledigi saatler dahilinde gercgeklestirilebilecektir. Teminat ¢ekme

60



islemlerinde, ilgili hesapta pozisyon bulunmasi durumunda, nakil teminat/uakit disi teminat
minimum oranini bozan teminat cekme talepleri reddedilir.

Gergeklesen islemler dolayisi ile tahsil edilecek opsiyon primi T gind seans sonrasinda opsiyon
alan hesabin nakit teminat miktarindan dusulirken, édenecek opsiyon primi T+l guni opsiyon
satan hesabin nakit teminatlarina eklenir.

Teminat cekme islemleri Takasbank (izerinden gerceklestirilir. ilgili hesapta bulunan pozisyonlar
dolayisi ile bulundurulmasi gereken teminat tutarlarinin c¢ekilmesine izin verilmez. Teminat
tamamlama yukumluligu bulunan hesaplardan teminat cekme islemi gerceklestirilemez.

Piyasa/Takas uyelerinin, bloke hesaplarina ait nakit yatirina ve cekme islemlerine iiiskin uygulama
esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

TViS'de TL ddemeler icin EFT. doviz édemeler icin SWIFT saatleri baglayici olmakla birlikte,
son saatlerin belirlenmesinde piyasadaki likidite ve operasyonel riskler de g6z 6ninde

bulundurulur.

Tablo 10: islem Teminati Yatirina ve Cekme Sireleri

Teminat TUrd islem Hesaben Fiziken Talimat Son Aciklama
Saati
TL Yatirma 17:30 14:00 14:00 LTektif TL Teminat
Cekme 15:40 Yatirma Son Saati
Doviz Yatirma 17:30 Yok 15.00 USD icin Citibank NY
Cekme 17:00 Yok 36892258
EUR icin Citibank FF
411/5556/024
DIBS Yatirma 17:30 Yok
Cekme 17:30 Yok
Pay ve Borsa Yatirma 17:30 Yok
Yatirim Fonu Cekme 17:30 Yok
Yatirrm Fonu Yatirina 17:30 Yok
Katilma Belgesi Cekme 17:30 Yok

9.7 Hesap Gincelleme islemleri

Takasbank tarafindan zararlar ve prim borglari T gund, karlar ve prim alacaklari T+l gunu
hesaplara yansitilir. Nakit teminat cekme son saati itibariyle hesaplarda bulunan nakit teminatlar
Takasbank tarafindan nemalandirilir.

Seans kapanisindan sonra vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine ait gin sonu uzlasma fiyatlari
belirlenir ve tim hesaplar guncellenir. Toplam teminati. SGUrdirme Teminat! tutarinin altina digen
hesaplar icin ilgili tyelere “teminat tamamlama cagrisi” yapilir. Uyeler teminat tamamlama cagrisi
yukamlaltklerini T+1 gini cii geg saat 15:00'a kadar yerine getirmek zorundadirlar.

Pozisyonlar dolayisiyla elde edilen Kkarlar, ilgili hesaplara T+l guni dagitilir. Karlar hesaplara
asagida belirlenen esaslar dahilinde aktarilir.

a) "Teminat tamamlama cagrisi” yukimluligunin timini yerine getirmeyen Uye
icin; ilgili Uye nezdindeki hesaplara aktarilmasi gereken karlara, yerine
getiriimeyen teminat tamamlama ¢agrisi tutan kadar, en buyik alacakli hesaptan
baslanarak bloke konulur.



b) Uye nezdindeki hesaplara aktariimasi gereken kar toplaminin, yerine getirilmeyen
teminat tamamlama c¢agrisi tutarindan yiksek olmasi durumunda, aradaki fark
kadar kar alacagl en dusik kar alacakli hesaptan bagslanarak ilgili mugteri
hesaplarina dagitilir.

c) Uye, teminat tamamlama yikimltligini tamamladikca, kar tutarinin Gizerindeki
blokaj, tamamlanan kisim kadar kaldirilir. Kar. alacakli misteri hesaplarina, en
dusik kar alacagi bulunan hesaptan baslanarak aktarilir.

d) Uyenin portfdy hesabinin kar alacadi varsa, blokaj uygulamasina séz konusu
hesaba ait alacaktan baslanir ve portféy hesabina kar aktarimi tim yukumlulikler
tamamlandiktan sonra yapilir.

e) Uye. blokeli kar alacaginin ¢oziilmesini saglamak amaciyla bloke hesabina nakit
yatirabilir. Bloke hesabina nakit yatirildikga kar tutarinin tzerindeki blokaj, bloke
hesabindaki bakiye kadar kaldirilir ve bloke konulmus olan kar alacaklari ilgili
hesaplara aktarilir. Bloke hesap kullanilarak yapilan kar alacaklarinin aktariminda
c ve d maddelerindeki uygulamalar geceriidir.

Takas suresinin sonunda, teminat tamamlama yukumliltklerinin yerine getirilememesi
neticesinde, TV iS’de zararlarin nakit teminatlar toplami ile karsilanamamasi, yani hesapta
eksi nakit olusmasi durumunda, karin alacakl hesaplara aktarilmasinda asagidaki esaslara
uyulacaktir:

a) Portfdy ve misteri hesaplarinda teminat tamamlama yukimlaliga hi¢ bulunmayan
veya teminat tamamlama yukimlulugund takas siiresi icinde yerine getirmis,
mutemerrit olmayan Uyenin portfdy ve misteri hesaplarina Garanti fonu
kullanilimak suretiyle kar alacaklari aktarilir.

b) Teminat tamamlama yukimlaligina yerine getirmeyen Uyenin portféy ve misteri
hesaplarina kar alacaklarinin aktarilmasinda:

i. Uyenin misteri ve portfoy hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat
tamamlama tutarinin, kar alacaklarina esit veya bundan daha fazla
olmasi durumunda, bu Uyenin musteri ve portféy hesaplarindaki kar
alacaklarinin aktarilmasinda Garanti Fonu kullanilamaz.

ii. Uyenin misteri ve portféy hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat
tamamlama tutarinin, kar alacaklarindan daha az olmasi durumunda,
tamamlanmayan teminat tutarina denk dusen miktar kadar kar alacagi
icin Garanti Fonu kullanilamaz, ancak bu tutari asan kar alacaginin
hesaplara aktarimi icin Garanti Fonu kullanilabilir.

9.8 Vadeli islem Sozlesmeleri Vade Sonu Fiziki Teslimat Esaslari

Pay vadeli islem soOzlesmelerinde vade sonunda acik kalan pozisyonlar fiziki teslimat ile
sonlandirilir.

9.9 Opsiyon Kullanim Esaslari

99.1 Kullanim Talimatlarinin Alinmasi

Uye temsilcileri, fiziki teslimatti Amerikan tipi opsiyon kullanim talimatlarina ait islemleri,
l'akasbank terminallerindeki “B/AS Vadeli islemler Piyasasi\Piyasa islemleri\()psiyon Kullanim
i§lemleri" menustnden gerceklestirebilirler. Opsiyon sozlesmelerinde uzun pozisyona sahip
hesaplar icin ilgili hesap numarasi ve kullanima konu opsiyonun s®zlesme koduna ait bilgiler
IViS'e girilerek kullanim limitleri ve opsiyon kullanimi son bildirim saatine kadar, opsiyon
kullanim talepleri Takasbaik’a iletilir.



Kullanim limiti her dayanak varlk icin MKK tarafindan aciklanan fiili dolasimdaki pay sayisinin
%5 ‘i olarak hesaplanir. Kullanim limitinin asilmasi durumunda maddi ceza uygulanmaz ancak idari
yaptinm hakki saklidir.

Gun icerisinde girisi yapilarak kullanilmak istenen pozisyon buyUkligunin, gin icinde yapilan ters
islemler nedeniyle gin sonu toplam pozisyon buyukligunin Gzerinde kalmasi durumunda,
kullanim talimatlari kismi olarak gerceklesebilir.

9.9.2 Kullanim Esleme Ydntemi

Fiziki teslimat yukiumlulugu getirilecek kisa pozisyona sahip hesaplarin belirlenmesi strecinde, ilk
asamada hesaplar ilgili opsiyon so6zlesmesindeki kisa pozisyonlarin mutlak degerlerine gore
buyikten kictuge dogru siralanir. Siralama sonrasinda ilk sirada yer alan hesaba ait s6zlesmelerden
baslamak Uzere her opsiyon stzlesmesine bir sira numarasi verilir.

Sonraki adimda rassal secim yonteminde kullanilacak rassal sayi Takasbank tarafindan her gin bir
kez Uretilerek parametrelere kaydedilir. Eslestirme yapilacak tim s6zlesmelerde bu sayi kullanilir.

Kullanim sirecinde, bir uzun pozisyona karsi birden fazla kisa pozisyon eslestirilebilir. Eslesen
hesaplarin belirlenmesiyle netlestirmeye koini olacak opsiyon sahibi Uye ve hesaplar belirlenmis
olur. Opsiyonlarin fiziki teslimatinda borclar ve alacaklar ilgili s6zlesmenin kullanim fiyat
kullanilarak hesaplanir.

Kullanima taraf olacak kisa pozisyon sahipleri belirlenirken, global hesaplarda bulunan kisa
pozisyonlar, uzun pozisyonlarla netlestirilmeksizin dikkate alinir. Global hesaplar altindaki
yukUimla alt hesabin belirlenmesi ise kabul edilebilir bir yontem kullanmak sartiyla Gyeye birakilir.

9.9.3 Vade Soni Kullanim Esaslari

Uye temsilcileri, fiziki teslimatli opsiyon stzlesmelerine iliskin vade sonunda ilgili pozisyonlara ait
kullanim bildirimlerini Takasbaik’a ileteceklerdir. Vade sonunda, herhangi bir kullanim talimatina
koni olmayan uzun opsiyon pozisyonlarina ait bir islem gerceklesmeyecek, gin sonunda
pozisyonlar herhangi bir uzlasmaya koini olmadan sifirlanacaktir.

Nakdi uzlasmal opsiyon stzlesmelerinde ise Uye temsilcileri tarafindan Takasbank’a herhangi bir
kullanim bildirimi yapilmayacaktir. Vade sonunda karda olan nakdi uzlasmali opsiyon
sOzlesmelerindeki pozisyonlar otomatik olarak kullanima konu olacaktir.

9.10 Temerrit Esaslari

Acik pozisyonlara iliskin hesap giincellemesinin re'sen Takasbank tarafindan yapilmasindan sonra
olusan teminat tamamlama yukumlulukleri, T+l guni en ge¢ saat 15:00'a kadar yerine
getirilmelidir. Teminat tamamlama son saati Borsa ve Takasbank tarafindan degistirilebilir.
Belirtilen zaman icerisinde sorumlulugunu yerine getiremeyen Uye, ihbara gerek kalmaksizin
temerride dismus sayilir.

Fiziki teslimata konu stzlesmelerde islem yapan Uye. takas yukimlulugini T+3 guni en geg saat
16:30'a kadar yerine getirmek zorundadir. Aksi halde ihbara gerek kalmaksizin temerride dismus
sayilr.

Temerrtut durumunda yukimluligin yerine getirilmesine kadar olan stre zarfinda lakasbaik
tarafindan temerrtide disen Gyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarini cekmesine izin verilmez.



Yukumlaluklerin belirtilen streler icerisinde yerine getirilmemesi durumunda asagidaki dnlemler
alinabilir:

a. Temerriidiin giderilmesi amaciyla ilgili hesaplardaki tim islem teminatlari ve il/iki
teslimata konu alacak blokeleri Takasbank tarafindan re'sen kullanilir.

b. Varsa, hesaba ait degerleme disi nakit disi teminatlar ve/veya fiziki teslimata konu
kiymet alacak blokeleri nakde cevrilir.

c. Nakit disi teminat olmamasi halinde, temerride dusen ilgili hesaba ait acik
pozisyonlar, en az temerride dusilen tutan karsilayacak teminat acia cikana
kadar, seans icinde ilgili Uye veya Borsa ya da Takasbank tarafindan likide
edilebilir ve aciga cikan nakil disi teminatlar Takasbank tarafindan gerektiginde
ayni gun valorle nakde cevrilebilir. Temerridin kapatilmasi amaciyla nakit disi
varliklarin satisi veya pozisyonlarin likidasyonu seceneklerinden hangisinin
kullanilacagi ve kullanim sirasi, likidite ve karsilanmamis yukumluluk tutar
dikkate alinarak. Takasbank tarafindan serbestce belirlenir. ilgili hesaba ait
pozisyonlarin  kapatilp teminatlarin  nakde doénuUstirilmesinden sonra da
temerridin kapallamainasi durumunda, takas Uyesinin, acigi derhal tamamlamasi
islenebilir. ilgili acigin takas Uyesi tarafindan tamamlanmamasi halinde, Uyenin
temerrtide konu ilgili hesaplarinin, portfdy hesaplarinin veya tim hesaplarinin
Borsa tarafindan gegcici olarak isleme kapatilmasi, acik pozisyonlarinin likide
edilmesi, aciga cikan teminatlarin nakde donusturtlmesi, temerride disen Uyenin
Garanti Fonundaki nakit/nakit disi teminatlarina basvurulmasi yontemlerinden biri
veya birkag¢i uygulanabilir. Yukimlulugin hala kapanmamasi halinde Takasbank,
takas Uyesinin Borsa ne/dindeki kendisine ait oldugu belirlenen diger hak ve
alacaklarina bu yikimluliklerin tasfiyesi amaciyla basvurabilir. ilgili mevzuatta
yer alan yukumlultklerin tasfiyesine iliskin hukumler sakhdir. Takasbank'ni kendi
kaynaklari, takas surecinde kullanilamaz, temerriit nedeniyle takas sirecinin
tamamlanamamasi veya ge¢ tamamlanmis olmasi nedenleri ile olusabilecek kayip
veya zararlardan Borsa veya Takasbank sorumlu tutulamaz.

Temerrit nedeniyle teminatlara ve/veya fiziki teslimata konu alacak blokelerine basvurulmasi
durumunda, hangi varliklarin 6nce kullanilacagini Takasbank belirler. Teminatlarin likidasyonu
icin teminatin ilgili oldugu spot piyasada temerriit satisinda uygulanan yontem de uygulanabilir.

Garanti Fonundan yapilacak 6demelerde, Garanti Fonu isleyisi ile ilgili esaslara uyulur.

Temerride disen Uyenin likidasyon islemlerinin strdGgu sirada, temerriide yol acan nakit
yukimlulugunin Takasbank’a yatiriimak suretiyle yerine getirilmesi durumunda, likidasyon
islemleri durdurulur.

TemerrUt slresince, takas Uyesinin pozisyonlarinin likide edilmesi asamasina gelindigi durumda,
takas Uyesindeki diger musterilerin hesaplari, takas Uyesinin onayl olmaksizin, baska bir takas
uyesine transfer edilebilir.

Miitemerrit taraf temerrit nedeniyle karsi tarafin. Takasbank’in ve Borsanin ugradi§i zarari
karsilamak zorundadir.

Temerrit durumunda islem teminatlarindan ve/veya Garanti Fonundan karsilanamayan tutarlar icin
Takasbank’in kendi kaynaklarina basvurulmaz.



911 Temerriide Diisen Uye icin Uygulanacak Kanuni Takip

Temerriide dusen Uyeye. T+l gliui saat 15:00'dan EFT kapanisina kadar gecen siire icin BIAS
Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda olusan bir gecelik agirlikl
ortalama faiz oranlarindan cu yiksek olaninin bir kati nisbetinde temerriit faizi uygulanir. T+l
gunii EFT kapanisindan sonraki guinlerde kapatilan temerriit tutarlar icin BIAS Repo-Ters Repo
Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz
oranlarindan yuksek olaninin 3 kati nisbetinde temerrit faizi uygulanir. Fiziki teslimata konu
sozlesmelerden dolayl temerrtide diisen Uyeye T+3 guni saat 16:30‘dan EFT kapanisina kadar
gecen sure icin BIAS Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda
olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiksek olaninin bir kati nisbetinde
temerriit faizi uygulanir. T+3 ginil EFT kapanisindan sonra kapatilan temerriit tutarlari igin BiAS
Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda olusan bir gecelik agirlikli
ortalama faiz oranlarindan ytksek olaninin 3 kati nisbetinde temerrit faizi uygulanir.

Temerrit faizi hesaplamasinda temerritte kalinan sure icinde her gin icin o gun gecerli olan faiz
orani kullanilir. Minimum temerrut faizi 50 TL olarak tahsil edilir.

Temerrude diisen Uyenin itirazi igin verilen siire ii¢ is guniidiir. Temerrude itiraz s6z konusu
oldugunda iiye Takasbank’a basvurur.

Uyenin temerriide diismesi durumunda, teminat tamamlama yukimliluginin veya fiziki teslimat
yukimluligunin temerrtdi olarak yerine getirildiginin ertesi is giini Takasbank iiyeye elektronik
ortamda temerrut faizini bildirir.

Temerrit faizi, tahakkuk tarihinden itibaren cu ge¢ Uc is guni icinde ddenir. Bii slre igerisinde
temerrtt faizi 6denmemis ise. s6z konusu tutar Oyenin Takasbank nezdindeki serbest cari
hesabindan re'sen alinir. Bu hesapta yeterli miktarda nakit bulunmadigi takdirde takas tyesinin
portféy hesabina iliskin islem teminatlarina ve/veya Garanti Fonu katki payl olarak yatirilan
teminatlara basvurulur.

Takasbank Uyenin temerride disme sayisini ve tutarlarini temerrit durumu olustukca Borsaya
bildirir.

Uyeden temerriit faizi dolayisiyla tahsil cdilecek tutar Borsa adina Garanti Fonuna, bu tutarin
gunlik nemasi Borsa hesabina aktarilir. Alacakli iiyeye yapilacak 6demede meydana gelen
gecikme nedeniy le tahakkuk eden magduriyet 6demesi bu tutardan indirilir.

Takasbank. gerektiginde Garanti Fonundaki nakit varhlklari da kullanmak suretiyle, hesap
guncellemeleri sonucunda olusan tim yukumlalUklerini yerine getiren Gyelerin alacaklarini T+l
gund, fiziki teslimat sonucu olusan tim yukumlaliklerini yerine getiren Gyelerin alacaklarini T+4
giinii oder. Alacakli olan taraflara yapilmasi gereken ddemeler hususunda. Borsa. Takasbank
ve/veya TCMB'den kaynaklanan teknik sebepler ve nakit disi teminatlarin nakde cevrilmesinin
gerekli oldugu haller harig, 6demenin T+l GuUnlU EFT kapanis saatine kadar yapilamamasi
durumunda alacakli olan tyeye, gecikme siresince her gin itibariyle BIAS Repo-Ters Repo
Pazari'nda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasnida olusan gecelik agirlikli ortalama faiz
oranlarindan en yiksek olaninin % 50 fazlasi kadar tutar, temerrtide dusen Uyeden alinan temerrt
faizinden karsilanmak suretiyle magduriyet 6demesi olarak ddenir. S6z konusu 6demeden vergi ve
diger yasal kesintiler dusulur.

9.12 Hesap Aktarimi

Bir yatirnmciya (sicilc) ait Gye nezdindeki hesabin tim acik pozisyonlarinin ve teminatlarinin, bir
baska Uye nezdindeki hesabina aktarilmasina “hesap aktarimi" denir. Hesap aktarim islemi.
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Takasbank tarafindan tutulan kayitlar Gzerinden, ilgili teminat hesaplariyla birlikte yapilir. Hesap
aktarimi asagidaki hallerde yapilir:

a) ki veya daha fazla takas Uyesinin birlesmesi,

b) Takas Uyesinin takas Uyeliginden ¢ekilmesi veya ¢ikarilmasi.

c) Takas lyesi olmayan bir Gyenin takas Uyesi olmasi.

d) Takas Uyesinin islemlerinin gecici veya surekli olarak durdurulmasi.

e) Takas lyesinin verdigi takas garantisini kaldirmasi.

0 Takas garantisi veren Uyenin degismesi.

g) Takas uUyesinin yukUimlGliklerini yerine getirememesi veya finansal durumunun

zayifladigina iliskin belirtilerin ortaya ¢ikmasi.
h) Hakl gerekgelerin varhidr ve Takasbank’m kabulll sartiyla musterinin talebi ve diger
olaganusti haller.

Hesap aktarimi gergeklestirmeden dnce her iki takas Uyesi dc bu durumla ilgili Takasbank’a bilgi
vermek zorundadir.

.13 Pozisyon Transferi

Bir saklama hesabi ile eslestirilen islem hesabi adina yapilan islemler sonucunda saklama hesabi
nezdinde olusan pozisyonlar haricinde hesaplar arasinda pozisyon transferi yapilamaz. Farkli
Uyeler nezdindeki islem ve saklama hesaplari icin ilgili Gyeler ve musterileri arasinda bir s6zlesme
imzalanmasi zorunludur. S6z konusu sdzlesmenin asgari unsurlari ile uygulama esaslari Borsanin
uygun gorisi alinarak Takasbank tarafindan belirlenir.

Bir saklama hesabi ile eslestirilen islem hesabi adina yapilan islemler sonucunda saklama hesabi
nezdinde olusan pozisyonlar ve teminat hesaplarindan dogan hak ve yukumlulukler. Piyasa islemi
neticesinde olusan acik pozisyonlardan dogan hak ve yukdmluliklerle ayni kapsamda
degerlendirilir.

1«. GARANTI FONU

Temerrut durumunda takas yuktumlultuklerinin yerine getirilmesinde islem teminatlarinin yani sira
kullanilmak amaciyla, bu Genelgede belirlenen esaslara goére isleyecek bir Garanti Fonu
olusturulmustur.

Garanti Fonuna iliskin hikimler, katkida bulunan Uyelerin temerridin olustugu piyasa veya
sOzlesmede acik pozisyonunun mevcut olup olmadigina veya islem yapma yetkisine sahip olup
olmadigina, katki payini 6édemeye baslama tarihlerine bakilmaksizin tim Gyelere uygulanir ve
Garanti Fonunda olusan fonlar islem goéren tim stzlesmelerde olusan temerritler icin burada ve
ilgili Mevzuatta yer alan esaslara uygun olarak kullanilir. TCMB’ye iliskin istisnalar sakhdir.

10.1 Garanti Foun Katki Paylari

TUm takas Uyelerinin Garanti Fonuna katkida bulunmalari zorunludur.

Uyelerin Garanti Fonuna yapacaklari katki miktari aldiklari pozisyonlardan kaynaklanan riskler ile
orantili olacaktir. Her bir Giye icin Garanti Fonuna konu risk degeri asagidaki sekilde hesaplanir:

Garanti Fonuna Konin Risk Degeri
Uyenin Bulundurmasi Gereken Toplam islem Teminati Tutari x Garanti Fonu Risk Carpani
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Garanti Foun Risk Carpani Takasbank tarafindan 0.15 olarak belirlenmistir ve Takasbank bu
carpani gerekli goidugii durumlarda degistirebilir.

Garanti Fonu katki paylan asgari ve degisken olmak Uzere ikiye ayrilir:

a) Asgari Katki Payi: Bir tyenin Garanti Fonundaki katki payi, asgari katki payi
tutarindan az olamaz. Takas uUyelerinin Garanti Fonunda bulundurmasi zorunlu
asgari katki paylari 200 Bin TL olarak belirlenmistir. Asgari katki pay! tutar
Takasbank tarafindan degistirilebilir.

b) Degisken Katki Payi: Garanti Fonuna konu risk degerleri hesaplama araliklarina
denk dusen Uyelerden, asgari katki payina ek olarak degisken katki payi alinir.

Asagidaki tabloda (Tablo 1) Garanti Fonu katki payl yukimlulugunin hesaplanma ybntemi ve
degisken katki payinin hesabinda esas alinacak hesaplama araliklari gosterilmektedir. 200 Bin
TL'den sonraki her bir aralik 100 Bin TL olarak artmaktadir. Ust sinirlar icinde bulunduklari
araliga dahildir.

Tablo | LGaranii Fonu Katki Payr Yukamlualagu
Hesaplama Garanti Fonuna Konu Toplam Katki Payi (TL)

Arahgi Risk Degeri (TL)

1 Aralik 0-200 Bin 200 Bin

2. Aralik 200-300 Bin 200 Bin +(2-1) * 100 Bin
3. Aralik 300-400 Bin 200 Bin +(3-1) * 100 Bin
4. Arahk 400-500 Bin 200 Bin +(4-1) * 100 Bin

N. Aralik Onceki Aralik + 100 Bin 200 Bin +(N-I) * 100 Bin

N: Garanti Fonuna konu risk degerinin teka =l ettigi aralk

Garanti Foun katki payr yakamlaltkleri her gin sonu itibariyle gtncellenir. Bir st aralia gecen
takas Uyeleri belirlenir ve bu Uyelerin Garanti Fonundaki katki paylari kontrol edilerek, gerekli
durumlarda Takasbank tarafindan elektronik ortamda Garanti Fonu tamamlama ¢agrisi yapilir.

Genel Takas Uyelerinin Garanti Fonu katki paylari hesaplanirken, takasini garanti ettikleri piyasa
Uyelerinin durumu da dikkate alinir. Asgari katki pay! tutar hesaplanirken, takasi garanti edilen
diger Uyelerin sayisina, takas Uyesinin kendi takas garantisi de dikkate alinarak | (bir) eklenir ve
bulunan rakam asgari katki payi tutar ile carpilir. Degisken katki payl hesaplanirken, takasi garanti
edilen dyelerin bulundurmasi gereken toplam islem teminat tutarlari ile takas {yesinin
bulundurmasi gereken toplam islem teminat tutarlari dikkate alinir.

10.2 Garanti Fonuna Katki Payl Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

Garanti Fonuna katki payl olarak kabul edilecek kiymetler asagidaki tabloda (Tablo 12) yer
almaktadir:



Tablo 12:Garanli Foini Katki Payl Olarak Kabul RdilcccK Kiymetler

Nakit/Nakit-disi Katki Payi Cesidi Katki Pay1 Grubu Degerleme Katsayisi
Nakit TL TL 1.00
Nakil Disi Doviz (USD veya EUR) Dvz 0.95
Nakit Disi Hazine Bonosu 3 0.90
Nakit Disl Devlet Tahvili DT 0,80
Nakit Digl Dovize Endeksli Devlet Tahvili DTE 0,80
Nakit Disi Doviz Odemeli Devlet Tahvili DTY 0,80
Nakil Disi Yatirim Fonu Katilma Belgesi YF-Likit 0,90
Nakit Digl Yatirrm Fonu Katilma Belgesi YF-B Tipi 0,80
Nakit Digl Teminat Mektubu (TL) TM-TL 1.00
Nakit Disi Teminat Mektubu (DVZ) TM-D0viz 0,95

Bulundurulmasi zorunlu olan katki payi toplaminin % 30’lnk kismi nakit olmak zorundadir.

Doéviz cinsinden Garanti Fonu katki paylarina sadece ABD Dolari (USD) ve Avrupa Para Birimi
(EUR) kabul edilir.

Bulundurulmasi zorunlu olan diger (TL disi) katki payinin en fazla %57’si teminat mektubu olarak
verilebilir. Garanti Fonu katki payi olarak kabul edilecek teminat mektubunun TL veya doviz
cinsinden (ABI) Dolari veya Euro) dizenlenmesi, kesin, siresiz ve Takasbank tarafindan
belirlenen icerikte olmasi gerekir. Katki pavi olarak kabul edilecek banka teminat mektuplarina
iliskin Takasbank’in diger borsalar ve piyasalarina iliskin dizenlemeleri ve limitleri gecerlidir.

Garanti Fonu icindeki nakit disi varliklar Gyenin talebi dogrultusunda gunlik olarak degistirilebilir.
Nakit katki pay! fazlasi guinluk olarak c¢ekilebilir.

10.3 Garanti Fonu Kullanim Esaslari

Garanti Fonu katki paylari sadece Uyelerin takas yukumluluklerinin tasfiyesi amaciyla
kullanilabilir. Bu fonda tutulan katki paylari Gyelerin takas disindaki diger yuakiamlaliklerinin
karsilanmasi icin her ne surette olursa olsun kullanilamaz. Bu fonun kurulus amaci gercevesinde
kullanimina kisitlama getirilemez. Ancak mulemerrit Uyenin portfdy ve musteri hesaplarina kar
alacaklarinin aktarilmasinda tyenin musteri ve portfdy hesaplarindaki yerine getiriimeyen teminat
tamamlama tutarinin, kar alacaklarina esit veya bundan daha fazla olmasi durumunda, bu Gyenin
musteri ve portfoy hesaplarindaki kar alacaklarinin aktarilmasinda Garanti Fonu kullanilamaz.
Muatemerrit Oyenin musteri ve portféy hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat tutarinin, kar
alacaklarindan daha az olmasi durumunda, tamamlanmayan teminat tutarina denk disen kadar kar
alacagi icin Garanti Fonu kullanilamaz, ancak bu tutar asan kar alacaginin hesaplara aktarimi igin
Garanti Fonu kullanilabilir.

Garanti Fonundan yapilacak 6demelerde, zaman ©nceligi esas alinir. Daha 6nce gerceklesmis
temerrutler tamamen tasfiye edilmedikge, bir sonraki ginun temerritleri icin 6deme yapilmaz. Bir
gun icindeki temerrit tutarinin Garanti Fonunun tutarini asmasi durumunda 6demeler oransal
olarak yapilir.

I emeriiit nedeniyle Garanti Fonunun kullanilmasinda asagidaki siraya uyulur:
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a. Acllan tye “bloke hesabrndaki bakiye, portfoy veya musteri hesaplarinin temerrtit
yukimluligunin kapatilmasinda 1e’sen kullanilr.

Oncelikle mitenerrit tiyenin Garanti Fonundaki nakit katki payr kullanihr.

c. Miutenerrit Gyenin Garanti Fonu nakit katki payinin yeterli olmamasi halinde,
diger tyelerin Garanti Fonundaki nakit katki paylari oransal olarak kullanilir.

d. Varsa muteinerrit Gyenin degerleme disi nakit-disi islem teminatlar likide edilerek
teminat eksigini kapatmak icin kullanilir.

e. Teminat eksigi halen kapatilainamissa muteinerrit tyenin ilgili hesabinin varsa
pozisyonlarinin ve nakit-digi teminatlarinin likidasyon islemlerine baslanir.

f. Teminat eksigi olan hesabin tim pozisyonlari kapatildigi halde halen teminat
eksigi varsa, bu kez ilgili muateinerrit Uyenin Garanti Fonundaki nakit-digi
varliklar likide edilir.

g. Teminat eksikliginin devami durumunda mditeinerrit Gyenin portfdy hesabina
basvurularak pozisyon ve teminatlarin likidasyonuna baslanir.

h. Eksik kalan teminat icin mutemnerrit Uyenin Takasbank nezdindeki tum hak ve
alacaklari kullanilir.

i. Eksik kalan kisiin igin. Borsa ve Takasbank karariyla diger takas Uyelerinin
Garanti Fonunda bulunan nakit-digi varliklarina oransal olarak basvurulur.

Gerekli gorulmesi durumunda, Takasbank, dnceki sirada isleme baslamadan ya da tamamlamadan
bir sonraki sirada belirtilen isleme baslamaya yetkilidir. Takasbank bu nedenle her hangi bir sekilde
sorumlu tutulamaz.

104 Garanti Foun Katkl Payi Tamamlama Yakimlaligu Esaslari

Takas Uyesinin Garanti Fonu katki paylarinin;

a) Nakit-disi katki paylarinin piyasa fiyatlarindaki degisim nedeniyle deger
kaybetmesi.

b) Garanti Fonu katki payinin kullanilmasi,

¢) Bulundurulmasi gereken katki payl seviyesinin yikselmesi (Garanti Fonuna konu
risk deQerine gore Ust aralia gecis) veya diger nedenlerle sirdirme seviyesine
(%90) veya daha altina dismesi

durumlarinda. Takasbank tarafindan derhal ilgili takas Gyesinin katki payini bulunmasi gereken
dizeye kadar tamamlamasi icin elektronik ortamda katki paylr tamamlama cagrisi yapilir. Takas
Uyesi katki payl eksigini Takasbank'm bildirimini takip eden U¢ is guniu icinde tamamlar.
Temerrude disen takas Uyesi i¢in bu stre bir is gunudar.

Yukimlulugin yerine getirilmemesi halinde. TCMB Bankalararasi Para Piyasasi veya BIAS Repo-
Ters Repo Pazarinda olusan gecclik ortalama faiz oranlarindan yiksek olaninin iki kati oraninda
temerrit cezasi uygulanir. Garanti Fonunun kullanilmasina sebep olan tiye icin ise. bu oran U¢ kat
seklinde uygulanir.

Belirlenen slrenin sonunda Garanti Fonu temerridinin devami ve/veya temerrit cezasinin
6denmemesi halinde, Uye Borsaya bildirilir. Gerekli gorulurse. Borsa islemleri durdurulabilir veya
takas Uyeligi dondurulabilir. Temerrtt cezasinin stresinde ddenmemesi halinde Uyenin Garanti
Fonundaki nakit disi katki paylar likide edilebilir veya s6z konusu tutar ilgili Gyenin Takasbank
nezdindeki serbest nakit hesabindan re'sen tahsil edilebilir.

Garanti Fonundan temerriide disen Uyenin yUukimlUligunin ifasi icin 6deme yapilmasi halinde.
Garanti Fonu alacaklandirilir. Takasbank. Takas Uyelik Taahhiitnamesi, ilgili Yonetmelik ve diger



mevzuat ¢ercevesinde, alacagin tahsil edilmesi konusunda kanuni takibi ve gerekli diger islemleri
baslatir. Bu ¢ercevede uygulanacak hukuki prosedirTakasbank taralindan belirlenir.

105 Garanti Fonundaki Nakit Katki Paylarinin Ncnialaiuliriima Esaslari

Garanti Fonunda katki paylarini olusturmak Uzere bulundurulan nakit, para piyasalarinda
nemalandirilir. Nemalandiriima esaslari asagidaki gibidir:

a)

b)

f)

Garanti Fonundaki nakit teminatin zorunlu karsilik tutar dusuldikten sonra kalan
tutar, Takasbank tarafindan gin icinde en iyi gayretle degerlendirilir.

Nakit katki paylarinin en iyi sartlarda nemalandirilabilmesi icin, nakit katki paylari
Takasbank tarafindan erken saatlerde degerlendirilebilir. Nakil katki paylarinin
erken saatlerde degerlendirilmesi halinde Garanti Fonuna basvurulmasinin gerekli
oldugu durumlarda, Takasbank alacakli Uyelere 6deme yapabilmek icin gerekli
tutari borglanarak karsilayabilir. Bu durumda: iki faiz orani arasinda herhangi bir
olumsuz fark olusmus ise. bu fark Garanti Fonu nemasina kesinli olarak yansitilir.
Takasbalik'in piyasa kosullari dolayisiyla borclanamamasi halinde alacakli Gyelere
bir sonraki is gunu 6deme yapilir.

Net nema tutari (yasal ve varsa deQerleme ile borclanma faizi arasindaki farka
iliskin kesintilerden sonra hesaplanan tutar), gecelik islemlerde degerlendirilen
nakit bakiyelere gore takas Uyelerinin oransal payl dikkate alinarak ertesi gin
hesaplara yansitilir.

Biriken nema tutan gunlik olarak, tam is gunlerinde saat 15:40'a kadar, yarim is
gunlerinde ise 11:40'a kadar cekilebilir.

Araci kuruluslarin nakit katki paylarinin Takasbank nezdinde tutulmasindan ve
nemalandiriimasindan dogacak vergi gibi yasal maliyetler ile Takasbank Fon
Yonetimi komisyonu nema oranina yansitilir.

Olagandisi piyasa kosullarinda neinalandirma yapilinayabilir. Piyasa kosullari
nedeniyle Takasbank tarafinda Garanti Fonu nakit katki paylarinin
degerlendirilmesi mimkin olmaz ise, nema 6demesi yapilmaz.



Ek-1: HATALI iSLEM DUZELTMESI BASVURU FORMU

BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE
ISTANBUL

Borsaniz Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda .../..../....tarihinde bilgileri asagida verilen islemde
hesap numarasi tarafimizdan hatali olarak girilmistir. Hatali islemin dizeltilmesi icin, hatali islem
gerceklestiren hesap ile islem gerceklesmesi gereken hesap arasinda, hatali islemin fiyati esas alinarak
Borsa tarafindan avin miktarda ters islem gerceklestirilerek hatanin giderilmesini talep ediyoruz.

Borsa tarafindan gerceklestirilecek islem neticesinde olusacak Borsaniza ait defter, kayit ve belgelerin
kesin ve gecerli delil olacagini, hatali islem duzeltmesi dolayisiyla olusacak her turli islemi ve

sonuclarini kabul, beyan ve taahhit ederiz.

Yetkili imzalar:

Hatali olarak gerceklesen isleme ilis in bilgiler:

Sira  islem  Sozlesme  islem  Alg/Satis  Fiyat  Miktar Hatali islem Hatali islem Pozisyon
No Tarihi No A/S Gercgeklestiren Gergeklestiren Kapatici E/H
islem Hesabi Saklama Hesabi
No. (1) No. (1)

Hatali islem dizeltme talebi:

Sira  SOzlesme Fiyat Miktar Saticl Pozisyon Alici Pozisyon
No Saklama Kapatici Saklama Kapatici E/H
Hesap No E/H Hesap No



EK-2: VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI (VIOP) UYELIK TAAHHUTNAMESI

BORSA iISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE
iISTANBUL

Borsa istanbul A.S. (Borsa) bunyesinde olusturulan "Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)'na
(Piyasa) Uye olarak kabul edilmemiz halinde;

1 Piyasada gerceklestirilecek tum islemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul). Borsa ve
Borsa tarafindan secilecek Takas Merkezi tarafindan cikarilan teblig, yonetmelik, genelge ve ilgili
diger mevzuat hiktmleri ile isbu taahhitname sartlarinin uygulanacagini; Kurul. Borsa ve Takas
Merkezinin sz konusu mevzuati yorumlamaya, aciklik bulunmayan hususlarda genel hikumleri de
gbz onunde bulundurarak karar vermeye, uygulamayl dizenlemeye ve yonlendirmeye yetkili
oldugunu,

2. Bu Piyasada gerceklestirilecek islemlerle ilgili olarak Borsanin her turli didzenleyici nitelikte
idari yetkiye sahip oldugunu ve s6z konusu yetkinin kullanilmasina karsi herhangi bir itiraz
hakkimizin bulunmadigini,

3. Borsada islem yapmak iizere Sirketimiz tarafindan gorevlendirilen ve Borsaya bildirilen
temsilcilerimizin gerceklestirdigi islemler ile diger emir iletim vasitalariyla gergeklestirilen her turlu
Borsa isleminden dogan yukumlultkler agisindan sinirsiz sorumlu oldugumuzu. Borsa tarafindan talep
edilen tim sartlari ve yakumlalikleri yerine getirecegimizi,

4. Piyasa islemleri ile ilgili Kurul Personeli, Borsa personeli veya Borsa tarafindan yetkKili
kilinacak kuruluslar tarafindan yapilacak her tirlti gbzetim ve denetim ile banka hesaplarimiz, bilango,
kar ve zarar hesaplarimiz ile kanuni defterlerimiz Gzerinde yapilacak her turli incelemeyi kabul
ettigimizi ve istenilen her tiirli bilgi vc belgeyi talep Uzerine ibraz edecegimizi,

5. Sirketimizce. Ana Pazar veya Ozel Emir ilan ve Ozel Emir Pazarlarina iletilen, tarihli veya
iptale kadar gecerli 6zelligi olmayan herhangi bir alim satim emrinin. Piyasa kapanisina kadar
karsilanamamasi halinde, ertesi islem guuii icin de gegerli sayllmayarak Piyasa kapanisinda otomatik
olarak iptal edilmis sayilacagini, tarafimizdan iletilen emirlerin Piyasa diizenlemeleri cercevesinde her
an karsilanmis olabilecegini, gerceklesmis emirlerde herhangi bir degisiklik yapamayacagimizi,

6. Borsanin belirledigi risk seviyelerini asmamak kosuluyla, sirketimiz ve musterilerimiz adina
yatirilan islem teminatlari kadar risk alabilecegimizi, sirketimiz ile takas ve saklama hizmeti
verdigimiz mausterilerimiz adina yatirdigimiz teminat tutarlarinin ve hesap risk durumlarinin takip
edilmesiyle mukellef oldugumuzu, Borsanin alinacak bir pozisyonun gerektirdigi teminatin, islem
gerceklesmeden 6nce, belirlenen kompozisyonda sirketimizce yatirilmasini isteyebilecedini. Borsanin
teminatin yatinlmamasi durumunda islemin gerceklesmesine misaade etmeyebilecegim, islem
teminatlarinin Takas Merkezine yatirildiklari andan itibaren moilkiyetlerinin de Takas Merkezine
nakledilmis olacagini pesinen kabiul ettigimizi, teminat olarak kullanilma amaciyla sinirh olmak
kaydiyla. temerrit halinde, Takas Merkezinin miulkiyetleri nakledilen teminatlari paraya cevirme ve
alacagindan mahsup etme hakkina sahip oldugunu, islem teminatlarinin Takas Merkezi tarafindan iade
edilmesi gerektiginde aynen degil misli olarak iade edilecegini,

7. Sirketimizce ve takas-saklama hizmeti verdigimiz musterilerce. Piyasada yapilan herhangi bir
islem sonucu, Uzerinde anlasilan miktarda nakit ya da menkul kiymetin islem sonrasi takas siresi
icinde, ilgili hesap sahibince ddenememesi veya tevdi edilememesi durumunda ve/veya ddemelerin
tatili, 6demeden aez. haciz ve iMas hallerinde, ilgili mevzuat cercevesinde; Takas Merkezinin, ilgili
saklama hesabina ait her turlii nakit ve nakit digi islem teminatlarini, fiziki teslimata konu kiymet
alacak blokelerini, acik pozisyonlari Garanti ['onundaki sirketimiz payi Uzerinden mahsuba yetkili
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oldugunu, buna ilaveten Borsa tarafindan yapilan dizenlemelerde belirlenecek sekil ve oranlarda
temerrit faizi 6deyecegimizi,

8 Herhangi bir 6dememezlik halinin bagkaca bir ihtara gerek kalmadan temerrut teskil cdecegini
ve Borsanin bu durumda temerrit faizi tahakkuk ettirebilecegini, yukamluliklerimizi yerine
getirmememiz durumunda uygulanacak diger hukimler sakli kalmak (zere Takas Merkezi veya
Borsanin tarafimiza veya musterilerimize ait acik pozisyonlari tarafimizin veya ilgili musterilerimizin
izni ve/veya onayl aranmaksizin re'seil kapatmaya, tarafimiza veya musterilerimize ait acik emirleri
iptal etmeye yetkili olacagini,

9. SirketimizCe takas ve saklama hizmeti verilen hesaplara ait risk hesaplamasinda Borsa ve
Takas Merkezi tarafindan tespit edilerek her islem gunu ilan edilecek uzlasma fiyatlari ve diger
parametrelerin esas alinacagini, riskli duruma disen hesaplar icin Borsa tarafindan acgik emirlerin iptal
edilmesi dahil, getirilecek islem kisitlarina uyacagimizi. Takas Merkezi tarafindan ilave islem teminat
talep edildigi takdirde, 6dngorilen sire igcerisinde talep edilen miktar ve nitelikte ilave islem teminatini
yatiracagimizi ve Borsa ve Takas Merkezi tarafindan getirilen diger sartlar ve yukumluliklere
uyacagimizi,

10. Borsanin ilgili mevzuat cercevesinde islem goren sozlesmelerin vade bitim tarihlerini
belirlemeye, belirlenmis olan vade bitim tarihlerini degistirmeye, acik pozisyonlarin tasfiye edilmesini
saglamaya, stzlesmelerde islemleri durdurmaya, acik emirleri iptal etmeye, uzlasma y6ntemini ve
teslim edilecek sermaye piyasasi aracinin nicelik ve niteligini degistirmeye yetkili oldugunu,

1. Ozsermaye halleri neticesinde bir sozlesmedeki pozisyonlarin diger bir sdzlesmeye
aktarilabilecegini, 6zsermaye uyarlamalari sonrasinda sozlesmelerin buyuklik, fiyat, prim fiyati ve
kullanim fiyatlarinda degisiklik yapilabilecegini, teslim edilecek kiymetin nitelik ve niceliginde
degisiklik olabilecegini, yapilacak degisiklikleri musterilerimize bildirecegimizi, uyarlamalar
sonrasinda lehte veya aleyhte farklar olusabilecedini, fark olusmasi durumunda herhangi bir talepte
bulunmayacagimizi.

12, Sitkketimizce takas ve saklama hizmeti verilen hesaplar tarafindan Piyasada alinmis olan acik
opsiyon pozisyonlan icin Takas Merkezinden gelecek kullanim talep eslestirmesi talimatlan
dogrultusunda, ilgili hesaplar acisindan dogan yuktmlaltklerin, Takas Merkezince belirlenen esaslar
cercevesinde ve zamaninda gerceklestiriimesini saglayacagimizi, bu silirecte gecikme yasanmasi
halinde isbu Taahhitnamenin 7nci maddesinde yer alan taahhitlerimizin gecerli olacagini,

13. Sirketimizce islem, takas ve saklama hizmeti verilen hesaplar icin yapilacak islemlerde Borsa
ve Takas Merkezi tarafindan piyasa veya sicil bazinda uygulanacak pozisyon limitlerine ve pozisyon
limitlerinin asilmasi halinde Borsa ve Takas Merkezi tarafindan belirlenen islem kisitlarina
uyacagimizi.

14. Piyasada gerceklestirilecek her islem icin Borsanin tespit ederek yayimlayacagi oranda borsa
payl ve islemlerden kaynaklanacak sair Ucretleri ilgili duzenlemelerde belirtilen surelerde
Odeyecegimizi,

15. Piyasada, islemlerin herhangi bir asamasinda dogabilecek Banka ve Sigorta Muameleleri

Vergisi ile islemlerden kaynaklanan sair vergi ve yukumlultklerin tarafimizca 6denecegini,

16. Piyasada islemlerin. Borsa tarafindan hazirlanarak tarafimiza gonderilen islem bilgilerini
iceren raporlar ile kesinlik kazanacagini,

17. Borsanin gonderdigi veya islem sistemi tarafindan dretilen islem teyitlerinin veya islem
bilgilerini iceren raporlarin tarafimiza ulasmasindan sonra hata, hile ve iktisadi muzayaka
iddialarimizin Borsa tarafindan kabul edilmedikge gecerlilik tasimayacagini,



18 Piyasada, Borsa tarafindan tespit edilen calisina saatleri disindaki taleplerimi/in dikkate
alinmayacagini, bu saatlerin Borsaca tarafimiza bildirilerek her zaman degistirilebilecegini.

19. Piyasada gerceklestirilecek islemlerden kaynakl anlagsmazliklarin ¢éziiminde Borsa ve Takas
Merkezi kaynakli raporlarin ve kayitlarin miinhasiran gecerli ve kesin delil olarak kabul edilecegini,

20. ilgili mevzuat hikiimlerine ve bu taahhiitname sartlarina aykiri davranmamiz halinde hicbir
itiraz hakkimiz olmaksizin Borsanin tek tarafli islemiyle Piyasa Gyeliginden c¢ikarilabilecegimizi,

21. Bu taahhitnamede yer almayan hususlarda Borsa mevzuati ve ilgili diger mevzuatta yer alan
hukumlerin uygulanacagini, s6z konusu mevzuatta degisiklik olmasi durumunda degisen hikiumlere

tabi olacagimizi

kabul ettigimizi beyan ve taahhit ederiz.

Yetkili imzalar
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EK-3: VADELiIi ISLEM VE OPSIYON PiYASASI (ViOP) ELEKTRONIiIK RAPOR
DAGITIM | TAAHHUTNAMESI

BORSA iISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE
iISTANBUL

..................................................................................................... olarak Vadeli islem ve Opsiyol
Piyasasinda (VIOP) yaptigimiz islemlere ait islem Defterlerini internet Uizerinden, e-mail ve Borsa
istanbul WEB sitesi aracih@i ile almak istiyoruz.

Bu islem nedeniyle, yukarida bahsedilen bilgilerin internet ortaminda herhangi bir nedenle sirketimize
ulasmamas! ve/veya Borsa istanbul tarafindan sirketimize ulastirilamamasi, ulastirilan bilgilerin eksik
ve/veya yanlis olmasi, bu islemler sirasinda bilgilerin Ggtinct kisilerin eline gecmis olmasi hallerinde
Borsa istanbul'a hukuki ya da cezai herhangi bir sorumluluk izafe etmeyecegimiz gibi, isbu islem
nedeniyle Borsa istanbul nezdinde dogrudan veya Ugtinci kisilerin eylemleri ve islemleri sonucu
dogacak her tiirlii zarar tazmin edecegimizi, kusuru, inmali bulunsa dahi. Borsa istanbul'dan herhangi
bir talepte bulunmayacagimizi kabul ve beyan ederiz.

Gerekli islemlerin yapilmasini arz ederiz.

Saygilarimizla.

Sirket Yetkilisi :
Unvani

imza



Ek-4 : BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM VE OPSIiYON PiYASASI PiYASA YAPICILIK
TAAHHUTNAMESI

BORSA iSTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE
ISTANBUL

Borsaniz Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'na piyasa yapicisi olarak kabul edilmemiz halinde;

1 Gercgeklestirilecek tim islemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul). Borsa ve Borsa
tarafindan secilecek Takas Merkezi tarafindan cikartilan ilgili her tirli mevzuat ve benzeri
tim dizenleme hukumleri ile bu taahhUtname sartlarinin uygulanacagini, Kurul ve Borsa
Yonetim Kurulu'nun so6z konusu hikimler ve sartlari yorumlamaya, aciklik bulunmayan
hususlarda genel hikimleri de g6z ©ninde bulundurarak karar vermeye, uygulamayi

dizenlemeye ve yonlendirmeye yetkili oldugunu;

2. Borsanin ilgili Mevzuat cercevesinde Borsada gerceklestirilecek islemlerle ilgili olarak her

turlti diizenleyici ve degistirici yetkiye sahip oldugunu;

3. Borsada islem yapmak Uzere Sirketimiz tarafindan goreviendirilen temsilcilerimizin
gerceklestirdikleri Borsa islemlerinden dogan yudkumlulikler acisindan sinirsiz sorumiu
oldugumuzu, Borsa tarafindan talep edilen tiiin sartlari yerine getirecegimizi; temsilcinin
sisteme baglanmak icin kullandigi kullanici kodu ve sifrenin muhafazasinin sorumlulugunun
Sirketimize ait oldugunu, kullanici kodu ve sifrenin temsilcinin rizasi ile veya rizasi disinda 3.
sahislarin eline gecmesi ve/veya devredilmesi suretiyle piyasa yapici hesaplarinin yetkisiz
kisiler tarafindan kullaniimasindan dogacak hukuki ve/veya maddi zararlardan Sirketimizin

sorumlu oldugunu;

4. Piyasa yapicilik yetkisinin enstriman, sozlesme tipi ve/veya sdzlesme turti ve/veya stzlesme

vadesi bazinda Borsa tarafindan ihdas edilebilecegini;

5. Sadece basvurulan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilen sdzlesme tipi ve/veya
sozlesme tUrt ve/veya sozlesme vadelerinde piyasa yapicilik gdrevinin yerine getirilecegini,
yetki alinmamis sozlesme tipi, tlri ve vadelerinde piyasa yapicilik faaliyetlerinin

yuratilmeyecegim;

6. Borsanin piyasa yapicilarin performanslarini Borsanin belirleyeceg@i kriterlerle ve Borsanin

belirleyecegi donemlerde olcebilecegini ve performanslart yeterli bulunmayan piyasa
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10.

14.

16.

yapicilarin piyasa yapicilik yetkilerinin lek tarafli olarak Borsa tarafindan iptal edilebilecegini,
ayrica Kurul. Borsa ve Takas Merkezi tarafindan ¢ikartilan mevzuat ve benzeri dizenlemelere
uyulmadiginin tespiti halinde de piyasa yapicilik yetkisinin Borsa tarafindan tek tarafli olarak

iptal edilebilecegini;

Piyasa yapicilik taahhidinden vazge¢cmek istememiz halinde Borsa'ya yazili olarak muracaat
edece@imizi, ancak Borsa Yonetim Kurulunun onayindan sonra piyasa yapicilik gdrevimizin

sona erecegini. Yonetim Kurulu kararma kadar piyasa yapicilik gdrevimizin devam edecegini;

Piyasa yapicilik gérevimizi yurutirken musteri ve diger sirket portfdy hesaplarindan bagimsiz
piyasa yapicilik faaliyetlerini yurUtilmesi icin bir piyasa yapici hesabi (hesaplari)

kullanacagimizi,

Piyasa yapicl hesaplardaki pozisyonlarin baska hesaplara aktarilmayacagim;

Piyasa yapicilik yetkisi aldigimiz soézlesmeler icin Borsa tarafindan belirlenen yakiamlaltkleri

yerine getirecegimizi.

. Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek pozisyon limitleri ile sinirli olunacagini ve bu

limitlerin Borsa Yonetim Kurulu tarafindan her an degistirilebilecegini;

. Borsa Y6netim Kurulu tarafindan belirlenecek performans kriterlerine uyma konusunda azami

Ozeni gosterecegimizi, Borsa Yonetim Kurulunca belirlenecek baskaca kriter ve kurallarin

tumuine uyacagimizi;

. Piyasa yapicilik faaliyetlerini yurtttigumuiz piyasa yapici hesabinda (hesaplarinda) piyasa

yapicihik gorevlerimizin yerine getirilebilmesini teminen yeterli miktarda teminat

bulunduracagimizi;

Borsanin piyasa yapici Uyelere taniyacagl avantajlarin her an Borsa Yonetim Kurulu

tarafindan kaldirilabilecegini;

. Piyasa yapici hesabimizla (hesaplarimizla) ilgili temerrit olusmasi halinde imzaladigimiz

Uyelik Faahhiitnamesi'nde yer alan hiikiimlerin gegerli oldugunu;

Nakil uzlasma yerine llziki teslim uygulamasi s6z konusu oldugunda diger musteri ve portféy
hesaplarina uygulanan hiukidmlerin piyasa yapicilik faaliyetlerini ylrtattigumuz piyasa yapicl

hesabi (hesaplari) icin de gecerli oldugunu;



17. 13utaahhitnamede yer almayan hususlarda Borsa Yonetmeliginde ve ilgili diger mevzuatta yer
alan hukumlerin uygulanacagini, s6z konusu mevzuatta degisiklik olmasi durumunda degisen

hikimlerin tarafimiza uygulanacagini;

18. Herhangi bir ihtilaf halinde Borsa ve Takas Merkezinin kayitlarinin gecerli ve Hilkuk Usuli
Muhakemeleri Kamuufiiun 287. maddesi uyarinca kesin delil niteliginde olacagini kabul,

beyan ve taahhit ederiz.

Yetkili imzalar. Sirket Unvani ve Kasesi



