
 

 

VADELİ İŞLEMLER ve 
BUĞDAY VİOP 
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SPOT İŞLEM 

 İşlemin takası bire bir gerçekleşir  

100,000 USDTRY  alış        @ 3.0000 

300,000 TL 

100,000 USD 
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VADELİ İŞLEM 

• Takas ileri bir tarihtedir. 

• Genelde kar/zarar netleştirilir. 

1. İşlem: 100,000  USDTRY  alış    ay  sonu  vade  3.0000 

2. İşlem: 100,000  USDTRY  satış  ay  sonu  vade  3.0500 

100,000 USD  x  3.0000  =  300,000 TL 

100,000 USD  x  3.0500  =  305,000 TL 

Fark 5,000 TL ödenir 
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VADELİ İŞLEM TEMİNATI 

• Bankalararası Tezgahüstü  (OTC) 
 

‘‘line’’ dahilinde 
 

 

• Müşterilerle Tezgahüstü  (OTC) 
 

İşlemin oynaklığına göre değişen oranlarda 
 

 

• Müşterilerle Borsada 
 

Borsa kurallarına göre 
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VADELİ İŞLEM FİYATI 

SPOT 

FİYAT 

FONLAMA 

MALİYETİ 

GETİRİ  veya 

TEMETTÜ 

Fiyatlama, aynı pozisyonu spottan alıp vade sonuna 

kadar taşımanın ekonomik maliyet / getirisini yansıtır 

VADELİ       

FİYAT 
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 Spot USDTRY  3.0000 

 TL faizi              %12  ~  ayda  %1 

 USD faizi            %0 

ÖRNEK :  USDTRY  2 ay vadeli (forward) fiyatlama 

100,000 USD’nin   

2 aylık getirisi 

Vadeli 

Fiyat 
300,000 TL + 

300,000 TL’nin 

2 aylık faizi 
–  

=  300,000 TL  +  6,000 TL   –  0 

     

=    306,000 TL / 100,000 USD        

=    3.0600   

=
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 Spot AKS2   1,0000 

 TL faizi              senelik %12 ~ ayda  %1 

 Depo maliyeti           3.54 TL/ ton / ay 

ÖRNEK :  Buğday Kontratı - Mayıs 

2 aylık depolama 

maliyeti 

Mayıs 

Vadeli 

Fiyat 

25Mart 

Spot 

Fiyat 
+ 

2 aylık fonlama 

maliyeti 

=  1,0000 + 0,0200   + 0,00708 

~  1,0270        

=
  

+ 



8 

 Spot AKS2   1,0000 

 TL faizi              senelik %12 ~ ayda  %1 

 Depo maliyeti           3.54 TL/ ton / ay 

ÖRNEK :  Buğday Kontratı - Temmuz 

4 aylık depolama 

maliyeti 

Temmuz 

Vadeli 

Fiyat 

25Mart 

Spot 

Fiyat 
+ 

4 aylık fonlama 

maliyeti 

=   1,0000 + 0,0400   + 0,01416  

~   1,0540 ***  Yanlış Fiyat  - Trade Fırsatı *** 

=
  

+ 
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ÖRNEK VADELİ İŞLEM: Temmuz Buğday 

 

• Fiyat    1,0540  

• 1 kontrat   5000 ton 

• Kontrat Büyüklüğü  5270 TL 

 

• Teminat    580 TL  

   
 

5,270 / 580 =  9x  kaldıraç  
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Fiyat 1,0540  Kontrat Değeri 5,270 TL Teminat  580 TL 

Kar 800 TL 

Fiyat 0,8940  Kontrat Değeri  4,470 TL 

ÖRNEK VADELİ İŞLEM: Temmuz Buğday (devam) 
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Fiyat 0,9000  Kontrat Değeri 4,500 TL Teminat  580 TL 

Zarar 150 TL 

Kalan Teminat 580 – 150 =   430 TL 

Sürdürme teminatı   435 TL 

Tekrar başlangıç teminatına  (580 TL) 

çıkacak şekilde 150 TL teminat tamamla   

Fiyat 0,8700  Kontrat Değeri  4,350 TL 

ÖRNEK VADELİ İŞLEM: Eylül Buğday 
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VİOP AVANTAJLARI 

• Hız / Esneklik 

 

• Küçük miktarlara da uygun 

 

• Şeffaf 

 

• Alım / Satım farkı makul  

 

• Teminat tamamlama ertesi gün 

 

• Herkes kendi yapabilir 
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VİOP İÇİN GEREKLİ: 

• Hacimli / Likit Spot Piyasa 

 

• Şeffaf Fiyatlar 

 

• Erişim Kolaylığı 

 

• Standart Ürün 
 

• AKS2 Nitelikleri 

• AKS2 Yerine Geçecekler 
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Önemli Not 

Burada yer alan bilgiler, Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından 

kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. 

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez. İçerikte yer alan tüm bilgiler,  Ziraat Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılır kaynaklardan temin edilmiştir; bilgilerin doğru ve tam olduğunu garanti 

edilmediği gibi, içerikte yer alan bilgiler, finansal varlıkların, piyasaların ve gelişmelerin bir beyanı veya özeti değildir. Ziraat Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. ve yöneticileri veya çalışanları burada yer alan hata ve eksikliklerden ve içeriğe güvenilerek yapılacak 

işlemlerden doğacak zararlardan sorumlu değildir. Bu çalışma, bir finansal varlığı almak veya satmak için bir teklif olmadığı gibi 

içeriğin sunulduğu kişiye bir finansal varlığı veya finansal hizmeti almak veya satmak için bir tavsiye (hukuki, finansal veya diğer) 

niteliği de taşımamaktadır. İçerikte yer alan tüm veriler ve bilgiler, önceden haber verilmeksizin Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından değiştirilebilir. 

©2015 Ziraat Yatırım  

Bütün hakları mahfuzdur. Bu sunumun tamamı veya herhangi bir bölümü tamamen gizlidir ve Ziraat Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin önceden verilmiş yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, dağıtılamaz ve basılamaz. 
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