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TLREFK
TURK LiRASI GECELIK KATILIM REFERANS GETIRi ORANI
KURALLARIKURAL SETI

1. BOLUM: AMAC

Tirk Liras1 Gecelik Katilim Referans Getiri Oram1 (TLREFK), katilim bankalarinin
ber¢lanma—araclarmda,—cesitli faizsiz finans dirlinlerinde ve finansal sozlesmelerde
degisken getiri gOstergesi, dayanak varlik veya karsilastirma Olglitii  olarak
kullanilabilecek Tiirk Lirasi kisa vadeli referans getiri orani ihtiyacini karsilamaya yonelik
olarak olusturulmustur. TLREFK’nin temel amaci, Turk katilim bankalarmin kredi,
likidite veya diger risklerin en az oldugu kosullar altinda TL bor¢ alma/verme getiri
oranini 0lgmektir.

2. BOLUM: KAPSAM VE HESAPLAMA YONTEMIi

2.1. Kapsam

TLREFK Hhesaplamalarinda, ilgili pazarlarda gerceklesen, piyasa kosullarina
uygun islemlerin  kullanilmasi amaciyla, Borsa Istanbul Taahhiitli Islemler
Pazari’nda saat 14:00’e kadar gerceklesen, ayni giin baslangic ve ertesi is guni bitis
valorli (gecelik) ve sadece TL cinsi ddemeli sermaye piyasasi araglarinin geri alma
taahhiidii ile satim ve geri satma taahhiidii ile alim islemlerindeki getiri oranlari
kullanilir. Asagidaki islemler hesaplamalara dahil edilmez ve bu islemlerin disinda
kalanlar Hesaplamaya Dahil islem olarak kabul edilir.

» Kendinden kendine islemler
» Takasi Takasbank disinda yapilan islemler
> Iptal edilen islemler

2.2. Hesaplama Yontemi

TLREFK, getiri oranina gore siralanan ve u¢ degerler atildiktan sonra kalan
islemlerden hacim agirhikli ortalama getiri orani olarak asagidaki sekilde
hesaplanir.

a) llgili is giiniinde gergeklesen tiim Hesaplamaya Dahil Islemler getiri oranina
gore kiiciikten biiylige dogru siralanir.

b) Siralamada yer alan her getiri oran1 seviyesinde gergeklesen islem hacimleri
toplanarak, Hesaplamaya Dahil Islemlerin toplam hacminin %10 unu olusturan
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en diisiik getiri oranli islemler ile %10’unu olusturan en yiiksek getiri oranl
islemler ug¢ deger olarak degerlendirilir ve siralanmis verilerden ¢ikarilir.

€) %10’luk dilimlerin uglarinda kalan islemlerin, yalnizca %80’lik dilime diisen
kisimlar1 hesaplamalara dahil edilir.

d) TLREFK, geriye kalan ve toplam islem hacminin %80’ini olusturan islemlerin
hacim agirlikli ortalama getiri orani olarak asagidaki sekilde hesaplanir:

n
TLREFK = z (R; V)V
i=1

Ri: i’inci iglemin getiri orant
Vi: 1’inci iglemin iglem hacmi

V: Vy’lerin toplami

e) TLREFK wyillik bazda yilizde olarak ifade edilir (actual/365 gin
konvansiyonuna gore).

2.3. Hesaplanma ve Yayim Saatleri

Hesaplamalar Borsa istanbul Taahhiitlii Islemler Pazari’nin agik oldugu glnlerde
yapilir. Saat 15:30 (yarim is giinlerinde 12.05) itibariyla mevcut veriler kullanilarak
2.2’de aciklandig1 sekilde yapilan hesaplamalar sonucu bulunan deger tam is
glnlerinde 15:50, yarim is giinlerinde 12:35’de BISTECH Veri Yaym Sistemi
araciligryla ilan edilir. Hesaplanan degerin yer aldigi raporlar tam is giinlerinde
16:00’dan sonra, yarim is giinlerinde 12:45°den sonra “DataStore”dan
(http://datastore.borsaistanbul.com/) ve Borsa Istanbul internet  sitesi,
“Veriler/TLREFK Verileri” sayfasindan paylasilir.

2.4. BIST TLREFK Endeksi

Ilan edilen TLREFK oram getirisini takip edebilmek amaciyla BIST TLREFK
Endeksi hesaplanir. Endeksin hesaplama giint igin ilan edilen TLREFK oraninin
getirisi ertesi is giinii elde edileceginden, endeks bir sonraki is giinii elde edilecek
getiriyi yansitmaktadir.

Endeksin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilir:

Endeks, = Endeks,_, X [1 + TLREFK; X 3"%]

Endeks,: t giinii endeks degeri
TLREFK;: t gununde ilan edilen TLREFK oran1

g : tgununde gecelik borglanma vade suresi
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2.5.

2.6.

Hesaplanan endeks degerleri 2.3’te belirtilen saatlerde ve benzer sekilde paylasilir.

Hesaplamaya Baslama

TLREFK oranmin ve BIST TLREFK Endeksi’nin hesaplanmaya ve yayimlanmaya
baglama tarihi 22.06.2022 olup BIST TLREFK Endeksi’nin 21.06.2022 tarihindeki
baslangi¢ degeri 1000°dir.

Veri Hassasiyetleri

Veri Hassasiyetleri
TLREFK Degerleri Tam sayidan sonra 4 hane
BIST TLREFK Endeksi Degerleri Tam sayidan sonra 5 hane

3. BOLUM: DIGER

3.1.

3.2.

TLREFK Komitesi

a) TLREFK Komitesi (Komite), TLREFK oranmin ve BIST TLREFK
Endeksi’nin hesaplanmasi ve yayimlanmasina yonelik faaliyetleri gozetmek,
piyasada meydana gelen gelismeleri, ortaya ¢ikan yeni ihtiyag ve talepleri goz
onlinde bulundurarak kurallarda ihtiyag duyulan degisikliklere iliskin
caligmalar yliriitmek amaciyla olusturulmustur.

b) Komite mevcut TLREFK KuraltarmtKural Setini, TLREFK’nin tFemel
aAmacina uygun olarak hesaplanmaya devam etmesini saglamak i¢in yilda en
az bir kez gozden gegirir.

¢) Komitede kararlar oy birligi ile almnir. Komite, Borsa Istanbul A.S. ve Tlrkiye
Katilim Bankalar1 Birligi temsilcilerinden olusur ve Komitenin sekretaryasini
Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi yGratdr.

Veri Yetersizligi

Ilgili is giiniinde Hesaplamaya Dahil Islem hacmi 6 milyar TL’den azsa verinin
yetersiz oldugu kabul edilir. Bu durumda Hesaplamaya Dahil Islem hacminden
madde 2.2°ye gore hesaplanan TLREFK oran1 ve ilgili giin i¢in hesaplanmis olan
TLREF oran1 asagidaki tabloya gore agirliklandirilarak nihai TLREFK oranina
ulasilir.

Hesaplamaya Dahil islemlerin Hacim Arahklari TLREFK Agirhigi (%) | TLREF Agirhg (%)

50 Milyon TL < Hacim < 500 Milyon TL 10 90

500 Milyon TL < Hacim < 2 Milyar TL 20 80

2 Milyar TL <Hacim < 4 Milyar TL 50 50
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4 Milyar TL <Hacim <6 Milyar TL 75 25

6 Milyar TL < Hacim 100 0

3.3. Hesaplamalarda Gecikme/Teknik Sorun

Hesaplamalara iliskin olarak herhangi bir nedenle sorun yasandigi ve yayn

saatindentibaren-en-geg-3-saat-icinde-ilgili deger ve raporlarin saat 18:00’e kadar

yayimlanamadigi durumlarda gecikmeye iliskin duyuru Borsa Istanbul internet
sitesinde yapilir. Sorunun ¢oziilmesi sonrasinda ayrica bilgilendirme duyurusu
yapilir.

3.4. Hesaplamalarin Gegici Durdurulmasi

Hesaplamalara iliskin herhangi bir nedenle sorun yasandigi ve gecici olarak
TLREFK oramnin  hesaplanamadigi durumlarda, TLREFK Komitesi konuyu
degerlendirir ve alinacak aksiyonlar1 belirler. Alinan kararlar Borsa Istanbul internet
sitesinde duyurulur.

3.5. Hesaplamalara Son Verme

TLREFK Komitesi tarafindan, TLREFK’nin 6lgmeyi hedefledigi degisimleri temsil
etmemesi, veri yetersizligi veya mevzuattaki veya piyasa yapisindaki degisiklikler
nedeniyle veya farkli bir nedenle hesaplanmasina son verilmesine karar verilebilir.
Bu durumda, “Borsa Istanbul A.S. Finansal Olgiitler Yonetim Prosediirii’niin
“Finansal Olgiitlerin Hesaplanmasmna Son Verilmesi” bashikli 8 inci maddesi
hiikiimleri uygulanir.

34.3.6. Hesaplanms Degerlerde Geriye Donuk Duzeltme

[lan edilen herhangi bir degerde yanhshik oldugu tespit edilirse ayni giin i¢inde
olmak kosuluyla ve TLREFK Komitesi karariyla diizeltme yapilabilir. Dlzeltmeye
iliskin duyuru Borsa Istanbul internet sitesinde yapulir.

Takasbank’in, islem yapildigi giin saat TLREFK hesaplama saati olan 15:30
sonrasinda veya bitis valoriinde gerceklestirecegi islemlerden, tek tek veya cift
tarafl1 olarak caymasi durumunda TLREFK oran1 tekrar hesaplanmaz.

3-5:3.7. Takip ve Yonetim

TLREFK’nm siirekliliginin saglanmasina yénelik islemler Borsa Istanbul Endeks
Direktorliigii tarafindan yapilir. Borsa Istanbul, bu kural seti kapsaminda hesaplanan
TLREFK oran1 ve BIST TLREFK endeksinin yoneticisi konumunda olup s6z
konusu oran ve endeksin hesaplanmasina ve yayimlanmasina iliskin siireclerden
sorumludur.
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3-6-3.8. Kurallarda Setinde Degisiklik

Piyasa kosullarina bagli olarak bu dekimanda—Kural Setinde yapilan tim
degisiklikler TLREFK Komitesi onay1yla yapilir ve Borsa Istanbul internet sitesinde
duyurulur.

3-+£3.9. Diizenlenmemis Konular
Bu dekimanda—Kural Setinde agiklik bulunmayan hususlarda ve diizenlenmemis
konularda yapilacak uygulama TLREFK Komitesi tarafindan belirlenir ve Borsa
Istanbul internet sitesinde duyurulur.

4. YURURLUK

Kural Seti, GG/AA/YYYY tarihinde yururllge girer.
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