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HALKA ACIK

1 AMAC

(1) Bu diizenlemenin amaci, Borsa Istanbul A.S. Swap Piyasasinin isleyis usul ve esaslarini
diizenlemektir.

2 KAPSAM

(1) Bu duzenleme, para birimlerinin birbirleriyle veya kiymetli madenler ile belirlenen
kosullarda degistirilmelerine imkan saglamak amaciyla Borsa Istanbul A.S. biinyesinde
kurulan Swap Piyasasinda islem yapacak kuruluslari, isletilecek pazarlari, gegerli emir ve
islem kurallarini ve diger isleyis esaslarini diizenler.

3 DAYANAK

(1) Bu diizenleme 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligi ile Borsa Istanbul A.S.
Swap Piyasas1 YoOnergesi’ne dayanilarak ¢ikarilmistir.

4  TANIMLAR VE KISALTMALAR
(1) Bu diizenlemede gecen;

a) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

b) Borsa Yonetmeligi: 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iligskin Esaslar Yonetmeligi’ni,

c) Doviz Kuru: Para swap isleminin baglangic valoriinde takasa konu Tiirk Lirast
yukiimliliigiin hesaplanmasinda kullanilan ve islem taraflarinca belirlenen déviz kurunu,

¢) Genel Miidiir: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Genel Miidiiriinii,

d) Genel Miidiirliik: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiiriinii veya ilgili Genel Miidiir
Yardimcisini,

e) Kiymetli Maden: 11/08/1989 tarihli ve 20249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da tanimlanan ve standartlar1 belirlenen

kiymetli madenleri,

f) Kiymetli Maden Fiyati: Kiymetli maden swap isleminin baslangi¢ valoriinde isleme konu
olacak para birimi cinsinden takas ytlikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan fiyati,

g) Pazar: Swap isleminin tiirii, isleyis esas1 ve diger 6zelliklerine gore Piyasa blinyesinde
olusturulan elektronik alim satim ortamini,

g) Piyasa: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Swap Piyasasini,

h) Swap: Taraflarin farkli para birimlerini veya kiymetli madenler ile para birimlerini
kararlastirdiklar siire ve kosullarda birbirleri ile degistirmelerini,
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1) Swap Puani: Para swap isleminde vade sonu doviz kurunun hesaplanabilmesi i¢in doviz
kuru ve isleme konu para birimleri arasindaki faiz farklar1 dikkate alinarak islem taraflarinca
belirlenen degeri, kiymetli maden swap isleminde ise vade sonu kiymetli maden fiyatinin
tespitinde kullanilmak {izere islemin taraflarinca belirlenen degeri,

i) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,
J) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasit Anonim Sirketini,

k) Uye: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Swap Piyasasinda islem yapma yetkisi verilen
kurulusu,

) Valér: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Swap Piyasasinda gerceklestirilen islemlerin
baslangic ve bitig takas tarihlerini

ifade eder.

5 SWAP PIYASASINDA ISLEM YAPABILECEK KURULUSLAR VE
TEMSILCILER

(1) Borsa Yonetmeligi ile konuya iliskin diger Borsa diizenlemeleri uyarinca islem yapma
yetkisi verilmis arac1 kurumlar, bankalar ve TCMB Piyasada islem yapabilir. Aract kurumlar
yalnizca Kiymetli Madenler Swap Pazarinda iglem yapabilir. Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetki verilmemis kiymetli madenler araci kuruluslari, Kiymetli Madenler Swap
Pazarinda ancak, islem yapma yetkisi bulunan banka ve araci kurumlarin miisterisi olarak
islem yapabilirler.

(2) Kiymetli Madenler Piyasasinda saklama hesabi bulunmayan kuruluslarim, Kiymetli
Madenler Swap Pazarinda islem gergeklestirebilmeleri icin, ilgili diizenlemelere uygun
olarak saklama hesabi agmis olmalar1 zorunludur.

(3) islem yapma yetkisi verilen kuruluslarin, Borsa Yénetmeligi ve konuya iliskin diger
Borsa diizenlemeleri uyarinca gerekli sartlari tasiyan personeli Piyasada iiye temsilcisi
olarak yetkilendirilir.

6 ISLETILEN PAZARLAR

(1) Piyasa biinyesinde asagida bulunan pazarlar isletilir:
a) Para Swap Pazar

b) Kiymetli Madenler Swap Pazar1

7 PIYASA GENEL iSLEYIS ESASLARI

7.1 PIYASANIN iSLEYISI

(1) Piyasada Tiirk Lirasi ile Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi yabanci para birimlerinin
belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan para swap islemleri ve standartlar
bu Prosediir’de belirlenmis kiymetli madenler ile Tiirk Lirasi, Amerikan Dolar1 veya Euro
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cinsi para birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan kiymetli
maden swap islemleri gergeklestirilir.

(2) Piyasa’da islem yapan kuruluslar islem sirasinda birbirlerini bilmezler. Emirleri isleme
doniisen tiyelere, emirlerinin hangi tiyenin emri ile eslestigi bilgisi verilmez.

(3) Swap isleminin baslangi¢ ve bitis valorii arasindaki siirede, Takasbank tarafindan
yapilacak yeniden degerleme ile degisim teminati hesaplanir. Degisim teminati hesaplanma
metodu ve konuya iligskin diger esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

7.2 ISLEM SAATLERI

(1) Piyasada ayn1 giin baglangi¢ valorlii emir iletimi ve islemler hafta i¢i her giin saat 09.30-
12.00 arasinda, ileri baslangi¢ valorlii emirlerin iletimi ve islemler ise hafta i¢i her giin saat
09.30 ile 17.30 arasinda yapilir.

(2) Saat 09.00 ile 09.30 arasinda TCMB tarafindan sisteme emir iletilebilir. S6z konusu
zaman diliminde TCMB disindaki iiyeler sisteme emir iletemez. Aksi durumda, TCMB
disindaki iiyeler tarafindan iletilen emirler ve bu emirler sonucu gergeklesen islemler Borsa
tarafindan iptal edilir.

7.3 VALOR

(1) Piyasada ayni giin veya bir is giinii ileri baslangic valorlii emirler iletilebilir. Emirlerin
baslangig¢ ve bitis valorii arasinda en fazla 365 glin olabilir. Baslangig ve/veya bitig valoriinde
islemlere konu ilgili para biriminin veya kiymetli madenin takasinin yapilmasinin miimkiin
olmamast durumunda baslangi¢ ve/veya bitis valorii bir sonraki i giinii olur.

7.4 EMIRLERIN iLETILMESI VE ESLESMESI

(1) Uye temsilcileri emirlerini, alim satim sistemi terminalleri veya uzak erisim aray(izii
kanaliyla iletirler. Gerekli durumlarda tye temsilcileri 212 298 22 22 numarali Piyasa
telefonundan Borsa personelini arayarak alim satim sistemine emir iletebilirler.

(2) Piyasada emirler ¢ok fiyat yontemi ile eslesir.

(3) Para Swap Pazarinda portfoy ve Genel Miidiirliik tarafindan uygun goriilen miisteriler
hesabina emir iletilebilir. Kiymetli Madenler Swap Pazarinda ise portfoy, miisteri, yatirim
ortaklig1 ve yatirim fonu hesabina emir iletilebilir.

(4) Misteri hesabina emir girisi yapilmast durumunda “Emir Giris” penceresinde “P/M
Hesab1” alaninda miisteriler i¢in tanimlanan miisteri kodunun secilmesi ve “Referans”
alanina T.C. uyruklu gercek kisi miisteriler i¢in T.C. kimlik numarasinin, yabanci uyruklu
gercek kisi misteriler i¢in pasaport numarasinin, tiizel kisi miisteriler i¢in vergi Kimlik
numarasinin girilmesi zorunludur.

7.5 EMIR TIPLERI
(1) Piyasada limitli emir ve piyasa emri olmak (zere iki tip emir iletilebilir.
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(2) Limitli emir, para swap islemleri i¢in doviz miktari, swap puami ve doviz kuru
belirtilerek; kiymetli maden swap islemleri i¢in kiymetli maden miktari, swap puani ve
kiymetli maden fiyat1 belirtilerek iletilir.

(3) Piyasa emri, para swap islemleri i¢in doviz kuru ve swap puani belirtilmeksizin doviz
miktar1 belirtilerek; kiymetli madenler swap islemleri i¢in kiymetli maden fiyat1 ve swap
puani belirtilmeksizin kiymetli maden miktari belirtilerek iletilir. Sistemde bekleyen pasif
emirlerle kismen veya tamamen karsilasabilir. Piyasa emrinin ger¢eklesmeden kalan kismi1
otomatik olarak iptal edilir.

(4) Limitli emir ve piyasa emri ile birlikte kullanilmak iizere asagida tanimlanan &zel
kosullarla da emir iletilebilir.

a) Kalan1 iptal et: Emrin iletilmesiyle birlikte gergeklesmeyen kisminin iptal edilmesi
kosuludur.

b) Gergeklesmezse iptal et: Emrin tamamen gergeklesmesi kosuludur. Emrin iletilmesiyle
birlikte tamamen gerceklesmemesi halinde tiimii iptal edilir.

7.6 EMIRLERIN GECERLILiK SURELERI, DEGiISTIiRILMESI VE iPTALI

(1) Emirler verildikleri giin itibariyla gegerlidir. Piyasada iletilen emirlerden karsilanmamis
olanlar ile kismen karsilanmis emirlerin kalan kisimlar1 degistirilebilir veya iptal edilebilir.
Sisteme iletilen ayni giin baslangic valorlii emirler ger¢eklesmedigi takdirde ayni giin
baslangi¢ valorlii emir iletimi son saatinde, ileri baslangi¢ valorlii emirler ise pazar kapanis
saatinde sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

7.7 ISLEMLERIN iPTALI VE DUZELTILMESI

(1) Piyasada gergeklesen islemler Borsa Yonetmeligi'nin 33’°0ncli maddesi gergevesinde
iptal edilebilir.

(2) Uye hatas1 sonucu gergeklesen islemin Borsa Yonetmeligi’nin 33’{incii maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda Piyasa Direktorii (Miidiirii) tarafindan iptal
edilebilmesi i¢in islemin her iki tarafinin talebinin iiye temsilcileri tarafindan alim satim
sistemi iizerinden elektronik olarak Borsa’ya iletilmesi gereklidir. Iptal talebinin kabul
edilebilmesi i¢in Para Swap Pazarinda Tiirk Lirast karsilig1 doviz satim emri yerine Tiirk
Liras1 karsilig1 doviz alim emri girilmesi veya tam tersi, Kiymetli Maden Swap Pazarinda
Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden satim emri yerine Tiirk Lirast veya
yabanci para karsilig1 kiymetli maden alim emri girilmesi veya tam tersi, baslangi¢ valori,
bitis valorii, swap puani, doviz kuru, doviz miktari, kiymetli maden fiyati, kiymetli maden
miktar1 ve benzeri emir unsurlarinda maddi hata yapilmasi gibi kabul edilebilir bir gerekce
olmalidir. Iptal talebinde bulunan ve islem veya islemlerin kars1 taraflarinin onaylarini alan
tiyenin islemi/leri, kendi talebi ve karsi liyelerin onaylarinin alim satim sistemi iizerinden
elektronik olarak Borsaya iletilmesini takiben Borsa Yonetmeligi’nin 33’iinci maddesi
hikumleri uyarinca Borglanma Araglart Piyasasi Direktorii tarafindan iptal edilebilir. Uzak
erisim aginda problem yasanmasi veya Borsa alim satim sisteminden kaynaklanan sorunlar
gibi zorunlu sebeplerle iptal taleplerinin alim satim sistemi iizerinden elektronik olarak
iletilemedigi durumlarda iptal talepleri, Ek 2°de yer alan “Swap Piyasas1 Islem Iptal Formu”
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kullanilarak yazili olarak Borsa’ya iletilir. Iptal islemi, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
ilan edilir.

(3) Uyenin telefonla Piyasa uzmani aracilig ile emir iletmesi durumunda;

a) Emrin sisteme Piyasa uzmani tarafindan hatali olarak girilmesi nedeniyle gerceklesen
isleme, islemin gergeklesmesinden itibaren 15 dakika igerisinde itiraz edilmelidir. Aksi
durumda islem gegerli olacaktir.

b) Uye temsilcileri tarafindan Piyasa’ya telefonla iletilen emirler Piyasa uzmani tarafindan
tekrar edilip iiye temsilcisinin onayr alindiktan sonra sisteme girilir. Piyasa uzmani
tarafindan yapilan tekrarda herhangi bir hata yapilmis ise iiye temsilcilerinin aninda
dizeltmeleri gerekmektedir. Aksi halde, yanlis yapilmis tekrarin liye temsilcisi tarafindan
onaylanmasi s6z konusu olacagindan isleme itiraz kabul edilmeyerek islem gecerli sayilir.
Piyasa uzman tarafindan tekrar yapilmadigi durumda, iiye temsilcisinin ilettigi emir gegerli
olup itirazin degerlendirilmesinde esas olarak alinir.

¢) itirazin gecerli bulunmasi halinde islem iptal edilerek, bu durum taraflara iletilir. Iptal
nedeniyle herhangi bir telafi islemi yapilmaz ve iptal edilen islemin sonucunda islemin
taraflar1 acisindan magduriyet dogmasi halinde, olusan zararlar Borsa tarafindan tazmin
edilmez.

d) Piyasa uzmani hatasi nedeniyle farkli iiye adina gergeklestirilmis islemler i¢in telafi edici
islem yapilmaz, sadece iiye kodu degisikligi yapilarak islem sonuglandirilir.

(4) Uye veya Borsa personeli tarafindan hatali olarak iletilen emirler sonucu gerceklesen
islemlerin diizeltilmesine iliskin esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

(5) Islemlerin iptali veya diizeltilmesi Takasbank tarafindan yiiriitiilen operasyon saatlerine
bagl olarak yapilabilir. Takasbank tarafindan belirlenen netlestirme islemlerine baslangic
saati sonrasinda iptal veya diizeltme talepleri kabul edilmeyebilir.

78 OLUSAN FIYATLARIN VE ISLEMLERIN KAYDA ALINMASI,
TARAFLARA BiLDiRiMi VE iLANI

(1) Piyasada gergeklesen islemler sonucu olusan fiyatlar ve miktar bilgileri Borsa kaydina
alinarak ayn1 giin Borsa Bdlteni ile ilan edilir.

(2) Piyasada gerceklesen islemler islemin taraflarina elektronik ortamda iletilir.

(3) Her pazar igin ayr biilten yayimlanir. Biiltenlerde; kayda alinan en diisiik, en yiiksek ve
agirlikli ortalama swap puani, doviz kuru veya kiymetli maden fiyati, islem tutari, islem
miktari, sdzlesme sayisi ve diger bilgiler yer alir.

(4) Uyelerin alim satim sistemine ilettikleri emirlerini kendileri karsilayarak
gerceklestirdikleri tek {iyenin taraf oldugu islemler Borsa kaydina alinmaz ve bu iglemlere
iliskin fiyat ve getiri bilgileri biiltenlerde yayimlanmaz ancak bu islemlere iliskin islem
hacmi ve sdzlesme sayisi bilgileri genel toplamlara eklenir.
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7.9 EMIR VE ISLEM BILGILERININ YAYIMLANMASI

(1) En iyi Tiirk Liras1 karsiligi déviz satim ve Tiirk Liras1 karsilig1 doviz alim emirleri, ilgili
para birimi karsiligi en iyi kiymetli maden satim ve kiymetli maden alim emirleri ile islemin
tipine bagh olarak en son isleme ait swap puani, doviz kuru, doéviz miktari, kiymetli maden
fiyati, kiymetli maden miktar1 ve tutar bilgileri alim satim sistemi ekranlarinda esanli olarak
gosterilir. Ger¢ek zamanli olarak emir ve islem bazinda sorgulama yapilabilir. Piyasa izleme
ekranlarinda en iyi talep ve teklifler ile birlikte emir ve fiyat bazinda derinlik bilgisine
ulasilabilir.

(2) Piyasada gerceklestirilen islemlere iliskin bilgiler ile alim satim sisteminde bekleyen
emirlerin olusturdugu derinlik bilgileri, sisteme bagl {iye kullanicilarinin ekranlarinda,
Borsa ile anlagmasi olan veri yayin kuruluslar tarafindan isletilen platformlarda ve uygun
goriilecek diger elektronik ortamlarda anlik veya gecikmeli olarak yayimlanir.

8 PAZARLARIN iSLEYIS KURALLARI
8.1 PARA SWAP PAZARI

8.1.1 Para Swap Pazarmn Isleyisi

(1) Pazarda Tirk Lirasi ile Amerikan Dolari, Tirk Lirasi ile Euro cinsi yabanci para
birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaglayan swap islemleri
gergeklestirilir.

(2) Swap isleminin baslangi¢ valoriinde; Tiirk Liras1 karsiligi yabanci para satim swap
islemi gerceklestiren taraf islem miktarinda yabanci para yiikiimliiligiinii, Tiirk Liras
karsilig1 yabanci para alim swap islemi gerceklestiren taraf ise “EK 1: Swap Islemleri Fiyat
ve Miktar Giris Yontemleri, Formiiller Tablosu”nda belirtilen formiiller kullanilarak
hesaplanan tutarda Tiirk Liras1 ylikiimliliigiinii Takasbank tarafindan belirlenen usul ve
esaslar gercevesinde yerine getirir.

(3) Swap isleminin bitis valoriinde; baslangi¢ valoriinde yabanci para alan taraf, aldigi
yabanci para miktarina esit miktarda yabanci para yiikiimliiliigiinii, baslangi¢ valériinde Tiirk
Liras1 alan taraf ise “EK 1: Swap Islemleri Fiyat ve Miktar Giris Ydntemleri, Formiiller
Tablosu’nda belirtilen formiiller kullanilarak hesaplanan tutarda Tiirk Liras1 ylikiimliiliigiinii
Takasbank tarafindan belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde yerine getirir.

8.1.2 Para Swap Pazarinda Emirlerin Iletilmesi, Onceligi ve Eslesmesi

(1) Tirk Liras1 karsilig1 doviz satim swap emirleri ile Tiirk Liras1 karsiligi doviz alim swap
emirleri iletilebilir.

(2) Para swap emirleri; baglangi¢ valord, bitis valorl, doviz miktari, swap puani ve doviz
kuru Gzerinden iletilir.
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(3) Tiirk Liras1 karsilig1 doviz satim swap emirlerinde sirasiyla en yiiksek swap puani ve en
diistik doviz kuru, Tiirk Liras1 karsilig1 doviz alim swap emirlerinde ise sirastyla en diisiik
swap puani ve en yiiksek doviz kuru emirleri dnceliklidir. Swap puani ve déviz kuru ayni
olan emirlerde zaman onceligi uygulanir.

Swap puani ve/veya doviz kuru ve/veya hesap bilgisinin degistirilmesi ile doviz miktarmin
artirllmasi durumunda emrin dnceligi kaybolur. Referans bilgisinin degistirilmesi ve/veya
emrin doviz miktarinin azaltilmasi, nceligin kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

(4) Tirk Lirasi karsilig1 doviz satim swap emirleri, swap puani ayni ya da daha diisiik ve
doviz kuru ayn1 ya da daha yiiksek olan Tiirk Liras1 karsiligi doviz alim swap emirleri ile,
Tiirk Lirast karsiligi doviz alim swap emirleri ise swap puan1 ayn1 ya da daha yiiksek ve
doviz kuru aym ya da daha diisiik Tiirk Liras1 karsiligi doviz satim swap emirleri ile
eslestirilir. Bu tiir eslesmelerde sistemde oncelikle var olan emrin swap puani ve doviz kuru,
islemin swap puani ve déviz kurudur.

8.1.3 Para Swap Pazar1 Emir Biiyiikliikleri

(1) Pazardaemirler 1 milyon ABD Dolar1 ya da Euro ve katlari olarak iletilebilir. Bir defada
iletilebilecek en yliksek emir biiyiikliigli 300 milyon ABD Dolar1 ya da Euro’dur.

8.1.4 Emirlerde Uygulanacak Swap Puam ve Déviz Kuru Fiyat Adimlar:

(1) Pazarda iletilen emirlerde swap puani ig¢in 0,01, doviz kuru igin 0,0001’lik adim
uygulanir.

(2) Pazarda iletilen emirlerde doviz kuru TCMB tarafindan ilan edilen doviz alig ve satig
kurlarmin aritmetik ortalamasinin + % 15 fiyat aralig1 igerisinde olmalidir. Ihtiyag halinde
Genel Mudur karariyla bu sinirlar ve/veya sinirlarin uygulanmasinda baz alinan doviz kuru
giin i¢inde degistirilebilir.

8.2 KIYMETLI MADENLER SWAP PAZARI

8.2.1 Kiymetli Madenler Swap Pazarinin Isleyisi

(1) Pazarda, standartlar1 bu Prosediir’de belirlenmis olan kiymetli madenler ile Tiirk Lirast,
Amerikan Dolar1, Euro cinsi para birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini
amaclayan swap islemleri gerceklestirilir.

(2) Swap isleminin baglangic valoriinde; Tiirk Lirasi veya yabanci para karsiligi kiymetli
maden satim swap islemi gerceklestiren taraf, islem miktarinda kiymetli maden
yiikiimliiliiglinii, Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden alim swap islemi
gerceklestiren taraf ise “EK 1: Swap Islemleri Fiyat ve Miktar Giris Yontemleri, Formiiller
Tablosu”nda belirtilen formiiller kullanilarak hesaplanan tutarda Tiirk Liras1 veya yabanci
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para yikiimliiliglinii Takasbank tarafindan belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde yerine
getirir.

(3) Swap isleminin bitis valoriinde; baslangi¢ valoriinde kiymetli maden alan taraf aldigi
kiymetli maden miktarina esit miktarda kiymetli maden yiikiimliliigiinii, baslangi¢
valdriinde Tiirk Liras1 veya yabanci para alan taraf ise “EK 1: Swap Islemleri Fiyat ve Miktar
Giris Yontemleri, Formiiller Tablosu”nda belirtilen formiller kullanilarak hesaplanan
tutarda Tiirk Liras1 veya yabanci para ylikiimliiliigiinii Takasbank tarafindan belirlenen usul
ve esaslar gercevesinde yerine getirir.

8.2.2 Kiymetli Madenler Swap Pazarinda Emirlerin iletilmesi, Onceligi ve Eslesmesi

(1) Pazarda Tiirk Lirasi veya Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi para karsihigi kiymetli
maden satim swap emirleri ile Tirk Lirast veya Amerikan Dolar1 veya Euro cinsi para
karsilig1 kiymetli maden alim swap emirleri iletilebilir.

(2) Swap emirleri; baslangi¢ valorii, bitis valorii, kiymetli maden miktari, swap puani ve
kiymetli maden fiyat1 izerinden iletilir. Pazarda, negatif swap puani ile de emir iletilebilir.
Kiymetli maden fiyatinin ve kiymetli maden miktarinin iletiminde “EK 1: Swap Islemleri
Fiyat ve Miktar Giris Yontemleri, Formiiller Tablosu”nda belirtilen fiyat ve miktar giris
yontemleri kullanilir.

(3) Tiirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden satim swap emirlerinde sirasiyla
en yliksek swap puani ve en diisiik kiymetli maden fiyati, Tiirk Lirast veya yabanci para
karsiligr kiymetli maden alim swap emirlerinde ise sirasiyla en diisilk swap puanmi ve en
yiiksek kiymetli maden fiyati emirleri 6nceliklidir. Swap puani ve kiymetli maden fiyati ayni
olan emirlerde zaman 6nceligi uygulanir.

Swap puani ve/veya kiymetli maden fiyati ve/veya hesap bilgisinin degistirilmesi ile
kiymetli maden miktarinin artirtlmast durumunda emrin onceligi kaybolur. Referans
bilgisinin degistirilmesi ve/veya emrin kiymetli maden miktarinin azaltilmasi, onceligin
kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

(4) Tirk Liras1 veya yabanci para karsiligi kiymetli maden satim swap emirleri, swap puani
ayni ya da daha diistik ve kiymetli maden fiyati1 ayn1 ya da daha yiiksek olan Tiirk Liras1
veya yabanci para karsilig1 kiymetli maden alim swap emirleri ile, Tiirk Liras1 veya yabanci
para karsilig1 kiymetli maden alim swap emirleri ise swap puani ayni ya da daha yiiksek ve
kiymetli maden fiyati ayn1 ya da daha diisiik Tiirk Liras1 veya yabanci para karsilig1 kiymetli
maden satim swap emirleri ile eslestirilir. Bu tiir eslesmelerde sistemde Oncelikle var olan
emrin swap puani ve kiymetli maden fiyati, islemin swap puani ve kiymetli maden fiyatidir.
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8.2.3 Kiymetli Madenler Swap Pazarinda islemlere Konu Olabilecek Kiymetli
Madenler

(1) Kiymetli Madenler Swap Pazarinda, Londra Kiilge Piyasast Birliginin
yaymladigi “Good Delivery List”de yer alan altin rafinerilerince iiretilmis (LBMA igi)
995/1000 saflikta bir kilobar altin, swap islemlerine konu olabilir.

8.2.4 Kiymetli Madenler Swap Pazar1 Emir Biiyiikliikleri

(1) Pazarda emirler 1 kilobar altin ve katlar1 olarak iletilebilir. Bir defada iletilebilecek en
yiiksek emir biiytikliigii 100 kilobar altindir.

8.2.5 Emirlerde Uygulanacak Swap Puam ve Kiymetli Maden Fiyat Adimlar

(1) Pazarda iletilen emirlerde swap puani ve kiymetli maden fiyat1 i¢in 0,01°lik adimlar
uygulanir.

(2) Pazarda iletilen emirlerde kiymetli maden fiyat1 Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve
Taglar Piyasasi tarafindan ilan edilen agirlikli ortalama fiyatin + % 15 fiyat aralig1 igerisinde
olmalhdir. Ihtiyag¢ halinde Genel Miidiir karartyla bu simirlar ve/veya sinirlarin
uygulanmasinda baz alinan kiymetli maden fiyati giin icinde degistirilebilir.

9 RIiSK YONETIMi

(1) Piyasa’da islem sonrasi dogabilecek riskleri kontrol etmek amaciyla islem Oncesinde
islem yapilabilecek sermaye piyasasi araglarina, iletilen emirlere ve gergeklestirilecek
islemlere kapasite, miktar ve/veya tutar olarak sinirlamalar getirilebilir. Emir/islem bazinda
teminat gerekliligi uygulamasi getirilebilir. Genel Miidiirlikk, piyasada olagan dist
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde veya yazili olarak gerekcelendirmek suretiyle gerekli
gordiigiinde; iiye, kullanici ve/veya sermaye piyasast aract bazinda risk olgiitlerinde
tanimlanmis olan smirlari re’sen degistirebilir. Islem 6ncesi risk yonetimine iliskin olarak
Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araclar1 Piyasasi Prosediirii’niin Ek 5- Islem Oncesi Risk
Yonetimi Uygulamasi’nda belirlenmis olan esaslar uygulanir.

(2) Gergeklesen iglemler ile ilgili risk yonetim esaslar1 Takasbank tarafindan belirlenir ve
uygulanir.

10 TAKAS VE TEMERRUT ISLEMLERI

(1) Piyasada gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilme esaslart ile takas ylkiimliiliiklerinin mevzuatta ongoriilen siire ve yoOntemler
cergcevesinde kismen veya tamamen yerine getirilmemesi nedeniyle olusan temerriitlere
iliskin uygulama usul ve esaslar1 Takasbank tarafindan belirlenir.

11 KIYMETLiIi MADEN VIRMAN ESASLARI

(1) Kiymetli Maden Saklama Kasasi (Kasa) ile Takasbank arasinda takas islemlerine konu
virman  hareketlerinin gerceklestirilebilmesi i¢in Kiymetli Madenler Piyasasi alt
hesaplarinda agilan Swap Havuz Hesaplarn ile Takasbank Havuz Hesaplar1 kullanilir. Bu
havuz hesaplar arasindaki transferler Takasbank’in gonderecegi elektronik talimatlar ile
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gerceklestirilir. Uye hesaplar1 ile havuz hesabi arasindaki “Kasa Virmanlar” Kiymetli
Madenler Piyasasi tarafindan iiye talimatlar1 dogrultusunda yapilir.

(2) Kasa tarafinda Kiymetli Madenler Swap Pazarinda isleme konu edilecek kiymetli
madenler ilgili havuz hesabinda tutulur. Bu hesaba iiye hesaplarindan giris ve ¢ikis sadece
daha o6nce Borsa’da islem gormis (tescilli) kiymetli madenlerin kullanilmasi suretiyle
virman yoOntemiyle gerceklestirilir, dogrudan giris veya ¢ikis yapilmaz. S6z konusu
hesaplarda her iiye i¢in “Blokesiz” ve “Blokeli” kiymetli maden bilgisi miktar bazinda (kg),
tahsissiz (unallocated) olarak tutulur. Temerriit islemleri Takasbank diizenlemelerine gore
Borsa tarafindan agilan ayr1 hesaplar araciligi ile yiiriitiiliir.

(3) Uye, fon ve miisteri hesabindan swap havuz hesabina kiymetli maden girisinde on binde
0,4 virman komisyonu alinir, swap havuzundan iiye, miisteri ve fon hesabina kiymetli maden
girisinde ve Takasbank altindaki swap havuz hesaplarina kiymetli maden giris ve
¢ikislarinda virman komisyonu alinmaz.

(4) Aylik saklama komisyon hesaplamalari {iye ve Takasbank hesaplar tizerinden, Kiymetli
Madenler Piyasasindaki cari oranlar uygulanarak gergeklestirilir. Uyelerin fon ve miisterileri
hesabindan yapilan virmanlar i¢in alinacak komisyonlar ile fon ve miisteri hesabinda
bulunan kiymetli madenler i¢in alinacak saklama komisyonlari, fon ve miisterinin bagh
oldugu iiyeye yansitilir.

(5) Miisteri ve fon islemleri virman hareketleri ilgili {iye hesaplari izerinden gergeklestirilir.

12 BORSA PAYI

(1) Swap Piyasasinda gergeklesen islemlerden tahsil edilecek borsa pay1, “Swap Isleminin
Baslangi¢ Valoriindeki Tiirk Liras1 Tutar1 x On Binde 0,005 x Swap Isleminin Baslangi¢ ve
Bitis Valorii Arasindaki Takvim Giin Sayis1” formulii kullanilarak hesaplanir.

Hesaplanan borsa pay1 islemin taraflarinin her birinden ayr1 ayri tahsil edilir.

Yabanci para karsilig1 kiymetli maden alim veya satim swap islemlerinde “Swap Isleminin
Baslangic Valoriindeki Tiirk Liras1 Tutar1”, islemin baglangic valoriindeki yabanci para
tutarinin, islem giinii itibariyla Tiirkiye Cumhuriyeti Resmi Gazete’sinde en son yayimlanan
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kuru esas alinarak Tiirk Lirasina ¢evrilmesi
suretiyle hesaplanir.

(2) Swap Piyasasinda merkezi kars1 taraf olarak hizmet veren merkezi takas kuruluslarinin
kendi nakit kaynaklar1 ile merkezi takas kurulusu olarak hizmet verdigi tim piyasalardan
kaynakli kendisine tevdi edilen nakit teminatlar ve nakit garanti fonu katki paylarinin
degerlendirilmesi amaciyla Piyasada gerceklestirdikleri islemlerde merkezi takas kuruluslar
i¢cin borsa pay1 oran1 “0” (sifir) olarak uygulanur.

13 YURURLUK
(1) Bu diizenleme 1 Ekim 2018 tarihinde yiiriirliige girer.
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14 YURUTME
(1) Bu diizenleme hikimlerini Genel Midur yarutar.
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EK 1: Swap islemleri Fiyat ve Miktar Giris Yontemleri, Formiiller Tablosu

Fiyat Girlg | 'V <r
Y 13 Giris V1 Tutarn™ V2 Fiyati™* V2 Tutar™*
Yontemi ) .
Yontemi
Para Swap L Doviz V1 fiyati x islem V1 fiyan + V2 fiyat1 x iglem
Islemleri Doviz kuru miktari miktary *** (swap puant miktari
$ /10.000)
ogos 8| 10001000 |
’ saflikta 1 g V1 fiyati x islem | VI fiyati + | V2 fiyati1 x islem
Saflikta Altin altinin . .
kg altinin miktar: x 0,995 swap puant miktar1 x 0,995
Swap katlar
: . TL fiyat1
Islemleri
Yabanci 1000/1000
Para saflikta 1
Karsihg: ons altinin 1 kg V1 fiyati x islem | V1 fiyati + | V2 fiyati1 X islem
0,995 yabanci altinin | miktar1 X 0,995 x | (swap puani | miktar: x 0,995 x
Saflikta Altin | parabirimi | katlar1 | (1000/31,1034768) | /10.000) | (1000/31,1034768)
Swap cinsinden
Islemleri fiyat:
* V1 : Baslangig valorii
kY2 : Bitis valori

##% V] Fiyat1 : Islemin baslangi¢ valorii emir giris fiyati
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EK 2: Swap Piyasasi Islem Iptal Formu*

Islem No

Enstriiman Tanimi

Islem Saati

Islem Tarihi

Uye Kodu

Uye islem Hesabi

Kars1 Uye Kodu

Karsi Uye Islem Hesab1

Islemin Swap Puam

Islem Miktar

Islem Valorii

Iptal Nedeni

Yetkili Kisinin Adi Soyadi Yetkili Kisinin Ad1 Soyadi
Unvani Unvani

* Yukarida yer alan “Islem iptal Formu”nun, kurumun antetli kagidina basilmasi, Uyeyi
temsile yetkili kisiler tarafinda imzalanmasi ve formda kurum kasesinin bulunmasi
gerekmektedir. Formun aslinin Borsa istanbul evrak kayit birimine teslim edilmesi ve bir
orneginin bacancel@borsaistanbul.com adresine e-posta ile gonderilmesi gerekmektedir.
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EK 3: Swap Piyasasi Prosediirii Degisiklik Tablolar1

(1) 07.03.2022 tarihi itibariyla diizenleme {zerinde yapilan degisiklikler asagidaki

karsilastirma cetvelinde yer almaktadir.

(2) Uye hatas1 sonucu gerceklesen islemin Borsa
Yonetmeligi’nin  33’iinci  maddesinin  birinci
fikrasinin (b) bendi kapsaminda Piyasa Direktorii
(Miidiirti) tarafindan iptal edilebilmesi i¢in islemin

her iki tarafinin wyazth talebinin “EK—2:—Swap

Pivasast-IslemIptal Formu” kullantarak-iletilmesi
gereklidir. Iptal talebinin kabul edilebilmesi igin

Para Swap Pazarinda Tirk Liras1 kargiligi déviz
satim emri yerine Tiirk Liras1 karsiligi doviz alim
emri girilmesi veya tam tersi, Kiymetli Maden Swap
Pazarinda Tirk Liras1 veya yabanci para karsiligi
kiymetli maden satim emri yerine Tiirk Lirast veya
yabanci para karsiligi kiymetli maden alim emri
girilmesi veya tam tersi, baslangic valorii, bitis
valorli, swap puani, doviz kuru, doviz miktari,
kiymetli maden fiyati, kiymetli maden miktar1 ve
benzeri emir unsurlarinda maddi hata yapilmasi gibi
kabul edilebilir bir gerekce olmalidir. Iptal talebinde
bulunan ve islem veya islemlerin karsi taraflarinin
yazth onaylarini alan liyenin iglemi/leri, kendi talebi
ve kars1 iiyelerin onaylarinin Borsaya yazitelarak
iletilmesini takiben Borsa Yonetmeligi’nin 33 {incii
maddesi hiikiimleri uyarinca Borg¢lanma Araglart
Piyasas1 Direktérii tarafindan iptal edilebilir. Iptal
islemi, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan
edilir.

ESKi DUZENLEME YENIi DUZENLEME
7.7 ISLEMLERIN IPTALI VE | 7.7 ISLEMLERIN IPTALI VE
DUZELTILMESI DUZELTILMESI

(2) Uye hatas1 sonucu gerceklesen islemin Borsa
Yonetmeligi’nin  33’iinci  maddesinin  birinci
fikrasinin (b) bendi kapsaminda Piyasa Direktorii
(Miidiirti) tarafindan iptal edilebilmesi i¢in islemin
her iki tarafinin talebinin Uye temsilcileri
tarafindan alm satim sistemi iizerinden
elektronik olarak Borsa’ya iletilmesi gereklidir.
Iptal talebinin kabul edilebilmesi igin Para Swap
Pazarinda Tirk Lirasi karsihigr doviz satim emri
yerine Tiirk Lirasi karsiligi doviz alim emri girilmesi
veya tam tersi, Kiymetli Maden Swap Pazarinda
Tiirk Lirasi veya yabanci para karsihigi kiymetli
maden satim emri yerine Tiirk Lirast veya yabanci
para karsiligi kiymetli maden alim emri girilmesi
veya tam tersi, baslangi¢ valorii, bitis valori, swap
puani, doviz kuru, doviz miktari, kiymetli maden
fiyati, kiymetli maden miktar1 ve benzeri emir
unsurlarinda maddi hata yapilmasi gibi kabul
edilebilir bir gerekce olmalidir. Iptal talebinde
bulunan ve islem veya islemlerin karsi taraflarinin
onaylarmi alan iyenin islemi/leri, kendi talebi ve
kars1t iyelerin onaylarinin alm satim sistemi
Uzerinden elektronik olarak Borsaya iletilmesini
takiben Borsa Yonetmeligi’nin 33’iinci maddesi
hiikiimleri uyarinca Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi
Direktorii tarafindan iptal edilebilir. Uzak erisim
aginda problem yasanmasi veya Borsa alim satim
sisteminden kaynaklanan sorunlar gibi zorunlu
sebeplerle iptal taleplerinin alim satim sistemi
iizerinden  elektronik  olarak iletilemedigi
durumlarda iptal talepleri, Ek 2’de yer alan
“Swap Piyasasi Islem iptal Formu” kullanilarak
yazih olarak Borsa’ya iletilir. Iptal islemi, Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilir.

(2) 05.12.2022 tarihi itibariyla diizenleme {iizerinde yapilan degisiklikler asagidaki

karsilastirma cetvelinde yer almaktadir.

ESKi DUZENLEME

YENIi DUZENLEME

12 BORSA PAYI

1) ...

Yabanci para karsiligi kiymetli maden alim veya
satim swap islemlerinde “Swap Isleminin Baslangig
Valoriindeki Tiirk Liras1 Tutar1”, islemin baslangi¢
valoriindeki yabanci para tutarinin, islem giinii

12 BORSA PAYI

1 ...

Yabanci para karsiligi kiymetli maden alim veya
satim swap islemlerinde “Swap Isleminin Baslangig
Valoriindeki Tiirk Liras1 Tutar1”, islemin baslangi¢
valdriindeki yabanci para tutarimin, islem gilini
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itibartyla Tiirkiye Cumhuriyeti Resmi Gazete’sinde
en son yaymmlanan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 doviz alis kuru esas almarak Tiirk Lirasina
cevrilmesi suretiyle hesaplanir.

itibartyla Tiirkiye Cumhuriyeti Resmi Gazete’sinde
en son yaymmlanan Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 doviz alis kuru esas alinarak Tiirk Lirasina
cevrilmesi suretiyle hesaplanir.

(2) Swap Pivasasinda merkezi karsi taraf olarak
hizmet veren merkezi takas kuruluslarimin kendi
nakit kaynaklar ile merkezi takas kurulusu
olarak hizmet verdigi tiim pivasalardan kaynakh
kendisine tevdi edilen nakit teminatlar ve nakit
garanti fonu katki paylarimin degerlendirilmesi
amaciyla Pivasada gerceklestirdikleri islemlerde
merkezi takas kuruluslar icin borsa payi oram
“0” (sifir) olarak uygulanir.
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